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, �����,�-� �������� �./0�%� ���,	����%
+����������	����	�1� �2	� ���-%� +������ '3��
�3�3�3%� ���,	����%� !�� �'� 	 �	�	��1��
����	����	�1� �4	�	5%� 6������ '3��
�3�3�3%� ��7	��%� *38�	 1������������� 9!*:�
�3�3�3%� ���,	����%� *38�	 1������������� 9!*:�
������3�3�3%� ��7	��%� ;������  	 �	�	��1��
����	����	�1� �4	�	5%� ;������ '3��
�3�3�3%� ���,	����%

*38�	 1���� ��������� 9!*:�
�3�3�3%� ���,	����%�<3�=�� >�� 	���� ���������
&������  	 �	�	��1������	����	�1�
�3�3�3%� ��7	��%� 6���� ���� ����	����	�1�
�+��$��%�9����?�'3��
,3�3�3%� ���,	����%� @�����	�� 2��	�A	���
��������� ����	����	���2	� ���-%� *�5�7� '3��
,3�3�3%� ���,	����%
=��A����  	 �	�	��1�� �	����������'� ����	����	�1�
�:������%� 2�������� '3��
,3�3�3%� ���,	����%
*38�	 1���� ���������9!*:�
,3�3�3%� ��7	��%
*38�	 1���� ���������9!*:

�������, �����,��� �./0�%� ���,	����%�
:���	����	��+�������2	� ���-%� �3� +�������
�3�3�3%� ���,	����%� B�� �7��5�
����������	���5�����	����	���4����-%� �3�6�������
�3�3�3%� ��7	��%� CB2:�� 3� *3:�	 ������
�3�3�3%� ���,	����%� CB2:�� 3� *3:�	 ������
�3������3�3%� ��7	��%� ;��������5�
����������	���5�����	����	���4����-%� �3� ;�������
�3�3�3%� ���,	����%
CB2:�� 3� *3:�	 �����
�3�3�3%� ���,	����%� &��������5� ����������	���5�
����	����	�� � 3�<3=�� ��� 	�����
�3�3�3%� ��7	��%
:���	����	��D���� ���� �+��$��%� �3� 9����?��
�3,3�3%� ���,	����%� :���	����	��
� 3� @�����	��� 2��	�A	�����2	� ���-%� �3� *�5�7��
�3,3�3%� ���,	����%�=��A�����5�
����������	���5� �	������E	���5� ����	����	��
�:������%� �3� 2���������
�3,3�3%� ���,	����%
CB2:�� 3� *3:�	 ������
�3,3�3%� ��7	��%
CB2:�� 3� *3:�	 �����

������������������� ���������!� "������#����� �����!
"���$�%&�%������$� 	��'�'�� �(��� �$������� �(������� ��������'�'�'�� 	��'�'�'���� �)!*�!*+++�!� �'�	��'���

,+)*� - �"�	�(�'�'����'����!
"���$� %&� %�.����$� 	��'�'�� �(��� �$������� �(������� ��������'�'�'�� 	��'�'�'���� �+!�/!�����!� $�0���

�'�	��'��� ,*#1��- �"� 	�(�'�'����'����!
%&�2�0�������(��� �$��������������'�'�3$�������(��� �4��.���	������'�'�� 	��'�'�'���� ���5'��'� ������65�

��������������(���7������8��$������������'	���'���9!�*!��**�!� ����	�������������,**1/+-"�	�(�'�'����'����!
"���$� ��������:�� ������ �(��� ��������	�� .��������� ��0�� �� ��������;�:������ ���'5�'� �(�������'��

����:����< '��%�5�$�����&�������	������� 2'�'���(��� .����� ���������.��2�$����� 	������'� ��	'�	��� .������
��������='5'�'������'!

>5�����:�������� ����!�?�������#���5��@����!
A@���������@�� �� ��������;��� �5����:� ,� +)*-"� ��� �)!*�!*+++�!� @������ B���������@��� 	���������

�������;�����������@��������������:�&C!
A@���������@�� �� ������������;��� ,*#1�-"� ��� �+!�/!�����!� @������ B���������@��� 	���������

�������;�����������@��������������:�&C!
A@���������@�� �� �������@	�� ��� ����� ����������	���� ���������� �5����:� �� 7���8� �������;��������

�������@�� ,**1/+-"� ��� �9!�*!��**�!� @������ C��������� �������;��� �� ����@�@� B���������@�� �@:5�� ��
�������;���&C!

"������ @	�D���� @� E�������� �������� �5����0� C�������� ��� 	������D� @� ������ ����5�@���:� �� ���	��
&�������	�� C�5�������� ��	������@������ ��:� �����	�;��� ����@���� ��5�������@� ��������;�0� ���
�����������	�������������	����������������	������	��!

�� � � �����	����
F�B!G���'��@�������.��2%BH�� ��*)!

� �� � � � �� 	 � �� �� � � � � ��
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HIC�1)/!�J/**!***
�N.-/:/0,:/�"���� - ��!�!�!�� �����������

KCLH���!�B!H������@��
�NO2,:79/������ - �������������KCLH���!�B!H������@��

�	������ ������������������� !"�

P����������	����P	�������Q�� ��������������! �
����	�	�R�������S����T��	�	!�������������������

����������� #� $%&&'(� )*%*+,� -%)).%*-/0%1*)2� ')&'0&3,� .'.,&*3 �
4'-./-'0%&/2� 5-'4,))/'&%6+&'�7'..8&/7%*/0&'(� 7'.5,*,&9//� :8$8;/<� 8=/*,6,( �
/&')*-%&&'>'�2?37%!� @5/)30%,*)2�A7)5,-/.,&*B�5-'0'$/.3(�0�C,$%>'>/=,)7'.�7'66,$D, �
/.!� �!� E').8<%.,$'0%� 5'� 0&,$-,&/1� 5'6/2?3=&'(� 7'..8&/7%*/0&'(� 7'.5,*,&*&')*/B �
/)5'6+?81;/(� )'0-,.,&&3,� .,*'$/7/� 5-,5'$%0%&/2B� 5,-,$'03,� *,<&'6'>//�&%� :%?, �
.86+*/.,$/(&3<� 5-'>-%..&3<� 7'.56,7)'0B� .&'>'48&79/'&%6+&3,� )/)*,.3 �
85-%06,&/2B� 7'&*-'62� /� .'&/*'-/&>%B� *-%$/9/'&&3,� 76%))&3,� ?%&2*/2B� )/)*,.8 �
$/)*%&9/'&&'>'� ':8=,&/2!

���� !" � #��!��� �'..8&/7%*/0&%2� 7'.5,*,&*&')*+B� 5-'4,))/'&%6+&%2 �
5'$>'*'06,&&')*+B�7'66,$DB�A7)5,-/.,&*B� )'0-,.,&&3,�.,*'$/7/�5-,5'$%0%&/2B�)/)*,.% �
$/)*%&9/'&&'>'�':8=,&/2B�5-'4,))/'&%6+&3(�%&>6/()7/(�2?37

A�@�� ����@�@����� ���������������0� 	��������������� �� ����:� �� ����:�
������� ���������- � �������� ����5�@���������� ���;�����@�����@����@����� �5���������
��������:� ����� ������:� �� ������ ����@����:� 5����:��� @� 	����	���� �������@���:�
�������	���������� �����	��� - � 	������	��@����� �� 	��	���������� ����@����	����
�����;�����������!

?� E�������� E��5������� &C� M!M�5�����@�� NE�������� �������� @�����O�
��@�����:� �� ����� ���� 	�����@������ ����5�@����� ������� ������ ����@��0�
�����������5�;���������@�;�������� ��5@���:�C�5��������� ����	��� ���@�����������@��
����P�	�@����NB����������� ��������D� ����@���� ����������� ������������������ ��
��������	��������5�@���:O!

&�5@�@���� �@�0� N����@����	�0� 	������O�� �	�5�@���� ��:��D� �������	�� @�
��5������ ����@�;�����-����5�@��������� 	�����;����@� ��:� �����5�;���
����5�@��������� ��������� ��� 	�����@������ Q���	��@���� ���@��� - � ���@��:�
��������:�����5�@���:!

M�� 	�	��� ��� �������� ��� ����������@� �������� ����5�@���:�� @� ������ ����� ��	�
�����������5���	�D��:����	��	������������������-�������!

E�������:@�:���:�����@��0�������0�����@���������@����	��	����5�����������@�;�0��
�� ��:� ���� ��0� �����5�;��� @� ��@��� ����@�:��� �����@������� ������ ���� 5����� �������
������������������������@�������������������0�	�����������������������������5��!

L�@��:� �� ������� ���������������0� 	�������������� ������:�� ��� @��� ��	��
��������� 	� ������� ���� @�  	����� ����� ���� ������:� �����::� ���� ���������������:��
����0� ��@����@����0� 5�� 	�����@�� ����5�@���:� ����@�	� - � Q��� H������� - � ����5�;�
��@�����:�� ���������:� ��:� ����0�� �������� ��������0� �������� �@���� �����������
��������� ������� 5����:� @� ��5�������� �	����� ��@��������� ���	!� R�� �������
@�����@�����@����@���������	�@����������!
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3� ��:� Q����� ����������:� ��@������ ��� @������J� C��� ��	�0� 	����������0�
�������S�T������������������S

M���������� ���5����� ������:�� ���� ��� ��������:� ��� ��	�� �������5�;���
����5�@���������� ���;������ ��P�� �	��@���� ����������� �������� ;�������0� �� @�
	�����@�� �����������0�@� ��@��0� �������� ��:�@���� ���U�	��@� ����5�@���:�@����:D��
	��������������0�������!

?� �����:���� @���:�� @� �@:5�� �� ���������� ��� ��@��� ���������� �������:� ����0� �5�
���������������:@�:���:�@�������������@	��@���	�	@�����;���@������	����@!

C�������� �5������:�� 	������� ����5� ��� @� ���������	�0�� ��;������V
Q	��������	�0� �� 	��������0� ��5��� ������D��:� �� ��� �������� ����5�@���:!�
=����;������ ;���� ����5�@���:� �������:����� �������� 5����0�� �����0�� ��@�	�@��
	�������� ������� @������� @����	��	!� A�����:� ��	�0� ������� �	�5���:�
�������������!� A�;����� ������@����	��	��� ����@��� 	�@	�D����D� @� ������0 �D�
��5����:����������� ���������� ���	�����	�� �� ���� @���D���� ������ �����
��5������� �� ����������������� ��������!� 3� Q��� @�� ������� 5�@����� ��� ���
�����������KHM�@���������	������������������	�����@!

R�����@�� ��	����� �������������� �������� ������ ���� ������� 5����� �� ������
����@�	�� ��������D��0� ����������@����� 	� �������0� ���������������0�
��:���������!�A������������ ����������:���:��� ���:���������5���������:���������:�
������������ ��5�������@� �������� ����� @����� �������:���:� 	�	� 	�������������!�
C�������������� - � Q��� 	�����	���0� ���������0� �������� ��������@�D��0� @�5���������
Q���	��@�����@5������0��@�:����	����D����������@���0��������0�����������5�@��:��0�
�����������������:�Q�����	�������;�0�W*���!��/X!

3	��������� ����� @������ 	������	���@��0� 	�������������� ���;���������
��������@�D��0� ���� ����� ��������������D� �����P��� @� ����� �������
�������@����� ����5�@���:�� �������������� ������@������ ���� ���0�� ��� ������
���@����- �Q��� ����� �5�����@��������@�0���0��@���������� ��5@���:������������5�;���
��������!� E�Q����� 5�����0� ����5�@���������� ���;����� :@�:���:� �������@�����
	������	���@��0�	��������������	�	����������������������0��������@	�����;�������!

?� ���������� @���:�@��� ������ ������������ @�������� ��P���� ������ ���@��	����
���������@5�������� ���0����;�������@�@����������������0���:����������� ����	���
@5�������� ���0� ���U�	��@�����5�@���������� ���;����!� >������@���:� ��	�5�@�D���
���� �	���� )�Y� ��5������� �� ���0�� @� ���� ������ �� ����@������	���� �������D��:� @�
�����0� ������� @� ���;����� ����@���� @5������0��@�:�� Q���	��@��0� 	������	�;��!�
Z���	���� ����@��� 	����	��@� �	�5�@���� �� �D���� @��:���� ��� Q���	��@������
��@������0���:�����������@�����������������0��@�������� ����5�@�������������;����!

R���@������ �������� ����5�@���:� �@:5�@�D�� �� ���:��� ������5�;��!� [���
@���P�� 5�� ����0� �5�������� ������0� �������:�� ����� �������:� ��� ���������V
���������@����D��������� 	�����:������;������� ������@5������0��@�:������������
�������D�����:�����@�����������U�	�� -����U�	���D� ����@�!� ?�������Q�������:��0�@�
�����������	�D� ���	��	�� �������� �5������:� ���������:� �� ������@� ����5�@���:��
��������:� @���@� ��:����������� 	�������� ������� �@������� �������:� 	� �	������D�
����5�@���:��������5�������������������������@!

H��@���@������� �����������0� ������@�� �������� ��� ��@���������� ������:�
@���	�0�	��������� �����	�0����@��@��������� ��������@����0���������;�������0���
��������0�� ��������	�0� ��5�;���� 5���������@�������� ��������� @� ��5@�����
�@�����	���� �����;����� �@���� �������:�� ������������ 	� ����@�;�����0� ��:�����������
������@�� ����@�@���D�� ���������������0� �	��@������ �� �!� �!� ?� �@:5�� �� Q���� ����0� �5�
����@����5��������:����� �������@����������������	����5@���0�����������:@�:���:�5������
�������@���:�����������������	����������������;�������!

=�	��� ����5���� ��@�������0� �������@������ - � �����@�05���� ��@������
�������@������� ������0� ��	�@��������� ������5����� �@�����:�� ������ ��������D��:�
������������	�������5����0��	����������5@���D�W����!� \)X!

#
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R�� ���@�:� ���������������0� �������@���������� 	���������������
������������ �� ���	�����������:� ������������� :5�	��� ��� ���� ������������ �����:����
�@�����	�� ������ �� �����:� ������������	�� 5��������:� ��������5�@�������0�
��:���������D�� 5�@����� �� ���@���� @������:� ������������ :5�	��� ���������
��	�����:�W1���!� �1X!

E�������� ��@� ���:� ���@�:� ���������������0� 	�������������� ���������
������:�� ����������� �@������� �� �	��@��� ��������� ��������@���� @������������V
����5�@�������0� ���;����� �������:������� ��������@���� �� @��������� ��@��� ����� ��
����������� �������:� �� @��������:� :@�:���:� �	�������0�@� ��@��������� ��;������V
Q	��������	�������@�:�!

?�-���@���� ���������������� 	����������0� �������� �	�5�@���� ��5���@����
@��:���� ��� �������@����� �@�����	��� �������:� @� ���;����� ������-@������������0�
������]� @�-@������� ��������������:� ��� �����5�������@�@��@��0����������������0�
��:���������]� @-��������� ��������@���� �����5�;��� �����@������ �����������������
@�5��������0�W#���!�9+X!

R����� �5� ������������� �����@����0� �������5�;��� ����5�@���:� :@�:���:�
�5������� ������������ :5�	�@!� A� ������� ���	����������� ������������@�� ��
��5@������ �������;���������� �@:5�0� �� 5����������� ��������� �@����������
5�������� ���	�����	����@������:�������������:5�	��!

3����0�	�0� :5�	� :@�:���:� ������@��� ���	����������� �� ������������������
������:�� ��������� ���������@���:� �������	���������� �� Q��;����������� ��5@���:�
��������������������� �����������@	��	���U�	��@�����@�����:��D�����0�	�������!

L��@��:� 5������ �������:� ������������� :5�	�� Q��� �������@����� ���:5����0�
	������	���@��0� 	�������������!� E���	������	���@��0� 	�������������D�
���������:���@�	��������5����0�������0�� �����������0���	�����@����������� 	�������
��������@�D�� �������������� �� ����������������� �������� ��� ������������ :5�	��
W\���!� )9X!� [���	�������;�:�� �������D��:�:�@����;�����������@����0�	������	�;��!

M�� 5��:��:�� �����0�	���� :5�	�� @� �����������	��� 	�������� ������
"!I����������@�� 7C�5�������� ������ H�����	8� ����@���� @�������� ����:���:�
�������@����� �@������D� ��@�	��� �����0� �� ���������0�����!� ?� ���;����� �������:�
�������������:5�	�����@�����:����� ���	�������@����5������5����������������@�������	�
�������@����� �@������D� ��@���� 5����:���� ������� �������D���� :5�	�@��� ��@�	�!�
?����:� 	������	���@��0� 	�������������D�� �������� ���;�������� ����@�� @�������� ��
�������:���:5�	��@����������������������������������W9���!�#)X!

?� ����@����@��� �� 	������	���@���� ��������� �������:� �����@����:�
������������ ����@�0� 	������	�;���� �� @� ����@�� ���;����� �������:� ������ �������
���������� ������:!� =�	��� ���������� 	������	���@����� �������� ��5@��:���
@������������@��������;���J

-�����@�:������@������������;������������:]
-��������;�:��������	�� ��������������� ��������������@��	�5�@���:]
-�������5�@����� ��������� 	������	���@����5�����0]
-�������5�@�������������������������@]
-� ������5�@����� ���������-�������;�������� �������� 	� �������D�� ����

@	�D����� @� ���:� ����� �����������0� ��������@� ���� �������@����� �� ������5�;���
���	��� ������ ��� ����@���������� 	������@���� ������ �� �������� ����������
����������� ������������������ ����0� ��������� �� ��������� @� �������� ���;������
������5�@�������������������������������:����������@��� �������������5����!

E������������� ����;���� 	������	���@����� �������� �����5�D��:� @� ��������
���P��@����������������5�;�:�	��������������:D��Q���	��@���������;������������:!

A� ��**� ��������� ����� @� E����������	��� 	�������� ��!� "!I����������@��
���@�����:� Q	���������� ��� @�������D� ����:5����0� 	������	���@��0�
	�������������� ������ ��������@� ��� 9� ���;��������:�!� [	���������� ��U����:��� @�
����� ������ ��@��������� ������	�� �������@���:�� ������@��� ����������� ��� ��5�

\
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����������0���� ������������ 	�����	��@�� ��������	;���������� ��������
����@����:�� 	������:� �� ������������ ��������� ���;������ �����;������� 	��������
5��:��:�� ��������������;�������� �������:!

M�� ���������� Q����� �����5�;��� Q	����������� @� 	�������� ����� @��������
�������� ^_`abcd� ebcfghijbic� k_ab_i�kllab_i!� [��� ���������@����:� ��������
	�����	������ �������:� ������������� :5�	��� 	�����:�@	�D�����@� ���:� ����@�������
������	�� �������@���:�� �� ��	��� ������@��� ����������0���� �����D����
������������������������ ����@�0 ��������������	����������!

B���������0��:������D��:� ����������^_`abcd�ebcfghijbic�- � *����5�������	����@�
���������5��@������������0�	����:5�	�����������������������@�������!�2�������:�Q�����
�� ������������5���D�������0�	�0�:5�	�@�������	�����0 ������	�!

L��@��0� ;���D� :@�:���:� ��������@������ ���������� �� �������@����:��
 �����0 ���� ���	���� ��@��������� �������� ���������@�� ���������0�� 	�������
��5@��:D�� ����@����:� ������ 5�������� ��5�������@� @� �������� ���;����!� E������
����������� �� ������������� 5��:��0� ��������� ����:D�� ������@������ @���:�
�������:������0�������� �� ����������0��0� ���������0�@�������;������� ������� �5�
�D��0� ���������� 	� @�������0� ����� ��������!� H� ��������@� ����� @�5���������
������;�������� ������:� �� ��������:� �5� ������� ������� 	������� @���:�� @�
���������������� ����@��� ��������@�� �����0�	���� :5�	�!� M��:��� �� Q���� ��
�������@����:�������:������0��������	�����@����������������@��������:���@��������
������@������� ������ �� 5�	����@�:� ��������������� �� ����� 	����@���� �������� @�
Q��	������0�������!

M��@������ Q����� ��������� �5���D�� ���������������0� �����0�	�0� :5�	!� I�:�
���� ����� ���@�����:� 	����� NE��������������0� �����0�	�0O� �������@����:���
	�������� ��5������@�D��:� ���;�������� ������-���������	��� 	�����	��� �� ��P����
���;���������!� ?� ���������	��� 	�����	���� ��������� �5������� ��	�����	���
�������� ��� ��5�� ���������������� - � ���������@����0� ������	�!� K����� ���
���@��:��:� �����������	���� ����@������ ����������� ��	���� ��:� ������@���:��
@������� �� ��@���� ��:� ���@��	�� 5����0�� 	������� ������ ������5�@���� 	�	� ��:�
����	������:����	���������	�����	���5��:��:�!

>����:� �5� ;����� ��������� �����0�	���� �������:� �� ��P���� ���������������0�
�����@���������� ���������������� �� 	������	���@��-��:��������� �������!�=�	��
���������� ������:�NA�����5����:O� �5���D����������NA�����5����:� ��������0�	���
:5�	�O�� ������:� ��5�	�� �5���D�� ����@���� ���:��:� ��5�	�� �� ����������� ���
�����0�	���:5�	�!

?� ����� �5�����:� 	����� ������������������ �����0�	���� :5�	�� �� ��������@�
�������D��:������:�����@�	�� ����5�@���:�@������:5�	��� 	�	�������@���������:��
������@��� ��������:� ��@�0�� �	�������0� �� ����5��0� �������;��� �5� ��5�������
�������0� 5����0!� E�� �	������D� ������������������ 	����� �����0�	���� :5�	�� �� ��
���������������5�D��Q���5����:�@�������0 �0����	��	�� W)���!*�/X!

?� �������� @����� 	������ ��������� ������:�� �������:� ��� ��P�� �����@����:���
������P���0������������������0�	�5���	�0������	�0��������0�	�0�:5�	�!

M�� ������ @������ @� ����� - � Q��� ����5���P����� ���@�!� H������ ����������
��5@P�������@��	�5�@�����- ���	�5��������@������@���	���� �������	��!

R������� 5�������� @������� ������ @� �����������	�0� ��:����������� ��Q�����
�������D��:���@�	�������������	����@5������0��@�:�����������:�������������:��!

?����D� ����� @� ���������������0� ��:����������� ��������� @� �����������	���
��	����@��� ����D�� 	������	���@���� ������������� ���� :@�:D��:� ������ �5� ��	����@�
Q���	��@������	������	�;��!

C������	���@���� ������������ @������D�� 	�	� �@�0��@�� ���� 	�����@��
����@����� ������@��@�D���� ���� ������ ��:���������� ���� �@�������� �D�� �!�!�
����@���������� 	�����@��� ������D���� ������� ����@�	�� ��� �������� ��
���:@�:D����:�@����� ��0���:���������!

9
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&�5@����� 	������	���@���������������0������������ ��@�� ����@�@��������5�
�������@����� 	������	���@���� �����0�� �������� @� ����@�� ���������������0�
��:���������!� A����0���� �������@����� 	������	���@���� �����0� ���@�����
�����	�� 	� �@������������ ����D� ��@�����:�� @�5��	��@���D� �������� 	�����	�����
�����;�0�� ����:�P�������@� ���� ���:�� ������ ���������� �� ������������ �������D�
����@��������� ��������D�������:�� ��������	��� ���@���� �� ��@����������� �����:��
@����@��@������@����������� �������	����	����;�����������@�����D����������!

R����� �5� 	�������@�Q���	��@������Q	�����������@��������� 	�����@�� 5����0�
�����D����:!� A� ;���D� @�:@����:� ����������� Q	��������������0� �������
�������@�:���:� ����������� 	�����@�� �������:!� 3����5� ����������� ��5�������@�
������������ �@���������@�D�� �� ����� ���� 	�����@�� 5����0� ��������@�
Q	��������������0��������������������	�������!

?� ��5�������� ������@����� ��@�����:����@����:5�	�@�0��������@	����������@]�
��@�����:� ���������������0� ���@���� �������@�����0� ��� :5�	�@��� ���;�������!�
?��� �������@������ ��������� ������� 	� ������ ����@������� ������	��� ��
���������:�� �������:� ��5@��:D���� ��@����� @��� :5�	�@��� ��@�	�� @�
�������:���������������@��D������������@���:!

I�:� 	�����@������� ���@�����:� Q	����������� @� 	�������� ��5����� Q	�������:�
�������� ������5�������:� ��:� �����5��� Q	������5�� Q	��������������V
����5�@�������0���:������������������@�W/���!� �*\X!

=�	��� ����5���� @� E����������	��� 	�������� ������ "!I����������@��
��5��D��:�����@�:� ��:� ��5@���:� ���������������� - � 	������	���@��0� 	�������;���
���������������0�� ��������D��:����������������-@�����������:�W+���!� \1X!

?����	��	�� 	�������� - � Q��� ���������� �����	�� 5��D���� �@�0� ���������
@����D���� ��5������5����� ���������	���� ������@����� ���D���� ����@�������D�
���������-�����������	�D� �� ���������	�D� �������@	��� �����:���� �����:����:� 	�
�@������@���	�������������@����������D!

E����������	�0� 	������� �� ���� ��������� �������@	�� @����	��	�@�� ����@��� 	�
@	�D����D�@���5�������������@���������������0 ����������@���������5@�����	�������;�0!

R���	�� 	�������������� ��� :@�:���:� ��:���� ��5��������� 5����0� 7������
������� 5������ ��� ��� ������ ������:��� 5����:8!� C�������������� ������������:� @�
��:����������7��0��@��8!

M�����D��0��������� ���5������ @��������:� �� ����� ���� ������ ����������� ��
��������:���� 	������� ����P��:� �� ���� ������� �� �����0� ��� ����������� 5����:!�
C����� ������ �������������� ��5@����� ���	�� �� ���� �����@������ ��@�� ����@�@�����
������������������ ��@�����������0�	�����������	��������������	����������� �������
@� ���;����� ������������� ��:� ������:� ��������5�@���:!� >� ����	�� ������ @� ����
��:������������ �������@������D������5�������@�D�����5����:�� 	������� �����������@�
�����������	���	�������!

?���	�� �� ����� ���������@� ��5@����� �� �����@������ ��������� ���P�	�!� A� ����0�
��������� ��� ������� ����� ��������D�� ����@����@�@���� �������� �� �����0� ��������� ���
������� ��������� ������������������ 	�����@����� ����� �����������	��
	�������������������@��:������������5@������������:!�?� ��@��������������� ������
����� ���������������� 	������������� �������� ������� �����:���� ������:��
5��������:� ��������5�@������ �� ����� �����5�@�@����:� @� �����������	�0�
��:���������!� E�Q����� ���� �������@����� ���������������0� 	��������������
��������� ���������� ����������� @����� ��:���������� ��� �@��� �����@����:�J�
�������@	����������@�	�	�����������������@�������������������@����:��!

H����@�:� ���������� �� ��������������� ��������� ��@�� ����@�@���:�
���������������0�	����������������������� ����������@�������0 ��� ;���������5���
������������������@�������������@����:�������������	�0�	�������������!

)
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E����������	�0� 	������� ������ "!I����������@�� �� ���� ���������
�������@	�� @����	��	�@�� ����@��� 	� @	�D����D� @�  	�����D� ��5����
���������@���������������0 ��� �������@���������5@�����	�������;�0!
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ndbc�ojpbfai�qbcfrccic�pdi�db`dab`dpc�gl�sjgliccbg_oa�o_q�fgttr_bfopbhi� fgtsipi_fi�
lgjtopbg_�gl�lrprji�piofdijc�gl�lgjib`_�ao_`ro`i!� ndi�ojpbfai�qicfjbuic�o_�ivsijbti_p�op�pdi�
wiqo`g`bfoa� xgaai`i� olpij� yd!egctrzdotiqgh� lgj� pdi� b_pjgqrfpbg_� gl� trapbab_`roa�
fgttr_bfopbhi�fgtsipi_fi�� rcb_`�tgqij_�piofdb_`�tipdgqc��oqho_fiq�pifd_gag`bic�uociq�
g_�trapbtiqbo�cglp{oji� c|cpitc�� trapb-lr_fpbg_�fg_pjga�c|cpit�o_q� tg_bpgjb_`�� pjoqbpbg_oa�
faoccjggt�b_cpjrfpbg_��qbcpo_fi�aioj_b_`!

Yhije[kd=� xgttr_bfopbhi�fgtsipi_fi��hgfopbg_oa�pjob_b_`��fgaai`i�� ivsijbti_p��
tgqij_�piofdb_`�tipdgqc��qbcpo_fi�aioj_b_`�c|cpit��sjgliccbg_oa�^_`abcd!

}ex�/*��#1
I]Z[`hf]�I�b�� - �fo_qbqopi�gl�siqo`g`bfoa�cfbi_fic��~ccgfbopi�wjgliccgj�

•!€!� •rtba|gh�^rjocbg_�€opbg_oa�}_bhijcbp|�
�	������ b��"�^������a^d!"� �

b]h\`[ef]�g�l�� � tocpij�cprqi_p��•!€!� •rtba|gh�^rjocbg_�€opbg_oa�}_bhijcbp|
�	������ ��]��Z��^��"������ !�"�

EmKgLKEnFM�Jo�oJmbHpKJg�Jo�KgpFmLqnpqmHn�LJbEFpFgLF� Kg �
oJmFKIg�nHgIqHIF�nFMMJgM

BC@:9�>:��e�^�b��^�� �"Z�_ ^� ���a^��Z^a�Z��Z�^�["�` ^�� � \ ���Z^b"�Z��b�_� Z�"� �_��Z^dZ �
��Z��Z�^�\�"^�b��  ��b��b^� ^a�_�Z���!� e�^� ���� ���Z�� ���f� Z�^� ��[�"Z��_^� � \ �a^�^ �[��b�Z�^ �
�Z�a^�Zg� ��Z^"_� Z�"� � _��[^Z^�_^� ��a�_����a^"� �`h^_Z��^�B� �����["��_�[ ^�� � \ ���Z^b"�Z��b �
_� Z�"^!� i�\\^"^�Z�^\\^_Z��^�_ ���"���� �_Z���Z�^���"^���bb^�Z^a�\� " ���[ ^�^�Z�Z����Z����"���� �
 ^�^ ��� \ �\�"^�b�� ��b��b^��Z�a^�Z�!

D6EF89G@��j  Z� " �  � _��[��^�ZB� ��Z^"_� Z�"� � _������_�Z��^� _��[^Z^�_^B� \�"^�b� �
 ��b��b^�Z^�_���bB� _� Z�"^B� ��Z^b"�Z���!

•ioj_b_`�o�lgjib`_�ao_`ro`i�`bhic�cprqi_pc�`jiop�oqho_po`ic��gsi_c�_i{�sijcsifpbhic�
b_� pdi� ljoti{gjz� gl� ivso_cbg_� gl� ugjqijc� gl� b_pij_opbg_oa� fgttr_bfopbg_�� btsjghic�
b_piaaifproa� o_q� fg`_bpbhi� sgpi_pboa!� ‚ib_`� o� ƒfoaab_`� fojqƒ� gl� tgqij_� to_�� o� lgjib`_�
ao_`ro`i�sjghbqic�o�jioa�gssgjpr_bp|� {di_�ossa|b_`�lgj�„guc�� fg_pjburpic�pg�pdi� crfficclra�
lgjtopbg_�gl�pdi�{dgai�sijcg_!

~p�pdi�sjici_p�cpo`i�gl�iqrfopbg_�qihiagsti_p�pdiji�bc�o�pjo_cbpbg_�ljgt�pjoqbpbg_oa�pg�
b__ghopbhi�lgjtc�gl�iqrfopbg_��oc�pdi�b_pjgqrfpbg_�gl�b_lgjtopbg_�pifd_gag`bic�b_�iqrfopbg_�
lofbabpopic� o_q� fgtsaipic� pdi� sjgficc� gl� sijfispbg_� o_q� sjgficcb_`� gl� b_lgjtopbg_�� o_q�
pdo_zc� pg� trapbtiqbo� pggac�� cprqi_pc� oji� sjghbqiq� pdi� sgccbubabp|� gl� tocpijb_`� pdi� aoj`i�
hgarti� gl�b_lgjtopbg_�{dbai�b_fjiocb_`� tgpbhopbg_oa�uocbc� gl�aioj_b_`�ofpbhbpbic�� b_�{dbfd�
pdiji� bc�o�jigjbi_popbg_�gl�pdi� iqrfopbg_oa�sjgficc�ljgt�pdi� iqrfopgj�pg�pdi�aioj_ij�W*X!� ndi�
rci� gl�b__ghopbhi� lgjtc� gl�aioj_b_`�b_� fg_pjocp� pg� pjoqbpbg_oa� tipdgqc� occb`_c� cprqi_pc� o�
to„gj� jgai� g_� pdi� {o|� pg� aioj_b_`�� {diji� pdi� piofdij� bc� ofpbhi� occbcpo_p�� gj`o_b…ic� o_q�
sjgtgpic�iqrfopbg_oa�ofpbhbpbic!

ng� btsaiti_p�sjgqrfpbhi� fjgcc-fraprjoa� fgttr_bfopbg_�uociq�g_�dbc�ab_`rbcpbf� o_q�
sc|fdgag`bfoa�lioprjic�gl�ao_`ro`i�sijcg_oabp|� trcp�sgccicc�b_pijfraprjoa�fgtsipi_fi!� †p�bc�
pdi� fgtsipi_fi�gl�pdi� csifboa�_oprji!� †p�bc�_gp�bqi_pbfoa�pg� fgttr_bfopbhi� fgtsipi_fi�gl�o�_opbhi�
csiozij�o_q�fo_�g_a|�ui�lgr_q�b_�b_pijfraprjoa�fgttr_bfo_p�- �ab_`rbcpbf�bqi_pbp|��pg�z_g{�pdjgr`d�pdi�
cprq|�gl�ao_`ro`ic�gl�qblliji_p�fraprjic�o_q�icsifboaa|�pdibj�7fraprjic8�b_pijofp!

†_pijfraprjoa� fgtsipi_fi� doc� o� fgtsaiv� cpjrfprji� pdop� fgjjiaopic� {bpd� pdi� lgjib`_�
ao_`ro`i�fgttr_bfopbhi�fgtsipi_fi�bc�db`da|�fgtsaiv�{o|c!�ndi�cpjrfprji�gl�b_pijfraprjoa

+
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fgtsipi_fi�offgjqb_`�pg�~!�‡_oss�wgppdgll�b_farqic�pdjii�fgtsg_i_pcJ�ollifpbhi�7itsopd|�
o_q�pgaijo_fi8]�fg`_bpbhi�7c|_pdicbc�gl�z_g{aiq`i�ougrp�_opbhi�fraprji�o_q�pdi�fraprji�gl�pdi�
fgr_pj|� gl� pdi� poj`ip� ao_`ro`i�� oc� {iaa� oc� •i_ijoa� z_g{aiq`i� ougrp� pdi� fraprji� o_q�
fgttr_bfopbg_c8]�cpjopi`bf�7hijuoa��pjob_b_`�o_q�jiciojfd�cpjopi`|�cprqi_p8!

ndi� lgjtopbg_� gl�b_pijfraprjoa� fgtsipi_fi� bc� _gp� g_a|� b_�pdi� b_piaaifproa-fg`_bpbhi�
ji`bg_��urp�ollifpc�pdi� ti_poa�o_q�itgpbg_oa�sjgficcic!� ^llifpbhi�lgjtopbg_�gl�b_pijfraprjoa�
fgtsipi_fi� b_� pdi� sjgficc� gl� piofdb_`� lgjib`_� ao_`ro`ic� bc� sjghbqiq� u|� o� piofdb_`�
tipdgqgag`|�pdop�pozic�b_pg�offgr_p�pdi� csifblbf�_oprji� gl�pdi� fgtsipi_fi� gl�pdbc�zb_q��bpc�
cpjrfprji�� pdi� csifblbf� sjb_fbsaic� gl�bpc� lgjtopbg_�� sifrabojbpbic� gl�pdi� pjob_b_`� fg_pi_p]� oc�
{iaa�oc�gllijb_`�oqiˆropi�pg�pdi�_oprji�� cpjrfprji�o_q�sjb_fbsaic�gl�lgjtopbg_�gl�b_pijfraprjoa�
fgtsipi_fi� gl�pdi� c|cpit�gl�poczc!� ndrc�� b_pijfraprjoa� fgtsipi_fi� bc�o�oubabp|�pdop�oaag{c�
pdi�ao_`ro`i�sijcg_oabp|�pg�`g�ui|g_q�g{_�fraprji�o_q�pg�ofˆrbji�pdi�ˆroabpbic�gl�o�tiqbopgj�
gl�fraprjic�{bpdgrp�agcb_`�pdibj�g{_�fraprjoa�bqi_pbp|!

ndi�_iiqc�gl�tgqij_�cgfbip|��bpc�csbjbproa�o_q�topijboa�csdijic�toqi�pdi�sjguait�gl�
fgttr_bfopbg_� ivpjitia|� btsgjpo_p!� ‰bpdgrp� o� fgjjicsg_qb_`� qihiagsti_p� gl� lgjtc� gl�
fgttr_bfopbg_�oatgcp�btsgccbuai� crfd�drto_�ofpbhbpbic�oc� iqrfopbg_�� dioapd�� cfbi_fi�� ojp��
sgabpbfc�ipf!� xgttr_bfopbg_�bc�o�fgtsaiv�o_q�trapblofipiq�sjgficc�pdop�fo_�ofp�op�pdi�coti�
pbti�oc�o�sjgficc�gl�b_pijofpbg_�gl�b_qbhbqroac�oc�o_�b_lgjtopbg_�sjgficc�� oc�pdi�oppbprqi�gl�
sigsai�pg{ojqc�iofd�gpdij�oc�pdi�sjgficc�gl�pdibj�trproa�b_lari_fi�g_�iofd�gpdij��oc�{iaa�oc�
itsopd|�o_q�trproa�r_qijcpo_qb_`�gl�iofd�gpdij!

Šsiifd�fgttr_bfopbg_�bc�pdi�g_a|� tio_b_`�o_q�srjsgci� gl�sojpbfbsopbg_�gl�pjob_iic�
b_� fg-frjjbfraoj� ofpbhbpbic�� pdrc� pdi� lgjtopbg_� gl� pdibj� fgttr_bfopbhi� fgttg_oabp|!� ng�
urbaq�pdi� iqrfopbg_oa�sjgficc� cg�pdop�pdi� jiaopbg_�pg�o_|� gu„ifp�7cru„ifp8� jiljofpiq�pdjgr`d�
pdi� jiaopbg_cdbs�pg�o_gpdij�sijcg_�7cprqi_p��piofdij8��o_q�o_gpdij�pdjgr`d�pdi�pdbjq��o_q�_gp�
pdjgr`d�o_�gu„ifp�pdbc� tio_c�pg�sjghbqi�o�lrcbg_�gl�ƒfgttr_bfopbg_�gl�aioj_b_`ƒ!� ndi_�b_�
pdi� fi_pij�gl�pdi�siqo`g`bfoa�sjgficc�bc�_gp�jiaopiq�pg�pdi�gu„ifp��o_q�pdi� jiaopbg_�gl�sigsai�
pg� iofd�gpdij�ougrp�pdi�gu„ifp!� xgttr_bfopbg_�b_�pdbc� foci�sijlgjt�iqrfopbhi�o_q�pjob_b_`�
lr_fpbg_c� W�X!� ndi�bccri� gl�lgjib`_�ao_`ro`i� piofdb_`�o_q�aioj_b_`�lgj�pdi� jiˆrbjiti_pc� gl�
b_pijfraprjoa� fgttr_bfopbhi� fgtsipi_fi� doc� `ob_iq� fjrfboa� btsgjpo_fi!� €g{oqo|c� b_�pdi�
`aguoab…b_`�{gjaq��ofpbhi�o_q�ossjgsjbopi�rci�gl�z_g{aiq`i��ofˆrbjiq�b_�pdi�sjgficc�gl�iqrfopbg_�
doc�uifgti� tgji�btsgjpo_p!�ndijilgji� iqrfopbg_�o_q�lgjib`_�ao_`ro`i�piofdb_`�cdgraq�lgfrc�g_�
_gp�cpgjb_`�pdi�b_lgjtopbg_�pg�pdi�cprqi_p�o_q�qito_q�lgj�grpsrp�u|�oczb_`�pdit�pg�o_c{ij�cgti�
`jottoj�o_q�jioqb_`�trapbsai�fdgbfi�picp�ˆricpbg_c�urp�g_�pdi�rci�gl�ao_`ro`i�pdop�pdi|�fo_�btsa|�
b_�qoba|�abli�focic�{dop�pdi|�dohi�aioj_iq!

‹o_|� lgjib`_� ao_`ro`i� jiciojfdijc� o_q� iqrfopgjc� dohi� o`jiiq� rsg_� pdi� lofp� pdop�
piofdb_`�ao_`ro`i�`gic�do_q�b_�do_q�{bpd�piofdb_`�fraprji�pdop�pdi�ao_`ro`i� jisjici_pc�o_q�
pdi� fraprjoa�fgtsipi_fi�bc�o_�b_pi`joa�sojp�gl�pdi�fgttr_bfopbhi� fgtsipi_fi� W1X!� Šprq|b_`�
o�lgjib`_�ao_`ro`i� fo_�lofbabpopic�aioj_ijc�pg� fgttr_bfopi� {bpd�sigsai� ljgt�gpdij�sojpc�gl�
pdi� {gjaq��urp�g_a|� {di_�pdi|�ojt�pditciahic� {bpd�crllbfbi_p�z_g{aiq`i� ougrp�pdi�poj`ip�
fraprji� fo_�pdi|�fg_qrfp�tgji�tio_b_`lra�o_q�illifpbhi�b_pijofpbg_��pdrc�pdi|� fo_�`ip�lraa|�
sjisojiq�{di_�lofb_`�pdi�b_ihbpouai�sjgficc�gl�̀ aguoab…opbg_!

ndi� piofdb_`� gl� fraprji� cdgraq� _gp� ui� pjiopiq� oc� o� pgpoaa|� cisojopi� o_q� qbcpb_fp�
fgtsg_i_p� b_� pdi� gjqb_oj|� faoccjggt� b_cpjrfpbg_!� xraprji� oc� o� czbaa�� trcp� ui� por`dp� b_�
fgtub_opbg_�{bpd�gpdij�czbaac� W#X!�ndi�sjgficc�gl�piofdb_`�fraprji�fo_�cijhi�oc�o_gpdij�hij|�
rcilra� ocsifp� pg� cpji_`pdi_� pdi� piofdb_`� o_q� aioj_b_`� gl� pdi� uocbf� ao_`ro`i� czbaac!� †_�
oqqbpbg_��fraprji�piofdb_`�cdgraq�Œ_ihij�ui�b_�pdi�lgjt�gl�g_a|�sjici_pb_`�pdi�fraprjoa�lofpc•�
7‡jotcfd8��uiforci�pdi�lofpc�oji�cpopbf�{dbai�pdi�fraprji�bc�fg_cpo_pa|�sjg`jiccb_`!

•o_`ro`i� o_q� fraprjoa� jiaopbg_c� b_� pdi� ljoti{gjz� gl� lgjib`_� ao_`ro`i� piofdb_`�
tipdgqgag`|� fo_�ui� ji`ojqiq�oc� trproaa|� fg_qbpbg_b_`�ubaopijoaa|!� ~c� jb`dpa|� ^!†!� woccgh�
cpopic�pdi� iqrfopbg_oa� lr_fpbg_�gl�ao_`ro`i� fg_cbcpc� gl�fg`_bpbhi� sgcbpbg_c� 7ao_`ro`i� oc� o�
tio_c�gl�z_g{aiq`i8��offrtraopbhi�7ao_`ro`i�oc�pdi�`rojqbo_�gl�_opbg_oa�fraprji8��fgttr_bfopbhi�
7ao_`ro`i�oc�o_�b_cpjrti_p�gl�fgttr_bfopbg_8��sijcg_oabp|-lgjtb_`�7pdi�ao_`ro`i�oc�o_�b_cpjrti_p

*�
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gl�qihiagsti_p�o_q�fg`_bpbg_8�W\X!�‰di_�fgtsojb_`�pdici�lioprjic�{bpd�fraprjoa�lioprjic�gucijhiq�
lr_fpbg_oa�o_q�tio_b_`lra�b_pbtof|�fopi`gjbic�oji�fg_cbqijiq!

Šgfbg-fraprjoa� aioj_b_`� o� lgjib`_� ao_`ro`i� fgtsg_i_p�� g_� pdi� uocbc� gl� {dbfd�
z_g{aiq`i� gl�pdi� jioabpbic�� to__ijc�� frcpgtc�� o_q�pjoqbpbg_c� gl�pdi� fgr_pj|� pdi� ao_`ro`i�
csgzi_]�z_g{aiq`i�o_q�czbaac�gl�fgttr_bfopbhi�uidohbgj�b_�ofpc�gl�hijuoa�fgttr_bfopbg_]�czbaac�gl�
hijuoa�o_q�_g_hijuoa�uidohbgj�oji�lgjtiq��bc�b_farqiq�b_�pdi�fg_pi_p�gl�pdi�_opbg_oa�fraprji!�€opbg_oa�
fraprji�btsabic�_gp�g_a|�pdi�occbtbaopbg_�gl�fraprjoa�z_g{aiq`i�7fraprjoa�ihi_pc8��o_q�pdi�lgjtopbg_�gl�
oubabp|�o_q�{baab_`_icc�pg�r_qijcpo_q�pdi�ti_poabp|�gl�pdi�tiqbo�ao_`ro`i�uib_`�cprqbiq��oc�{iaa�oc�
lioprjic�gl�fgttr_bfopbhi�uidohbgj�gl�pdi�sigsai�gl�pdbc�fgr_pj|!

ndrc�� pdiji� bc� _g� qgrup� pdi� _iiq� pg� ofdbihi� _gp� g_a|� pdi� sjofpbfoa� srjsgcic� gl�
iqrfopbg_�-�pdi� lgjtopbg_�gl�cprqi_pcŽ�czbaac�gl�gjoa�o_q�{jbppi_�fgttr_bfopbg_�b_�o�lgjib`_�
ao_`ro`i�� urp� oacg� iqrfopbg_oa�� o_q� qihiagsti_poa� `goac� pdjgr`d� pdi� lraa� rci� gl� pdi�
sgpi_pboa� gl�pdi� cru„ifp� ƒ•gjib`_� •o_`ro`iƒ!� ndi� jicrap� cdgraq� ui� pdi� lgjtopbg_� gl�pdi�
b_qbhbqroa�cprqi_p�pdjgr`d�pdi�z_g{aiq`i�gl�gpdij�cgfbipbic��gpdij�fraprjic�� fgtsojb_`�pdit�
{bpd�pdibj�g{_�fraprji��oc�{iaa�oc�btsjghi�pdibj�`i_ijoa�fraprji�W9X!

ndiji� oji� p{g�p|sic�gl�fgttr_bfopbg_J� hijuoa�o_q�_g_hijuoa!� ndi�hijuoa� tio_c�gl�
fgttr_bfopbg_�b_farqi� p|sic� gl�csiifd�ofpbhbpbic�� gl�{dbfd�� lbjcp�gl�oaa�� bp�bc� oqhbcouai� pg�
oaagfopi�sjgqrfpbhi�ofpbhbpbic� 7csiozb_`�o_q�{jbpb_`8�o_q� jifispbhi�ofpbhbpbic� 7abcpi_b_`�o_q�
jioqb_`8!� †_� oqqbpbg_� pg� pdici� uocbf� zb_qc� gl� csiifd� ofpbhbp|�� pdiji� oji� cgti� orvbaboj|�
jioqb_`��hgbfi�jifgjqb_`��pjo_caopbg_�W)X!

€g_hijuoa� tio_c� gl� fgttr_bfopbg_� b_farqic� sojoab_`rbcpbf� tio_c� 7b_pg_opbg_��
qbfpbg_��pitsg��hgarti�� jd|pdt��pg_oabp|�� tiagq|��ujiopdb_`8��o_q�ivpjo-ab_`rbcpbf�tio_c�7o�
z_gfz� op� pdi� qggj�� aor`db_`�� fj|b_`�� hojbgrc� _gbcic8�� o_q� zb_ipbf� tio_c� 7`icprjic�� lofboa�
ivsjiccbg_c��i|i�fg_pofp8!

xraprji� bc� o� zi|� lofpgj� gl� fgttr_bfopbg_� uip{ii_� sigsai�� jisjici_pb_`� pdi�
fgtub_opbg_� gl�fijpob_� fgqic�� lgjtiq� pdi� fraprjoa� uo``o`i� gl�pdbc� aihia� pdop� lofbabpopi� gj�
db_qij�fgttr_bfopbg_��urp�oa{o|c�qipijtb_i�bpc�cpo`i!

}_qij� pdi� fraprji� gl�hijuoa� fgttr_bfopbg_� bc� r_qijcpggq� oc� o� db`da|� qihiagsiq�
oubabp|�pg�fgttr_bfopi� jicsifpbhia|�{bpd�pdi�_gjtc��dbcpgjbfoa�ao_`ro`i�b_�pdbc�piot��pozb_`�
b_pg�offgr_p�pdi�sc|fdgag`bfoa�tifdo_bctc�gl�b_lari_fi� g_�pdi�oqqjiccii��oc�{iaa�oc�rcb_`�
ab_`rbcpbf� pggac� o_q� tipdgqc� gl�btsaiti_popbg_� gl�crfd� fgttr_bfopbg_�� {bpd�pdi� obt� gl�
ofdbihb_`�pdi�db`dicp�sao__iq�sjo`topbf�jicrap!

xraprji� gl�hijuoa� fgttr_bfopbg_� bc� o� trapbqbti_cbg_oa� sdi_gti_g_� pdop� fo_� ui�
jisjici_piq� b_� pdi� lgjt� gl� fijpob_� ƒaihiacƒ!� ndi� lbjcp� oji� pdi� db`da|� ihgahiq� fg`_bpbhi�
sjgficcic�b_�pdi�lbjcp�saofi�� •pdb_zb_`‘‘!� ndi�cifg_q�bc�o�cip�gl�ab_`rbcpbf�o_q�ivpjo-ab_`rbcpbf�
z_g{aiq`i!� ndi�pdbjq�aihia�bc�pdi�fraprji�gl�csiifd�� {dbfd�bc�pdi�crt�g l�czbaac�o_q�oubabpbic��
sjghbqb_`�crfd�lioprjic� cpopiti_pc�abzi�pdi� fg_cbcpi_f|�� ivsjiccbhi_icc�� cp|abcpbf�oqiˆrof|��
ipf!� ndi� lgrjpd�aihia�b_farqic�pdi�oubabp|�pg� sao_�pdi�qbcfgrjci�o_q�pg� to_o`i�pdit�lgj�pdi�
srjsgci� gl�btsaiti_popbg_�gl�pdi� csiifd�b_lari_fi� g_�pdi� oqqjiccii!� ndrc�� pdi� fraprji� gl�
csiifd� fgttr_bfopbg_�cprq|b_`�o�lgjib`_�ao_`ro`i�� g_�pdi� g_i� do_q�� o_q�csiozijc� gl�pdi�
ao_`ro`i�� g_� pdi� gpdij�� oji� _gp� iˆrbhoai_p� fg_fispc!� ndi� lbjcp�bc� o� tgqia� gl�pdi� cifg_q��
pdgr`d��o_q�b_farqic�oaa�pdi�oughi�fgtsg_i_pc�W/X!

ndi� bccri� gl� lgjib`_� ao_`ro`i� piofdb_`� o_q� aioj_b_`� lgj� pdi� jiˆrbjiti_pc� gl�
b_pijfraprjoa� fgttr_bfopbhi� fgtsipi_fi� doc� `ob_iq� fjrfboa�btsgjpo_fi!� €g{oqo|c�b_�pdi�
`aguoab…b_`� {gjaq�� ofpbhi� o_q� ossjgsjbopi� rci� gl�z_g{aiq`i�� ofˆrbjiq� b_� pdi� sjgficc� gl�
iqrfopbg_�doc�uifgti� tgji�btsgjpo_p!� ndijilgji� iqrfopbg_�o_q�lgjib`_�ao_`ro`i�piofdb_`�
cdgraq�lgfrc�g_�_gp�cpgjb_`�pdi�b_lgjtopbg_�pg�pdi�cprqi_p�o_q�qito_q�lgj�grpsrp�u|�oczb_`�
pdit�pg�o_c{ij�cgti� `jottoj�o_q�jioqb_`�trapbsai�fdgbfi�picp�ˆricpbg_c�urp�g_�pdi� rci�gl�
ao_`ro`i�pdop�pdi|�fo_�btsa|�b_�qoba|�abli�focic�{dop�pdi|�dohi�aioj_iq!

†_�k!’!� ‚g`ofdi_zg‘c�gsb_bg_�b_pi`jopbg_�b_pg�pdi�{gjaq�fgttr_bp|�o_q�pdi�sjgficc�
gl�fg_cpjrfpbg_�gl�pdi� eitgfjopbf� cgfbip|� sgcic� lgj�pdi� ‡o…ozdcpo_� iqrfopbg_oa� c|cpit� o�
_i{� srjsgci�� pdop� gl� iqrfopb_`� cprqi_pc� fosouai� pg� bqi_pbl|� pditciahic� _gp� g_a|� oc� pdi�
jisjici_popbhic�gl�pdibj�_opbg_oa�fraprji�abhb_`�b_�pdi�fg_fjipi�fgr_pj|��urp�oacg�oc�fbpb…i_c�gl

**



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

pdi� {gjaq�sojpbfbsopb_`�b_�pdi�qboag`ri� gl�fraprjic�o_q� jioab…b_`�pdibj�jgai�� btsgjpo_fi�o_q�
jicsg_cbubabp|�b_�`aguoa�r_bhijcoa�sjgficcic�W+X!

‹o_|� lgjib`_� ao_`ro`i� jiciojfdijc� o_q� iqrfopgjc� dohi� o`jiiq� rsg_� pdi� lofp� pdop�
piofdb_`�ao_`ro`i�`gic�do_q�b_�do_q�{bpd�piofdb_`�fraprji�pdop�pdi�ao_`ro`i� jisjici_pc�o_q�
pdi�fraprjoa�fgtsipi_fi�bc�o_�b_pi`joa�sojp�gl�pdi�fgttr_bfopbhi�fgtsipi_fi�W�]�1X!�eoti_�cpopic�pdop�
cprq|b_`�o�lgjib`_�ao_`ro`i�fo_�lofbabpopi�aioj_ijc�pg�fgttr_bfopi�{bpd�sigsai�ljgt�gpdij�sojpc�gl�pdi�
{gjaq��urp�g_a|�{di_�pdi|�ojt�pditciahic�{bpd�crllbfbi_p�z_g{aiq`i�ougrp�pdi�poj`ip�fraprji�fo_�pdi|�
fg_qrfp�tgji�tio_b_`lra�o_q�illifpbhi�b_pijofpbg_��pdrc�pdi|�fo_�`ip�lraa|�sjisojiq�{di_�lofb_`�pdi�
b_ihbpouai�sjgficc�gl�̀ aguoab…opbg_�W*�X!

~ffgjqb_`� pg� Š!� ‡r_o_uo|iho� ao_`ro`i� bc� pdi� `jiopicp� b_qbfopgj� gl� fraprji!� ndi�
`jiopij�pdi� qblliji_fi�uip{ii_�g_i‘c�g{_�fraprji�o_q�o�lgjib`_�g_i�� pdi� dojqij�bp�bc�pg� rci�
pdi�ao_`ro`i� gl�pdi� lgjib`_�fraprji� fgttr_bfopbhia|!� ndop�bc�{d|�g_i� cdgraq�_gp�cg� trfd�
piofd�•ao_`ro`i‘��oc�pdi� •tio_b_`‘�gl�bpc�fg_pi_p��oc�lgr_q�b_�o�fgr_pj|�{diji�bp�bc�pdi�_opbhi�pg_`ri!�
Šdi�oacg�o`jiic�pdoppdi�b_lari_fi�gl�pdi�fraprjoa-dbcpgjbfoa�iaiti_p�b_�lgjib`_�ao_`ro`i�aioj_b_`�bc�cg�
`jiop�pdop�bp�doc�doq�o_�btsofp�rsg_�pdi�fdgbfi�gl�piofdb_`�tipdgq�W**X!

ndi� piofdb_`� gl� fraprji� cdgraq� _gp� ui� pjiopiq� oc� o� pgpoaa|� cisojopi� o_q� qbcpb_fp�
fgtsg_i_p� b_� pdi� gjqb_oj|� faoccjggt� b_cpjrfpbg_!� xraprji� oc� o� czbaa�� trcp� ui� por`dp� b_�
fgtub_opbg_�{bpd�gpdij� czbaac!� ndi� sjgficc� gl�piofdb_`� fraprji� fo_� cijhi� oc� o_gpdij�hij|�
rcilra� ocsifp� pg� cpji_`pdi_� pdi� piofdb_`� o_q� aioj_b_`� gl� pdi� uocbf� ao_`ro`i� czbaac!� †_�
oqqbpbg_��fraprji�piofdb_`�cdgraq�Œ_ihij�ui�b_�pdi�lgjt�gl�g_a|�sjici_pb_`�pdi�fraprjoa�lofpc•�
7‡jotcfd8��uiforci�pdi�lofpc�oji�cpopbf�{dbai�pdi�fraprji�bc�fg_cpo_pa|�sjg`jiccb_`!

•o_`ro`i� o_q� fraprjoa� jiaopbg_c� b_� pdi� ljoti{gjz� gl� lgjib`_� ao_`ro`i� piofdb_`�
tipdgqgag`|� fo_�ui� ji`ojqiq�oc� trproaa|� fg_qbpbg_b_`�ubaopijoaa|!� ~c� jb`dpa|� ^!†!� woccgh�
cpopic�pdi� iqrfopbg_oa� lr_fpbg_�gl�ao_`ro`i� fg_cbcpc� gl�fg`_bpbhi� sgcbpbg_c� 7ao_`ro`i� oc� o�
tio_c� gl� z_g{aiq`i8�� offrtraopbhi� 7ao_`ro`i� oc� pdi� `rojqbo_� gl� _opbg_oa� fraprji8��
fgttr_bfopbhi�7ao_`ro`i�oc�o_�b_cpjrti_p�gl�fgttr_bfopbg_8��sijcg_oabp|-lgjtb_`�7pdi�ao_`ro`i�oc�
o_�b_cpjrti_p� gl�qihiagsti_p� o_q� fg`_bpbg_8� W#X!� ‰di_� fgtsojb_`�pdici� lioprjic� {bpd� fraprjoa�
lioprjic�gucijhiq�lr_fpbg_oa�o_q�tio_b_`lra�b_pbtof|�fopi`gjbic�oji�fg_cbqijiq!

Šgfbgfraprjoa� aioj_b_`� o� lgjib`_� ao_`ro`i� fgtsg_i_p�� g_� pdi� uocbc� gl� {dbfd�
z_g{aiq`i� gl�pdi� jioabpbic�� to__ijc�� frcpgtc�� o_q�pjoqbpbg_c� gl�pdi� fgr_pj|� pdi� ao_`ro`i�
csgzi_]�z_g{aiq`i�o_q�czbaac�gl�fgttr_bfopbhi�uidohbgj�b_�ofpc�gl�hijuoa�fgttr_bfopbg_]�
czbaac�gl�hijuoa�o_q�_g_hijuoa�uidohbgj�oji�lgjtiq��bc�b_farqiq�b_�pdi�fg_pi_p�gl�pdi�_opbg_oa�fraprji!�
€opbg_oa�fraprji�btsabic�_gp�g_a|�pdi�occbtbaopbg_�gl�fraprjoa�z_g{aiq`i� 7fraprjoa� ihi_pc8��o_q�pdi�
lgjtopbg_�gl�oubabp|�o_q�{baab_`_icc�pg�r_qijcpo_q�pdi�ti_poabp|�gl�pdi�tiqbo�ao_`ro`i�uib_`�cprqbiq��
oc�{iaa�oc�lioprjic�gl�fgttr_bfopbhi�uidohbgj�gl�pdi�sigsai�gl�pdbc�fgr_pj|!

ndrc�� pdiji� bc� _g� qgrup� pdi� _iiq� pg� ofdbihi� _gp� g_a|� pdi� sjofpbfoa� srjsgcic� gl�
iqrfopbg_�-�pdi� lgjtopbg_�gl�cprqi_pcŽ�czbaac�gl�gjoa�o_q�{jbppi_�fgttr_bfopbg_�b_�o�lgjib`_�
ao_`ro`i�� urp� oacg� iqrfopbg_oa�� o_q� qihiagsti_poa� `goac� pdjgr`d� pdi� lraa� rci� gl� pdi�
sgpi_pboa� gl�pdi� cru„ifp� ƒ•gjib`_� •o_`ro`iƒ!� ndi� jicrap� cdgraq� ui� pdi� lgjtopbg_� gl�pdi�
b_qbhbqroa�cprqi_p�pdjgr`d�pdi�z_g{aiq`i�gl�gpdij�cgfbipbic��gpdij�fraprjic�� fgtsojb_`�pdit�
{bpd�pdibj�g{_�fraprji��oc�{iaa�oc�btsjghi�pdibj�`i_ijoa�fraprji!

•gj�|iojc�� to_|�bqioc�o_q�sijcsifpbhic�fg_fij_b_`�ao_`ro`i�piofdb_`�o_q�pdi�jgai�gl�
fraprji� b_�pdi� sjgficc� gl�ao_`ro`i� piofdb_`�dohi� fgti�� o_q�pdi_�uii_�pozi_�ghij�aopij�u|�
gpdijc�pdjgr`dgrp�pdi�dbcpgj|�gl�lgjib`_�ao_`ro`i�piofdb_`!� ndi�qblliji_p�ossjgofdic�pg�pdi�
bccri�gl�pdi�b_pi`jopbg_�gl�fraprji�b_�ao_`ro`i�piofdb_`�b_�hojbgrc�{o|c�{iji�fg_cbqijiq�u|�cfdgaojc�
{dg�itsdocb…iq�qblliji_p�ocsifpc�gl�fraprji�pg�ui�b_farqiq�b_�pdibj�piofdb_`�sjg`jot!�†p�bc�faioj�pdop�
ihij|�tipdgq�b_�ao_`ro`i�piofdb_`�bc�o�sjgqrfp�gl�bpc�pbtic�o_q�bp�oacg�o�jilaifpbg_�gl�pdi�jiˆrbjiti_pc�
pdi�cgfbip|�btsgciq�rsg_�pdi�ao_`ro`i�piofdb_`�op�pdop�pbti!

†_�pdi� `bhi_�sosij�{i� gucijhi� cgti� tipdgqc�pdop�fo_�ui� crfficclraa|�btsabfopiq�b_�
lgjib`_�ao_`ro`i�faoccjggt!

xg_pi_p-‚ociq�•o_`ro`i�†_cpjrfpbg_
†_� x‚†� faoccic�� fraprji� bc� o�hij|� btsgjpo_p� ocsifp� b_pijtb_`ab_`� {bpd� pdi� csifblbf�

hgfouraoj|� cprqi_pc� rcroaa|�ofˆrbji!� niofdijc� cdgraq�pozi�b_pg� fg_cbqijopbg_�pdi� lofp�pdop

*�
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pdibj� cprqi_pc� dohi� oajioq|� cprqbiq�ao_`ro`i� lgj� cihijoa� |iojc� cg� pdi|� dohi� pdi� _ificcoj|�
ab_`rbcpbf� czbaac�pg� r_qijcpo_q�ao_`ro`i!� ndi� pocz�gl�b_pijcsijcb_`� fraprji� b_pg� pdi� ^_`abcd�
faoccic� uifgtic� iocbij� lgj� pdi� x‚†� piofdijc� cb_fi� pdi|� fo_� sjici_p� fraprji� pdjgr`d� pdi�
csifblbf�hgfouraoj|� gj� ivsjiccbg_c� cprqi_pc� _iiq�pg� ofˆrbji!� niofdijc� to|�sjici_p�faoccic�
{bpd� pivpc� baarcpjopb_`� qblliji_p� fraprjoa� ocsifpc� fagcia|� jiaopiq� pg� pdi� cprqi_pc‘� lrprji�
csifboab…opbg_]�di�gj�cdi�to|�rci�hbcroa�topijboac�ujb_`b_`�grp�btsgjpo_p�fraprjoa�lofpc��_i{csosijc�gj�
to`o…b_ic� ljgt�pdop�fgr_pj|� {bpd�ugpd� fraprjoa�o_q�lofproa�fg_pi_p!� eiuopic�� jgai-sao|c�o_q� foci�
cprqbic� cdgraq_‘p�ui�ailp�grp�cb_fi�pdi|� jisjici_p�o�`jiop�gssgjpr_bp|� lgj�cprqi_pc�pg� ivsjicc�pdibj�
gsb_bg_c�oc�{iaa�oc�pg�bto`b_i�dg{�bp�liiac�pg�ui�Œb_�pdi�czb_�gl�o�lgjib`_ijƒ‘�W*�X!

ndi� {o|�pg�ofdbihi�o�fraprji� gl�fgttr_bfopbg_�pdjgr`d�qihiagsb_`�bc�pdi�oubabp|�pg�
sjgqrfi�gspbtoa�lgj�iofd�csifblbf� cbpropbg_�pdi� fdgbfi� gl�ao_`ro`i!� ~ssjgofd�pg�aioj_b_`�o�
lgjib`_� ao_`ro`i� oc� aioj_b_`� pdi� fraprji� gl� fgttr_bfopbg_� bp� jiˆrbjic� b_� sdg_ipbf��
`jottopbfoa�� aivbfoa� tb_btrtc� o_q� pdi� tb_btrt� gl�lgjtraoc� gl�csiifd� ipbˆrippi� gl�pdi�
hojbouai�lr_qc��{dbfd�b_hgahic�pdi�ji„ifpbg_�gl�pdi�sjb_fbsai�gl�ivfarcbg_�gl�c|_g_|tc��rciq�
b_�pdi� ciaifpbg_�gl�pdi� ofpbhi�ag{�gl�db`d�cfdgga!� Šsiozb_`�aioj_ijc�gl�o� lgjib`_�ao_`ro`i�
qbllijc� ljgt� fgaagˆrboa� csiifd� gl�_opbhi� csiozijc� pdi� lofp� pdop� bpc� cfgsi� bc� tgji� abtbpiq!�
“g{ihij��r_qij�cbpropbg_c�pdop�oji� jiaiho_p�pg�pdi�fgttr_bfopbhi�ofpbhbpbic�gl�csiozijc�gl�o�
lgjib`_�ao_`ro`i��pdibj�csiozb_`�{baa�ui�fagcij�pg�pdi�csgzi_�ao_`ro`i�gl�_opbhi�csiozijc!

†_� piofdb_`� pdi� fraprji� gl� qboag`ri� cdgraq� so|� csifboa� oppi_pbg_� pg� pdi� _gjtc� gl�
csiifd�uidohbgj!� cip�jifibhiq� focd�qbcfbsab_ic!� niofdb_`�csiifd� fgttr_bfopbg_�tiipc�pdi�
_iiqc�o_q�qito_qc�gl�fraprjoa��sgabpbfoa�o_q�cgfbg-sjgliccbg_oa�ofpbhbpbic!

xraprji-uociq�ofpbhbpbic� fg_pjburpi�o�agp�b_�lgjib`_�ao_`ro`i� piofdb_`�bl�pdi� cprqi_pc�
oji� `bhi_� fdo_fi� pg� sjofpbfi� pdi� poj`ip� ao_`ro`i� pdjgr`d� bpc� fraprji� b_� o� saioco_p� o_q�
ljbi_qa|� {ojt� optgcsdiji!� †p� bc� pdi� jioabp|� pdop� ugpd� pdi� cprqi_pc� o_q� pdi� piofdijc�
pditciahic�qito_q�_i{�o_q�fjiopbhi�{o|c�gl�lgjib`_�ao_`ro`i�piofdb_`�o_q�aioj_b_`!� ‹gcp�
gl�pdi� fraprji-uociq� ofpbhbpbic� oji� ossjifbopiq�u|� cprqi_pc!� Šg�� pdi� jgai� gl�fraprjoa�uociq�
ofpbhbpbic�b_�lgjib`_�ao_`ro`i�piofdb_`�fo__gp�ui�b`_gjiq�uiforci� ihij|�fraprjoa�ofpbhbp|�doc�
cdg{_�sai_p|�gl�oqho_po`ic�o_q� illifpbhi_icc�b_�^•n�b_�to_|�qblliji_p�{o|c!� •bjcp�gl�oaa��
fraprji-uociq�ofpbhbpbic�ujb_`�o�zb_q�gl�ljrbplra�optgcsdiji� {diji� cprqi_pc�aioj_�lgrj�czbaac�
pdjgr`d�cdojb_`�b_lgjtopbg_��qbcfrccb_`�o_q�b_pijofpb_`�{bpd�iofd�gpdij�pdop�oaa�pdi� cprqi_pc�
oji�b_hgahiq�b_�pdi�sjgficc�gl�ofˆrbjb_`�ab_`rbcpbf� fgtsipi_fi�o_q�pdrc�diasb_`�pditciahic�
pg� jipob_�_i{� topijboa�iocba|!� Šifg_qa|�� fraprjoa�uociq�ofpbhbpbic�b_hgahi�pdi� cprqi_pc�b_�pdi�
pocz�� fg_pi_p�o_q�fg_pivp-uociq�ofpbhbpbic�{diji�pdi� `goa�bc�pg�cip�o_q�cprqi_pc�qg�pdibj�uicp�
b_�gjqij�pg� fgtsipi� {bpd�iofd�gpdij!� ‰di_�pdi|� jiofd�pdi�obt�pdi|� liia�pditciahic�doss|�
cg�pdop�pdi|�uifgti� tgpbhopiq!� ndbjqa|��pdi� tob_�lofpgj�gl�rcb_`�cgfbg-fraprjoa�ofpbhbpbic�bc�
pdop�pdi|�ujb_`�jioa�{gjaq�fg_pivp�b_pg�pdi�faoccjggt�o_q�i_do_fi�cprqi_pcŽ�rci�gl�pdi�poj`ip�
ao_`ro`i�b_�o�laivbuai�o_q�fgttr_bfopbhi�{o|!

ndrc�� fraprjoa� piofdb_`� cdgraq� ui� o_� b_qbcsi_couai� sojp� gl� pdi� {dgai� faoccjggt�
ao_`ro`i� b_cpjrfpbg_!� ~apdgr`d� fraprji� fgraq�ui� por`dp�b_�hojbgrc� {o|c�� g_i� liocbuai� o_q�
illifpbhi�{o|�bc�pg� fgtub_i�fraprji�piofdb_`�{bpd�pdi�pjob_b_`�gl�gpdij�uocbf�ao_`ro`i�czbaac�
o_q� pdrc� tozi� pdi� ao_`ro`i� faocc� oc� o_� gj`o_bf� {dgai!� †_� pdbc� {o|�� cprqi_pc� _gp� g_a|�
uifgti� o{oji� gl�pdi� btsgjpo_fi� gl�pdi� poj`ip� fraprji� o_q� z_g{� tgji� ougrp� bp�� urp�oacg�
sjofpbfi� o_q�cpji_`pdi_�pdibj�ao_`ro`i� czbaac!� ndi�sjgficc�gl�aioj_b_`�o�lgjib`_�ao_`ro`i� bc�
_gp�„rcp� lgj�pdi� cprqi_pc�pg�uifgti�ubab_`roa�� op�pdi� coti� pbti�pdi|� aioj_�pg�ui�ubfraprjoa��
rpbab…b_`�pdi�ao_`ro`i�pg�gsi_�o�{dgai�_i{�{gjaq�{diji�pdi|� i_fgr_pij�o�qblliji_p�{o|�gl�
abli�o_q�aioj_�pg�qioa�{bpd�bp�u|�rcb_`�pdibj�o_oa|pbfoa�o_q�fjbpbfoa�pdb_zb_`!

k_i�gl�pdi�tipdgqc�gl�aioj_b_`�pdi�fraprji�gl�fgttr_bfopbg_�bc�oacg���{dbfd�jilijc�pg�
pdi� jisjgqrfpbg_�gl�soppij_c� gl�uidohbgj�oc� o_�btbpopbg_� gl�o� fraprjoa� tgqia�� b!i!� aioj_�pg�
csioz�� uidohi�� oc� qgic� o� _opbhi� csiozij� b_� o� cbtbaoj� cbpropbg_!� k_� pdi� faoccjggt� rci� gl�
b_lgjtopbg_�o_q�fgttr_bfopbg_�pifd_gag`|!� Šprqi_pc�sjisoji�o�trapbtiqbo�sjici_popbg_�b_�
wg{ij�wgb_p��b_farqb_`�pivp��sdgpg`josdc��qjo{b_`c��hbqigc��pdi|� rci�orpdi_pbf�pivpc�g_�pdi�
pgsbfc�cprqbiq�ljgt�o�hojbip|�gl�iaifpjg_bf� jicgrjfic�gl�pdi� †_pij_ip�7iaifpjg_bf�qbfpbg_ojbic��
abujojbic�� ipf!8� b_� faocc� sjofpbfi� csiozb_`� o_q� {jbpb_`!� •gj� ivotsai�� pgsbf� ƒ~jpƒ� cprqi_pc
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sjisojiq� sjici_popbg_c� ougrp� pdi� abli� o_q� {gjz� gl� ^_`abcd� ojpbcpc�� doc� fjiopiq� „guc� lgj�
topijboa�sjisojiqJ� `bhi�pdi�pbpai�gl�pdi�sob_pb_`��qisbfpiq�g_�pdbc�cabqi�o_q�qicfjbui�bp�rcb_`�
zi|� {gjqc]� {dop� bc� pdi� _oti� gl� pdi� ojpbcp� g_� pdi� qicfjbspbg_� 7g_� pdi� cabqic� sjici_piq�
b_pijicpb_`�lofpc�ljgt�pdi�ubg`josd|�gl�pdi�ojpbcpc8!

Šg� pdi� tgqij_� piofdb_`� gl� o� lgjib`_� ao_`ro`i� bc� btsgccbuai� {bpdgrp� piofdb_`�
cprqi_pc� pdi� fraprji� gl� fgttr_bfopbg_� pdop� b_hgahic� pdi� b_farcbg_� gl� ab_`rbcpbf-fraprjoa�
ocsifp�b_�pdi� aioj_b_`�sjgficc�� fg_qrfpb_`�pdi� qbcfgrjcic�b_�pdi� lgjtopbg_�gl�b_pijfraprjoa�
fgttr_bfopbg_�� pdi� rci� gl�fgttr_bfopbhi�o_q�cgfbg-fraprjoa�ossjgofdic�� b_lgjtopbg_�o_q�
fgttr_bfopbg_�pifd_gag`bic!
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~!M!�œ������@�� B!>!� œ������� ‚!x!� B������� 3!2!�R���@�� A!&!� E�������@�
‚!3!� E����@�	�0�� M!C!�&������� >!>!� &�	��� A!œ!� &���� ��0��� M!>!�A����@����5��
3!>!� A��@������� ?!>!� A�������	�@�� –!R!�A�����@��� ?!?!� A������� >!>!� T����	�@��
�(������$�����5������ '����'������	���'����$������������!

G5'�-65'� 40��������� �� ���������:��$� �<0�� �����:���  �����'����
—!?!� C���	��� —!?!� =������@��� –!E!� ›�����@����� 5���������'���� 6�'�� ������� (����
��0���'�� 65'�'�� ��0���'� ��������� 65���� ��0������ ������ 	6������'�� �(�'�������
	���'�'���'!�24���(�'���������0�� �����6��'�'��������'����	������������:��$��<0��
���'���� $�5���� ����'�� ���������� 6�'�� ������ �(��� ���6��'�'��'�� ���������.�� 6�'��
������������	������������6��'�'����	������������(����'����0���'����� �������$-�����'	�
65'��'	���������	���������<��'�'���Q	�������:;�:���.���������W*��#���!X!

"��6��'�'�����'���������	-�6��'	�� �4�.���$�������������5�;�:�������(���
���������:��$� 	�������� $����� ����'!� E��������:���� 45�$� ��$��� N�������5O�
��������� ���� 7>!A!� C��8�� %�5�$������� ������ �(�����'�� �������	�
��������;��;�:.�� 	6�'�� �6�'��� �������!� B4��� ��	� ������ 	�������:��� 	<����'�
���������:��$� ������-�(����� �(��� 	����	���	� �(����� ���.����.����� .���� ������
��� �'�'� '� �4�.����$�����������.�� �(����� ���� ��	��'	� �4�.�����$�5'��'� ����������
���6��'�'�����'�� ������� �(��� �������� �������	-�6��'	� 65'��'	� ����������
	������������� ���������:��	� ���	 ��'	���'�� ��	����0� �<�'��'��� �<�	'��
�����'�'���!� "������������	��(������6������'��0� ���	;�:��������$�����!

3.���� ���$� ���	;�:���� �(�'� �$� ������� ������ 6	'����'� ��������.��
65���� 	����-$������� �(������'���� ���������!� 2'5�'�� ����� ������ ���� (0������
��������.�� ����'	� 	4	�.�� ����5�� �'�-�'�'��� ������ �(��� ���������.��
�����	�� '�'	�'� �'��'���'!� R$���� �������� ��������� ���� �4���������� ��	'�� 	����-�
	��������� �	� ����� �������	� 	�������� ���������� �������� ��	�� ����� ���� �<	'��
	�.����.���������������	��������������!

=(�����'	� ���	;�:� �'�'��'� ���'���� �0�������.��� �������� ���� $�5����
��������.�� ������� '�'	-Q�����	���	� �'��5-	4��$� ��.������� ���� �'�'	�'�'	���'��
	�����������.�� ��.��������!� A������� 	����� �������� ��0����� ��5'�� �(������'��
�����	�� ���������� ������	� �(������'�� ���'��'��� ���� Q��;�:� ���� �'��5�'� ���	����
�'�'	�'�'�'�� ��.�0��� 	����!� –�� �������� ���������� �'�-�'�'��� ������ ��0�����.����
���'��'�'�'� ��5'����'��� ��5���	� ���� ������� '�'	�  �����'���� 	����-	���������
�������������	�����'�'	�'�'�'��������.��<�	����(�������	���	!

L��������	� ���	;�:���� �(�'� ���6��'�'�����'�� ��0����.�� �(��'	� ��5���	��
�������	�65� ���'���� 	������ ������ ��'�	��' �'�'	���.����� ����(������'����������!�
"������	� �������� ��	� ��5�	���	�� ����;�����	� 	���� ������ �������� 	�����
������� '�'	�	4���������������������W���+/��!X!

3��-������� ������������ 	�0.��� �4��	�����< '�� ����	�����<���'������� ���'��
������� ��'�!� I4���� �(��� �<�'�'	�'� ��������� �4�� �������	� ��	����� �(�����'���
������  �	���� ���� 	�5�.� ���	��� ��	������!� 3�� �4��	���.�� ������ �������� 	� ��
���6��'�'�����'�� ����� (�'� 	�5�.� ���.��� �:���� �<�	'�!� "����� ������� ����
�������� ����	� �4���� �<�'�����'�'��� 	65� ���	'5���� �4���!� –���� ���-���� ���������

*9



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

�4��.���� ������ ����� ������� �.��� �'�����'� �<���� 	�0'�� ������ �����'��'�'�� �0�����
����0��(����������������������������	����	��'��6�!

2���� ��.4����� 6�	��� ��0���� ��.4����� ����� ���������� ���	�� �< ����'����
�'	'�������� �<�	'��'�'�	6��������	���	!�R�����.��0���.�������65'�'���4��	�	�D������
�.�����������������	��������	���'�'����5'���'!

–����	������	��������'��'J
*!�"�	�� �4�.����� ���������	����� ��� ���������	���� �4�.����� �6��	� �(����

������	���'�'���	'��'���������	��(���������������(���������6��	��(��������]
�!�=���		����� �������	� �(����� �������	� ���'����� ��0'�� ��������� 	���	!�

%�� �.��� ����.�� ������ ��������� 	������� ����� ������	�  �	���� ���������!� 2��	��
�65�����0�	����� �������1� ��������(��������<0���������� *1� ������ ���� 	�0������<0�'�
(���'����� �����.���������]

1!�"������	� 	������	�� 	������� �������.�� ������� ��0� �������� �<�'�'	� �����
������� ���	�� 	6������� �(��������� <0�������� 	���� ����!� %�����0��� ���������'�
�������������	��������0�'J

-� 2���� 65'�'�� �0-�'	'�'�� ���-��������� �'�'��� �0��.�� 	4	�.�� ������� ���� <0���
�����0�����.����(���	��.�0�����.�����5'��'���'�]

-� –����	���� 65���'�'�� ��	�� �(�������'�� 	���.���0� �������� ' ��0� �4����
�<��'5�'�	���	!�š.���� ���-����65��(�������'�����������������������'�]

-� G5'�'�� ������	�  �.���� 	65� �<�'���� ��	���� ������������ ��� ���� 	�5���'��0�
�	���'�'���<�'��!�%��������.�����.��0�����������������	������	6���'����<�'���	���	!

"��� 4���		�� �������	� �(����� ����� ���� �.����� ������� ��������	�������
��������� �6�'�'!� B4��� �����	� ���-���������� �������	� �(������� ����		����� �(��
�����0�'��'�'�����<�'��'�����������!

"������	� �(����� - � �4�� �(�������� '��� ����� ��0����� ������ �(�����'���
	������� ��.����� ������� '�'	� ���������� ������.�� ��.�����.��� 	� ���'�
��������	���	-���������:��	� �	������!� R�� �	'� ��	��� 	������������ �<�	'�!�
2'�'� '�� �4�� 	�5��	� ���� 4:�� �(��� ������� '�'	� ��5���	�� ��5������	� 7��	�	�'	8�
������� (0����� ����0�� 	�������� �����	�� ��������� ��	'��'� ��������	-Q��	���	�
4.������� 	'���'�� ������� '�'	� �(�����'�'�� 	4������ �6�'�'!� –	'� '�� �4�� ��������	��
65'�� ��5'���� 	6�'�-	<0�� ���������.�� 	����-	���������� ��0�������� (�������'	-�
���������	� �(����!� B4��� �������	� �.������ :.���� �<��'� �����	� 	�5�����'� ��� �(���
(0��� �.5������.�� �������:��	-��5������:��	� ���	 ��'	����� �������	� ����.��
�������� (���'� ������� �'�'��'5� ��������� �<�	'�� ����!� "������	� �(�������
������� '�'	� �(��� (�������'	-���������	� ��	���� 65���� ��.�5� ��0�������!�
A����	���� ���������.�� ��������	-���������:��	� 	������� ���-����������� 65����
	����-	��������� �������� ����������� 	����-	�������� �������	� �(������� <�	���
����5.�� ��!� 3��-���������� �4�� ��.����.�� ���	�������� ������� 	6��	 '���'���
������������ ����	����� �(����-�.����� ��	������'�'�� 	�5���	�����'�� ����	� 4������
	�.����	�40�����������(��'����	�������������!

"������	� �(�����'�� ��	����� ���� �'�������'� ����	��0� 	�.������
	�5�.� ���.��� �4���������� ���	������!� G0�	��'� �������� ��	�� 6�'�� ���������
	�.������ �6��� �<�	'�� ����!� A���������'� 	'�� 65'��� 	�.������ ����� ����� �������� ���65�
����������� :.���� ��	��6�'�'������� ���'��'	����������� ����0��!� "������	��(�����'��
��	����� ���	@����� ��.������� :.���� �������	� ����� ����@�;�:���� 	�����������!�
"������	� ����� - � ����'�'� ������ 6	'�'� ���'����'� 65� �4����-�'� '�'�'�'��
����@�;�:����	����������������'�'����4�.���	���.���������'�'������<0��'!

M��'5�'��'�������'J
*!�"��6��'�'������� 	����-	������� ���� 65���� �<�'�'��'	�� �������  � '��

	����������.����������������]
�!�"��6��'�'�����'�� ��0����� ���������� 6�'�� �������� ��.����� 	���������

	������������� ���'	�����'�������������������	4��.���(�������]
1!�"�����.��65�	�����'�'	���'���������	���.���������.��	6��	�'��������'��]

*)
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#!�"��6��'�'�����'�������'	��(����������	��@�'	������.���	��.��]
\!�"������	� ���'��� 	�5��'����'� 65���'������ 65���'������� ��0'�������� 	�������

���������	����������]
9!�2��	�� �������.�� ��0�����	��� �(��������� �������� 	��'������'�� ��	���� ����

���	 ��	�5�.� ���	������	4����������<0����!
"������	� �(����� �'�������'�� �����0� �������� ���'5�'� ��.�������� �6�'��

	6��������������J
*!�–�	�	�'	� �(��� (0���'	� ���������:���� (0������ ���� ��	�	����'�� ����������

	������	���@�'	�4������������	������������	6��	�����'���������	��(����]
�!�E������	������� �(��� ������� '�'	� ��������� ���'5'���� ��	�������-�

Q����	���	� ��.��� �(��� �������	� ������� ���������� 	�����������.�� ��.�����.���
��	��������(����]

1!�"4��0��	� ����� ���� 65���� �������� ���'	���� 4��������� 	������������
���'����'���������������'��'� ���'-5�0������	�6�'������:���	]

#!�2���.�� 	������� (	�� ���� ������� �����'	� �'��5-	4�	��� 	�����������.��
��.�����.��������������-�����	�6�'������:���	]

\!�A�	��������	�� ���'-5�0������	� �(��� ���-�����	� ���� ����	'�  �����
' 	'�'	�'		�� �������� �� �	����	�� �������	� �������� ��:	��� 5�:���� (�������'��
	�����-	�0 ���.����������<�'�'	������� ����������6�'���������	�����������!

"������	��(����� ��	���������(���� '�65� 	�������� �(�����'�� 	6�'���������
< '�� 65���� '�-(��	��� ��	����������� �(0	���'	��� ������ 	���	!� š.���� �(���� '�
���6��'�'��'�� ��0����� �(�����'	� �	���� �(�����'���� 	������������ �4�.���	�
���������6�'�����<�'�'�'���������'�!

"������	� �(�����'�� ����;�����'� (�'�������	� ���'5��� ��!� R���.�� ��	��
�'��������'� � ����'����'5�'�(��	������������	 '�'	����'����	����.��������!

*!�>��:����	�����;��'��5��������(�����������'5'�����������	��(�����'���'�������'��
���	��0��!�R����	���(���	�.����	�	�5�.� ���	������65�����(0	������'���'!

�!� &������'	� ����;��� �������	� ��������;��;�:�� �������	� ���	 ��'	����
�(��� ��	��������	� �6�'����  ���0�� �<�'�'	���� ���'5'���� �������	� �(�����'�
�<��'5��'��'��'���'!

1!� R�����5�;�:� ����;��'� �������	� �(����� ����;�����'�� �����
�<�	'��'	���'��������5� �	�����������������@�'��(0	������'���������'��'��'���'!

#!� E�����	��@�'� ���;����@���� ���� 4���	���� ������	��@���� < '�� 65�	�'�
�(�������'� ��	������������������	��(�����'��<��'5��'� �'��'���'!

\!�2������'�'	�����;��'�����������	��(��������'�	<���0������4���	���	�����'�
4���������� �(��� �(�'���������� 	������������ �����	� �4���� ��.��:�������
��0�������������'��'��'���'!

9!� "�	�� �(��� (�������'	� �(��'� ������ ����;��'� 6�'��'�� �����	� ����������.��
��� �(��� (0���'�� 	����-	����������� ������� '�'�'��� 	��� ���	'5�� (�������'	�
����������� ���������5�;�:���� �(��� ����� ���'5'���� ��	�� �������;�:� ����
����@����'����������'��'���'!

)!� C� ���'�'	� ����;��'� 65'��'	� �(������ (����������� �(��� �.����� ���'���� �������	�
�(�����'������������(��� �����������.����������������������'��'��'���'!

/!� B�	��-��0��	� ����;��� �����'	� �(��� �����	���	� ������ (�������'	� �(���
�(����� �����0�� ������ ��0�� �� 	4����� Q���	���	� ���	 ��'	����'� ��	���� ��	����
��	�����������:.���	��������'��'��'���'!

+!� •5�'	�'5�'	� ����;��'� �������	� �(����� ����� ������� ���������� (��'�� 	�5���
	����'�	�5�������5����������<5�'	�'5�� �'�'5�'�<���'�� �	���'�'��	6������'!

*�!� %�0������ ����;��'� ����	� �(��� ������ ������'� 	��������5� ����'�� �'��� ��
	�0����� �(��� �<��'� (�'������'	� 	4������� ��	���� ��0������ ���� �(�'�������'�
���	'5��'��'��'���'!

**!� =<�'�'	�'�'	� �(��� ���	��	����	� ����;��'� �������� ���� ���6��'�'�������
���'���'�������������� ���0��<�'�'	�'�������	������������������'!

*/
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*�!� ˜���0���	�����;��'��(���� '����������������6�'�'	�'���������������������'!
*1!� A��'��'�'	� ����;��'� ����.�� ���'	���� ���'���� 	������ ����� 	<05��'����'���

	�5�.� ���	�������<�'���'�����������'!
*#!� ž�	���'	�����;��'� �	'��<��'� ��.���������'�� ��-� ����� �65����'�� ���������

����������'!�=(���� '�65'���(�����������:�������	����	�������'�!
*\!� =�5���	� ����;��'� ������ �(��� �<��'� ������ 6	'����'�'�� 	����������

	��������(�'�������'�������� '�'	��4�.��������	'5��'�����������'!
*9!� %���.����� �(��� 	������ ����;��'� ����� ������� ���6��'�'���� 	65�'5� ���'��'�'	����

��	�����������������'!�I���������	���.����� �	���������������������'��W1��/)��!X!
2����.���5�	�.����	�	�����������<0��'��� ����'��'	����(��'�����������.��(	������

������������	������������:�.���������������'5���'���������������������'�!
"������	� �(����� ��������	���� ���� ���������:��� �'�'����'�� �'5� 65�

��	��������5�� �	� �������5��� ���'��'��� < '�� ��0������� �����5!� –�� ��������
���������������	��(�����'��	� ��'�������!

2�����	� 	�5�����'� �������	� �'�'�� ���� �(����� ������� ����.�� 	<��'5�
	��	����	� 	6������'�� ������������ ���� ������� � ������ �4.��'����'� ��� <�	��� �����
��	�����!� 2������ � ������������ ����� 	�5��'���� ����� �������	� ��������
��0�������� �'�'����� ���� �'��5-	4��	��� ������ �����0��!� "��6��'�'��'	�  �		�� �:	�
���	��� 	�5�������� �������	� ���'���� �������	� ������� ���'���'�� ��������� ��������
������ ����� 6�'���� �����(	���� ������� �'�'�����'� �������� �����0��!� A���������'�<0���
�	������������.������	������'��������������������4���65�	�������'����4��������'�!

"��6��'�'������� �'�'�� ������� �������	� �'��5-	4��		�� �4���� �(�� �������
���� �	��� 	�5��0��	� �<	�'� ������ �������	� �������.��  ����.�.�� ����� 	����'!�
"������	� �������'�'	�'� ��	����� �4��� ������� 	�����;��;�:��� 	������� �������
�	����������� 	6�'��	� �����'�� ��� ����5�� 5��!� A������� 	����� �������	� ���	@�����
�'��5-	4��	���	��������������� ������������6�	'5��	���	!

"������	� 	��'����'�� ���'��� 	�5��'� ���6��'�'�� �����	���� < '�� 6��� �����
	�5��!� 24��	�5������������������<0�'	�� ������'��	���� ��0����������� ������ ��5'�'�6���
�<���'!� 3�.����0� �0���.��� ������� ����'5� �0���.��� �'�� ���5� �65���� ���6��'�'��'��
�0����� �4�.��� ������� ���� 	���� ��� ��-���0� �45��� �'������� ������!� "�����
	<�'�'� ����� �(�����'�'�� �'�� �6�'�'� ���.����	����� �������	� 	��'���� ���'�'�� 	����
���	���	�5������6��'�'������0��	 ��(��'���6�	'5�� 	����!�B4���0�(��'���'� ��������
	6�'�-	<0'���	��� 	�5��� �������� ���-��������6�����'� �<���� �60����� 	���	!� 2�����5����
�������� < '�� �������� �'�� ��.�0��������� ����� �'����'�'5� �6�!� R.��� �0��0��� ������
�	�����5����'�� (��'��� ���������� ��.�0��� 	���'�'���0����� 	<�'� �4������������.���
�4���!� 2������� (��'�����	����� 6����� �0������ ���� �������� ��	�����'�� ���� �����-����
	��	����������	����'���	!�B4���0�	����� �����<�	�������������'��'�'���� �.�������
'�'�'��� �0�	��� �	���� �(�'5�'� ������ ��'�!� *1-*#� ���	�� 	������ ���6��'�'�� ���������
�(�'�� ������� (0�����������.��	����-	������� ��:	����'�	����� �(��������'� ��0	�0��!�
"������	� 4��������	���� 	65��0�'�� ��	����� - � ���'-5�0�������� ��������.��
������	� ������� �<�'�'	�'� 	�����������!� R�������� �������� �<�	'�'	�'� �	'� ��	�����
����� ��� ��	����� 6�'�� �<�'��� ����� �(�������Ÿ� A�������� ��0��� 	��������� �������	�
4��������	���� �(�'� ��� ��������� ���� 65���� 	4����	�� �6������� ��	����� ��������
	4������� �.���!�A����	����� ����.��	�����.���	�5�����4������������������������	��
��	� ������ 6�'��'�� �(�'� �����0�������<�'���'���0���'���(�������� 	���	!� G5���'�<��'�
	6���������� ���-����������� �65'� ����(��'���'����� ���0�����	!� 2�����(�����'����'����
(����'� ��	���� - � ���-������� �'�-�'�'�� ��0������ ������.��� �<0'���� '�'�'�� �'�-�'�'���
������	��	����.���(���	' '��0'��'�'!

"��� �������� ��'	-	< '� ���� 4:� �	��	� ��5'�'�� :.���� ���� -� �����
������� '�'�'�'�� ���'��'� ��	��� ���!�  :��� ����.��	�� �����.��� ���6��'�'��'��
����0���<0�'	�������������� 65'�'���'��5�	4�	�����4���� ��.���� ����'��� 	6��	�����'!�
A����	����� N4:�� ������O� ������ 4.����� �������� ��	�� �������� 	��'�-	�����'�
���'���� �������� ��0����� �(��� 	�5'���� ������� ��	���� 	������������ 	����!� %�5�	

*+
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N	�5.��	���	�<0������0���� 	��������'�	����	<�������0��O�������'���	����0���.��!�G5'�'��
'�-(��	��'��� ����	� ������ ����� ����0���� ���� ������� ��	� ��0��� .���� ��	������!� N3��-�
�����������0���	6��������������.���������:	���0�'O��������(��'��������!�C�0�'�������������
��0����������������������	�	����-	������	��������<�'��������!

�,)*,� ��J��3&3)*…;�€%*3&%)*%-$3�,-*,�:%)*%8?%�A),-�,*,*‚&�D%?$%(6%-
.,&�,-*,�:%)*%8?%�9%-)36…;

"������	�	������������������	�������.��
(��������'����0����

"������	�	���������.�������
4����.��	������	

3���� ������������.����	��� "������	� 	���������.�� �<�����
��0���������

G5� ������������'��'���< '� G5���5'�'��� ��� ���'�'�'�����������
���'��'5�����

A��'�'�'���'���'���0�� � "<	�'������� 	����	���'

•���	�0��	��� ""2>�3%=%��4	����������	���'

3����� � (��	��� �'���������'�� �4���	��
�4���< '�

G5�������'�� �'����'��
�(��'	4�����	���������� �0�������
	������

A<0���� ������� ��.������
��������	�������

E(	�'�'����	���.��4�����

"������	� 	��������������(�'�����'� �����
< '�

G5'��	'�(�'���5'��'�'�	�����

–����	� 	6�'���< '� 3��-�������	��	�

G5'������������'��'�'	�'���.��������< '� "������	�	�����������5-�	�
��	���	6��

G5'�'�� �(����'5�'�'����0�������< '� %�����	������ ��.�5���
B���������	���.��0�����	������< '� C<�	'����0�������< '�������
"��.�5��	�����5'�����< '� I'���4	��������0�'

2(�'� �4���N	< �'O���������0��! C6�'�'������0�������	��	�

"������	� ���'���	�5��'���� 4�-	�5���.��(��������'��65���'����J
-� ��0�6�'��� �����	�	�������� �4� �	�������������]
-� �������< ����'�6�'����4	�����D�	��'���'������������]
-� �������������0��]
-� ���'���'� ��0� ��5���� �������'��	� '���0� �����.���� ������'� ���	�� ��5������

	������	���'��<�	'�]
-� ������5���'�������]
-� 	����	�������(���	���.���<�'�6��������0��]
-� 	6�'�-	<0���'-��'�65���'���4�����<�	'�]
-� 	����������	�����������	< �'���5'��������0��!

�,)*,���J��%)•)5‚-‚.$‚7�O%€*%?3�4/?/'6'>/263€�•?>,-‚)*,-
%�5���.��(��������'��65���'����  ���������.��(��������'��65���'����

-� �� �	� 6�'��� �� �	� 4 ����� '����'�
��5���� �����0���� �4�� ����������
�������<�	'�

-�	�����������	�����������

-����������4��������� -����	�� ��	��-�4���6��� �����0���� 	�������
	�0����<	���0����������<�	'�

-� ������ �< ����'� ������� �����	�
��5���'� �����	� ���� ������� 6��'�'��
 �.���������0��

-� �����	� ������ �< ��'� ���� �����	�
��5���'� '�'��� <�	�0��']� �����	� ��5����
4��.�� �<�'��� ��������5��������� 6��'�'�
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 �.���������0��

-� �������	� ���'���'�� ���.��
�������������		'�����������

-� �����	� ������ �< ��'�'�� 	���
���������� 	��.�� ���.���� ������'�
Q��	;�:�� :��� �����	� ������ �< ��'�'��
	���D�� ��'-��'� �(��� 	<������� ������
��0���������
-�	�0���40�	�������	����������	�������
�< ��'� 	���0����  (�¡���'��  � ������
��0����������<�	'�

3��-���� ���������� 	'����� 	�5���'��� 	'����� ��������� �<����'�� �'�'�� ����.���
�6�!� "��6��'�'��  �	��� ����� ���-��������� ���������:��	� �4�.���� �������� 	6��
��	����� ����������� �'���� 6�	'5��'� �(��� �4��	�5��� ����� ��'	���� ��5'�'� 6��� 	< �'!� R��
	����0� ������� �������� ' '��'	� ' '�� �<����� ��	� ���� 	����0� 	'������� �	����� 	����0�
��0���������������� 	����0�������.�����������	6���'�� 	����0�������������������<���
	����D���� �0���������� �0��� �@������������ (���� ����� ��S� ������ �4��	���.�� �(��
���'��� �4�����(�'����	������������ 	�������.����4����W#�� *�*� �!X!

2������� �������	� ��.����� 4������� ������ < '�� ����� 	<����'	�'� <0�
 ��������� 	��.����� ���'� �(��� �.��� ������ 	��	����	���� ������� ������ ����5��!�
B4���0���.��0����������	����� ���� 6�	'5����� 	6�� �0���.��� ��'� �	�'		��  ������ ���
	����0��!� 2������ 65-65'�� 	<����� �����.��� �<��'� �'����������� ������.��� �4����
'����������� ����� ���� ��	�� ������ �����0��!�24����������	��� �	����4���� ���������
6��'��� 5��� �4	���� 	���'���'!� "������ ��������� 	�5�����'�� ������.�� ���� 	�0�'��
	���	���� ��� ��������� ����	� ��	���� �(����� '�'�'�� �����.����.������ 	���� �4���	��
������� 	���0�������	����	���� ����������!� 3�� �4����������	��		�� �(��� ���	�� ���
�����5��������.��(	�����.����W\��)1� �!X!

E����������� ���6��'�'�����'�� 65���'�'�� �'���-	�0������ �����������
���������� ��5�	������ ���	�� ��� 6���� �<����'����  4.���������� ��.������� ��'�!�
"����� �������� �40�	��� 	6�� ' �����'� �6�!� =6���' '� �� �� �4���	� ���� ���� ����� ���
������.�� ��'�!� R���6���'���� 	�5-	������ ��	����� ������ ����� �����0�� ��5�'��'� ��.�����
40�	���� ��.�������� 	���	!� ž �'�� 	��	��� ��	������� �������� �4����� �4�� ������
�< ����'��� 	������ �5���	� �������� ����� '� ������!� –����	� �������� ���6��'�'��'�
 ������� ���� ��	����'��� �(��������� ����	� ���.���� ��5��!� B4���0��� �������� ��5'��
�<0����'�	�5���� �����65'���5�'��'5��������	�	������������.����������0�'!

R, I� �� %�
�!��%>%&�#!�!�#')5/*%*,61�'�),7)'6'>//!�J��!B� �UU�!�J��M��)!
�!��/-:/� E!� �'03,� '*0,*3I� -,?86+*%*3� /))6,$'0%&/(� 5'� 5-'>-%..� 5' �

)&/D,&/1�5'$-')*7'0'(� :,-,.,&&')*/!� #%O/&>*'&B� '7-8>��'68.:/2I� �%9/'&%6+&%2 �
7%.5%&/2�5'�5-,$'*0-%;,&/1�5'$-')*7'0'(� :,-,.,&&')*/!�J��!B� �LL�!�J��M��)!

�!�W'6'0,(� K!H!� C)/<'6'>/2� )*%&'06,&/2� )8:…,7*%� $,2*,6+&')*/� 0� 5,-/'$3 �
1&')*/�/�0?-')6')*/!�J�SC:!B� �UUV!�J��M��)!

�!�@-6'0�†!�!�C'6'0',�-%?0/*/,�/�0')5/*%&/,!�J��!B� �UU�!�J���T�)!
R!�C6,>/&%�†!�!B�#'6'0/=�H!S!� C-':6,.%�8)0',&/2�-'6,(�.8D=/&3� /�D,&;/&3 �

P P #'5-')3�5)/<'6'>//!� J�Q�!�J��UU�!�J�S!� �R���V�!

�/.24:?/49/�����U�"/tO/679/�����
J#�O���3�� #.� ���0 ,�3�3�� #.� ��#�I ���#���0���!�3��!�#0������

0�,%�#�.�!
?� ������� ���������@�D��:� �����������	���� ������������	��� ����	���� ;�����

5������� ����;���� �� @�5��������� ����@��� ������������ ����@���� @��������:!�
R����@�D��:����	;�������@����@��������:!
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M][dh^v]hf]�l�K�U�Ma]wa]xef]�H�M�
S@E>58�8<�>����;G�A6G�<8<�>���76�:=96@�87��G8�6@>6;:�@6T�6G=>�:�8;�

ndi� ojpbfai� qioac� {bpd�siqo`g`bfoa�� sc|fdgag`bfoa� ocsifpc�� `goac�� poczc�� sjb_fbsaic�
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%�5�	������	� ��	�������b� �������� �4������������ ������ 9'� '� � �����'��
��������.���������:.����	� �������	��� �����65����������	�����.��<��'�'���	��
���;��'���� 	������������ ���� (��<��'� �	�-'�-(��	��'�� 	�������� �	���� (�'����'�'��
<0���'��'�'�'� ���'5'���� �<5���� ��������� ��'�� �	���'�'�� ���	���� ���'�� ����!� 24��
��������.��������	������ �'�'�������'�������.�����'5�������!�R��.������0���	����'��
Q�� ���������� �	���� ���� �(����� �����'�� ��	������ �'�'�� ��5�4���� '�'	����
4������������ �����0-�	�� �	� �������� ��0����	� �������� ��.����� �(�'����'�
��	��������!� 2<�'��'� ������ ��	����'�� ������� 	�0��� ����.��� ������ �'�������'�'��
�'�'�	��'����'� ��	���4�.����	��������������������������!

2(��	���� 	��'����'� �4�.���� 	������������ - � �����	� ��������	���	�
4�����������'�'��'������������'!� =4�.�.����.�����.�������	��	� ���������4�.���	�
���	 ��'	���'� � �������� 	��������'� 	������������� �<�	'��'	���'� �<5����
����������� �	���� ��.��0�!� •�� �	� ����� �������� ��	���� ������ ���	��
 �.���� ���	��0�����65����'� �� � '��	��������	��'���'�'��	������������'�!

R��.��� ���0��	���� ���������:��������������� ��������	���	� �������������
 �.���� ���	� ������������ 	������ ������ ������ ��'����!� "�	�� �4�.��
	�������������� ���� �� �	������� (�'�-�(�'����'�� '5����'��� �(��'	� �'�'�� �0��.�����
����'���'���'�'����'�������	������!�B4.��'���� 	�5'��'�5��������������:������������
�(�����'���	6�'���6��'�	��������������	6����'����!

%�5�	������.�� �'�'�� �����'� ���������� ��**-����� ������.�� �����.���
�����	���'	� ��.���������� ���������� �	� ������� ������� �'�'����� 	��������5�
��'��� ����	�����	� ��0����'������'� �'�'�� 	6����	' '�'�� ��	������ ���� 	�5�	������	�
�'�'�� ����� �<0��'�'�� ����������.��� �������� < '��� ��� ��������� ��������
	���������� �(������'�� ��������� �������� �<	'�� 	�5���'� ��0���� ��������	� 6��'��
�	������� �(��� 	(�'��� �'�'	�'�'�'�� ��������� 	��������5� ����� �����0-�	�
�������������� �����'�� �����	���'	� 	������ ���� �������������� ��������
�(�������'���<�	����(�����'����!

��
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B4.��'�� - � ����	� �����'�� �4�.�� ������ �	� ����� ��	��4�.���	� �(���
�������	�������� ������� ������� �!� 3�� �4�� �4.��'����� ��.���� 	45������	����
40��������� ���	� 	��'����'�'	�'�� �	� ������� 	�5'��'� 	�.������ �<����0�'�
65���'����'��� ��0�	� ��0'������ ��������5������ '�'	���.��������������� ��.��������
����������'!

B4.��'��'�� �'�'�'� �'�'	�'�'	�'� 	6����� 	�����������  �	���'�� 	������� 	���	!�
R���� < '�� �	���� ���� �(��������'�� �4�.���	-��.�����	� �(�������'�� �	� ��
�����0'����'� .������ ���������� ����	����� ���� �<5���� ������ (�'����'�� �	� �����
��	�� �4�.����� ������.�� ��.�����.��� ����� ��������	���	� ���������:������ �������
�(�'����'�� �4.��'��'�� 	(�'���  �����'�'�� ������.�� ��.�����.��� �����:��	-�
����������:��	� �(��� (�'������'	� ������������� ���������:��	-��������	���	�
�(��������'�����	��0������'�	����!

2'�'�� �����'� �	������������� ��.��0����� �������� ������������ �'�'	�'�'�'��
	6����� - � �<�'��'� 	<��'�� ���'5�'� �'�������'�'�� �'�'��� �0������ ����!� A����	����
�������� ������������ �'�'	�'�'�'�� 	6�����'� �	������������� ������� �4�����������
��������� �(��� �	�-��	������	� ������������ ����	���� 	����!� 3���.��� 	�����'�'	�'�
 � �� ���������� �������� ������������ �'�'	�'�'�'�� �	�������	� ���������:��� 65�
	�5������'��� ��0������� ������� ��0�� �� �4����������� �������'	� �4����
��.������������ ����	�����!� A������� �'���� �'�'�� �����'� �	�������������
��.��0��������������������������	�������	����������.���� �	�������	��(������'��
�(��� �	�������	� 	45����.�� ��:	��� 	��'����'�'	����'� 	������������ �(�����'� �<�'��'�
	<��'��65�	�'��(�����'��� �0����������!� 3��� 	�5'��'���������.�����.������.����(�����
	���0� �<5���� ��������� ������ ������ ������ ������0��!� •�'������ �����	���'	� �'����
������.����.���(��������(�'�������	'�'	�'������0�������!

E��������:��	-��������	���	� .������� 6�������� 	�5���� ����;��'��� �(0	���
���� �	� ��������������� ��	�� �4�.���������  �.���� ���	� 	��������'�'�� ������
��	� 	�.����	� �(�'�����'� ��������� �������� ������������ 65���'�'�� �������� 	�5����
���� ��	�����<5���� ������� �������� ���'5'���� .�����<��� �����!� 3���5����(������'�'��
	��� ���	'5����'��� ��� ����� < '�� (�� ����� 4���	� ���� 	��� ���	'5����� < '�� '��������
	�5���	�� 4	���� 	�5����'� �<5���� ������� 	���	!� R��.��� ��0�������� ��������
������������ �������������.��� 	�5���'��� �(0	��� �	�� 	�5���'�� 40����������
��������:������<0��'�'��	�����'�	� ��'���������������!

–������ �'�'�� �����'�� ��	'� ��������������� �(�'�N2'�'�� ����� - � �<	'��.4���.�O�
4�������� �0������� ��� ����� ���������� - � �4�� 65� ���'���� ����	 '� 	�.��������
—M–ACR� 	6���'���� ����:���.��� 	�.������� ������ ����������� ���� �	� < '�� �'�'��
����� ��������:��J� (������'� ��� �5�	� ���:���� ���� �'�'�����'� 	�������.�� �(��� �<5����
�����.�� 	��'����'� �������������� .���� ����	� �0����� ���� (����'�� �5����������
�(��������'� 	��������5� ����'�� NG�'�� ��0�� �'�'�� ���O� -� N•bli� •g_`� •ioj_b_`�7•••8O�
�(���N2'�'������������.��< '�O���������:�����������������!

%�5'��'� 5�������� �4	�����.���� ������ �����'�� �'�'�� �����'�� ��	��������
—M–ACR-���� N2'�'�� ����� �����.�� < '�O� 	�5.��������� N=6��� ��.���O� ���'����
��������.���� ����� �0�	����J� •.‚-� )ˆ-8$‚ � <0����]� *%&/� :‚68$‚� <0����]� ‚)*,(� :‚68$‚ �
<0����]� €%*%-�•.‚-�)ˆ-8$‚ �<0����!

2'�'�� ����� ��������������� ���������:��	� �'����'� N�	���� �����������O�
��:	���4.������ 	����	��!� [������ �	���� ������������� ������� �����0-�	� 	�.������
(�������'	� ������������ ��0�������� �������� ��� 65�����'�� ��������	���	� ��	������
40.����.�������� ����'�� �4�.����� �������� 	�.����	� �4��������� ���������.��  ���0��
65���'�����'� ��	���'� �(��� ����'�'� �'�� (�'�������	� �������.�� ���'5����'� ��'�!� 2���0 ��
�0�	�� �������������������	���	����< '������5������0��'��.�����4��		�������������< '��
	����J��	� ��������	����	���	����������������	���<0����'�	���	���S

�1
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¢����� ���� ��	����'	� �'�'�� �����'�� ��������� 	6������� .������ ' '����
�������������	� 	�.��� ��������	������� 	�5'��'� �(��<��'� ���� ��������� �	����
������������	����������7–!3!�A���	����@��W*X��?!I!�˜����	�@�W�X� �(����!8!

24�� ���������� �'�'��'�� 	4�����.���� ��.������.��!� R���� (�'�������� 65����
��0������ �<0��'�'�� 	������������(	����'��.������ ���� ����	� ����	�������(0	���
	����'J� �4.��'�� - � ����	 '�� �	� �� - � ����		�� ����'��� �	�� ���;��'� - � ��������	���	�
�<���� �	� �.�� ��U�	�'�'	� �6�� ���'���'��� �'�����'	���� �'����� 	���0� �����
���	��������� 	�5.�����!� R��� 	�5��� �������� 65'�'�� �4�.���	� �<�	'��'	���'��
�'��	���'�� �4	�����	������ ��������'��0� ��	��'���0�'!� B4���0� �<0�� �'�'�����'�
������� 	�.������� '�	�� �������J� �(��<��'� ��.��0��� �	���� ���;��'� ����5���
���������.�� .������� �(������ �����	���	�� �������� (�������'	� �'�'�����'���
�(�'��������'�� �(��� �!�!� �����	� ����	����������� ����.�� ����� �� �<�	'�� �6� ��'��
�����'� 	����������!� B4.��'�� ���'5�'� �'�'�� ����� ��5�4�m'�m'�� ���.�5� .���� 	65'� �����
�������� ���� �'�'�����'� 7�	���	��� ��� ��:�������� ����� 	�0����0� �(��� ����� �����
����	�������8� 	���0��� ���������� ��� �	� ��� �'�'� '� 	�5�	���� �m������� �������	��@�'	�
	��'��� �������.��(	����'�������5�4�������.������!�R�������(������������	� �������
�'�'����N��������O������	� ���'�'�������'�'	������� �	��������	��������65'��'	�N����	O�
�6�'����	���������������'�'��'	����;���'��������.�����	����������!

?!I!�˜����	�@� ����� 6�	����0�� �4���0� 	65	������� ��	���� �	� ���� �����0�
	�0��0���� ������ ������ ������ ��	���� ����� �6�'�� ��	������� �'��5-	4��		��
�'�'��'�� �6�'� ���� (�������'	� ����������� �����D���0�'� �(��� ������������0�'!� R�����0�
���������.�� ������ �����'�� �4.��'��'�� '�-(��	��'� �(����������� ������ 	�D ���		��� �'�'��
���������40��	����������(��<���������	<����'	�'���������������������(������������	U���.��
��.������.��������	� ���'�'�����'�����������	'� '�	����.�� �� ��'�W�X!

R��.��� ��0�������� 	�5'��'� ������ ��'�'5�'�� �'�'�� ����� �<0��'����'� 65���'�����
����������	����(��'����������	����������0�������� 6�	��'� �����<�'�'�� 	��� ��'� ����
���� �.�� ��0��� ���.�������� ����� ���:�������� ����� �<0�������� �4���� ���������
���'5� ������� ���	!� R��0� ������� �'�'��'�� ������� ��� ������� �<���� ���'��'� �'�'�� �����
�<0��'����'� �4.��'�����'�� ��������	���	�  �����'�'��� ��0�������!� I(��<��'� �'�'��
����� �<0��'���� �'�'	�'� ��������� ��:���� �� 	(�'��� �'�'�� �����'�� �	�� ������������
������ ��	����� - � �������	��� ������� .���� ������� ��� 	�5'�� (����'	� �'�'�� 	��'��'�'���
���� �������� �(��	���� 	��'����'�� 65� '�'�'�� ����� �4�.�������0������ ��	���� �(�������
��.������.��� �'�'�� ����� �<0��'�� 4����� - � 	�5'��'� ������ ���'5�'� 65�	�'� �(��������'��
�'�'!� R0 ��-.4����� •�-›�����J� N ���5� - � �������������� 65'��� �0���.������ �(�'��
����� �<�'������ 	6������ ���'���� �(��� ��.��.��� �(�������'�� �����.��� �������� ��	���
��	��0����� �4������� � �(����'�� 4�����0���� ��.��� ��� ��.������5� �	��� ���'��
 � ���� 6���-�'�'���� 	4 ����� 	���.�� ���� ����� ��	�	� �(��� ��-��������
����	��0����� ��	��������� ���� ���� ����������� ��� (�'��� �4������ �(�'��� ��	����	�
���� '5���'�'	� 	6����'��� 	��	��� � ���� ���	���� ������'� �'���0�'�� ������� ���<��	�
������	���	O�����	���'���'�W1�� *+���!X!

–�'�'5�'�� ���� �.�� �<�'��'� ��	���� 	����.������.��4���	��	��'� �����5!� –�����
��� �'5�'�'��� ��� ������ ���	'� �	���'�'5�'�� .������	� 6�	��������� 	����� 	�0��0��
�'�'��'�� �(�����'�� ���-��	���������	�������������	��������5���'��'�- ������	���'	�
����5�� ���� '�!�2<�'��'��������'�'�� �����������<����0�'� 65���'����� �<�'�������!� R���
65���'�����'� �<5���� ������� 4���5������5���� �'�'�'���� 	(�'���  �����'�'���
��0�������!� E����������	���� ������	���  (	'�����'�'�� ��0������� ���� 	�5'����
4:��������4���5���!� A����	���� ��� �4.��'��'�� �����'��� � � ��.�� �����	� ����!� š.���
N2�����������4	���� ��	�� �'�� .������� 	6����'5ŸO� -��������� ����3��0�%4�����04���
�0����	��	����0���(������4���5����65'�- ������	m�����	�������������'�'������ �������
����� ��5�� ����� ������� 	�5'�� ������	���� ���'���� ������ ����� ���������:��
���������:��	� �(�'�!� R��.��� ���0� 	�5'��'� 	�5���'�� ��������� ��0� 6�	����� 4���	���
�'�'��'�� �(�������'�� 4 	��� �0���� ���	����� ����-�(��<�'�� 	�������0� �'���'��� ��.��

�#
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R������� ���-�(�'���� �<0��'�� �5����� �(�����'��� �(�������� �(��� ���.��� ��������'��
65'���������	���	� �����'	�'���(�����'���������������!

3.���� �� �	���3��0�%4�����04��J� N3	������<�'�� ���	� �����–����'�� 	������
����.�!�  ���5��	� ��	��� ����	����� <0�������� ����.�O�� -� ���� �0�	������0�� �4.��'��
< '�� 	(�'���  �����'		�� ������ 65� �������.����� ���� ����� ����� �'�� 	<���� ��0���
�������� �<���� �����'�'�� �'5� ��	��� �<�'���'5� �(��� 6�'�� ��0�� '5���' ��'	�'��
5������ '�'	�'� ������ ����'�� �������	� �	��'�� ���	� ��.��.����� .���� ����	� �(�������
��������������W#�� *#\��!X!

B4.��'��'�� (��'�� �65'� ���� '�'�� 	������� 	�'�'�� �<�'�'�� 	65	������
���������:��	��(���'5�'�'	��4�.������� (	'����<���'����<�	�������������!

•��'�� 4���5� < '�� �	�-�(����� ���;��'�� 40������������ ���� �'�'��'�'	�'��
�	������	���� �4���� '�	���'	���� ������.�������� 	��������� 	���������'!� R���������
	�0�'�� �(��������'� ���� �� 	65	�������� 	����������� �6�� ���� ������0� ��������
������0�Q����������������6������6��	6��'	J

-� ����		����������	���	-���������:��	�������������]
-� ��������	�����<0��'�'���(�'������'�������']
-� ����	���40���������������������	���	-���������:��	����'5���']
-� �4.��'���4�������� �.���� ���	�������!
B4.��'��'�� 	(�'���  �����'�'�� 5������ '�'	� 	�5���'� 65� �4������� ��0����	�

����������� '�-�(�'��������(���	�0�����:�����	�5'����	6�'�'��������!
3�� �	�0���	��'�� �.���� ��3�����2�0�4�����@J� N2'�'��- ��'�'	�'�'		�����	'5���

��������	�� ����'�'	�'�'	�- ������'�'��'�'�	���������'�����.����O�� -�������	����0���.��!
3.���� �-.����� �	� ����.�� ������ ����������� ��'��'5� �	��'�� �(��������

�<�'��'���� �0-	������� ���������� (�'����'�� 	��������� 4�����!� A��� ��:	��� (�������
����.��� �	��	����� (�������'���� �������� ��0������� �4��������� �(�'����'�� 	�������
	������	��'��N%�0�(�'����	��O�7*+�/8���������	����������0	�����:���0��!�Z���		��
�'�'�� ����� '�'�< '�� ����	���������'�'����'� ��5���� �	�� 	4��@����������� 	���	!�B'����
������0�65�	�'��(���������� ���	 �� �(�����'���4����	������'�� ��������	����.������
���'5�����������	4����� �����<5���������.����� �������!

3!2�0�4����4��� *+*1� ���.�� N%�5�	 �� �	�� ��0����O� ������ ��	��������J�
N����� �	������� ����� �.��� <0�����'�'��� ����� 	6�'�� ����0��� �(��� �4.��'��'	�
.���������	����'���	���	O�� -���0�'�W\�� */)� �!X!

R��0� ������� �'�'	�'�'	������'�'5�� 	����0��� �'�� ����	�'���<�'��� ��0�����������
��0����	� �(�����'�'�� �����0'�� �0����!� M�����J� N2'�'	�'�'	� - � ��	��� �������	�
��0�� �� ��'��'� 	(�'��'	� 	�5�����<�'�'��  �����'���� �4������ ��������< '�� 	�����'�
��	�� 	��'����'�'	�� 	(�'��'	� �'�'���  �����'	� ���� ��.������ ������.��� ������� �(�'�'O�
����������������W9��9*� �!X!

C�5-	������ 	�5���	��� �'�'	�'�'�'�� 4��0�� ���'��'�'�� ������� 	����!� 2'�'��
������������������������'5'�- ���������	�����������	�� ������'�'�'�����'��'��� ������
����� ��	����	!� –���� �������� ������������ �'�'	�'�'�'�� �<0��'� ���������� ����� <�	���
���'��'		�� 	��� ���	'5���� ������� ���	!� B4.��'�����'�� �'�'	�'�'�'�� ���'��'��� �	'�
��.������<��'5'��'���'�J

-� �4.��'��'�� 	(�'��'	� �4�������� �(�'�� <0���'��'� 65������� :.��� ������
	�5����'	� �4�	����� �������� ������ 	<���'�� �(������� ����� < '�� �	�� <��'�'��
 �.���� ���	����<0����'��]

-� �'�'�� ����� ������� �4.��'��'�� 5������ '�'	� ��.����.�� 	�5���'�� 	< �0�����
��0���������4.��'�����	(�'��'�'	�'�	���0���'����������]

2'�'	�'�'	�'���������������'5�'�����	�'���'���������������6�'�����.��������J
-� 	U5������7��	�������'����'���4������5�4�������������(�'������(����(�����'8]
-� ��5�4���	� 7(�'������'	�� .�����-�����:��	� �'�'��'� ���	��	���� 	�������

�'�������.��0���.�5�8]
-� ���	��� ���	�7�������������������40����������� ��	�����������-�'��8!

�\
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R��� ����.��� < � ����	�� ��0�� �� �'�'	�'�'�'�� ���'��'����� ������ 65� 	�5���'���
������ �����0'���� 	���0����� ����'�'!�  ���5���� <5�'	�'5� '5���'��� 65� �'�'�'�� <���'�
���'��'�'�� ����� ��������	���	� (�'�-�(�'�����'� 	�������� ������� .���� 65'�'�� 	(�'���
 �����'�'�� ���������!� R�� �������E!›!� C������@J� NB4.��'�� -65'� ��� �	��� 	���	!!!O� -�
�����0�	�����'�W)�� *1/��!X!

B4.��'��'�� 65�'�'���� �'�'�� ������� ��	��� 	6��	� 	6������ < '��� �4�.�����
	(�'��'	�	�5�������������.��	�����'�'	���'��� �4������������ �<������'���'��'�	����!�
3���0�� 40����������.��� (�'������'	� �4���� �4.��'��'�� ��	�� �<�	'��'	���'��
��	��'�� 	4������ ��'�!� B4���0� ��.��0��� �4.��'�� �'�'	�'�'	�'� ����������� 4�����	�
������������ 	������ �������� 65'�� 	�5�	�������� �(���������� ������ ��������
������!�%�5'��'�5����.���	����������	������	����	 ��'	���'����<0������������'�'��
�����'� 	����� ����'!� "�������������:���� -� ����������� �<�	'��'�'�� 	< �0���'�� 	4�����
�'��	� ��� �<.��'��'� ���������� ����0��!� C����D���� �<�	'��'	���'� ���������:� ����
����	��	�� �4�.������� ���������� 	���	� 	�5'���� ��������	���	� ��������.�� ��0�
	���������� 	���	!� A���	��Q���	�'�� 	���� 	����0�� �	���� �������-���m'�m'����	�����	��
������ ' 	'� ��'��'�'�'��� 	6�� 	6�'�� �6����� �4���!� C����D����'�� ��5����	� �<�	'��'�'��
�����.���(�'��'	�Q	����������'� ��:���� ������������� ��5���������� 	�������� ���� ��0����
�<���������� ����������������� ���������������0������.��������!

C����D����'� �4.��'�� 	���� �� ������������� (��<��'� ���	������	�
�(�'�����������	��������� �����< '��	6���	'�	4�������'���� ��0������������!�B4���0�
�(�'��������� ��5�	���	� ������������ ��5�	���	�  ���������� 6� ��� �'��'	���'��
�����	����� ���������� ���D����;�:����� ��5�	���	� 	4������������ ������	���	�
��0���'�� �(�'������� �����.��� 	4���.�������� �'5'�'�� ������������ ��������������
�(����!�!� ���	�5�.��������!�B4.��'����������0-�	�� �	� �����65���'�������������'��'�
�	��������� ���'���'!� %�����'� �	����������� ����	������ Q��	������	� �����	�������
���'5�� ��	��� <�����0�'�� 	���������� ����.��� 	�5����� �	��������� ����	��.���
��.����������� �	�������	-���	������	� �<0�� 	4�������� Q��	������	�
	4���.���������4����'�������.������	�����������.���<�	'��'	���.�5���!

NR5��� ��������	���	� �(�'����O� ��������	���	� .������� 	��� �(��� ����
��.������ 	����������!� R5��� ��������	���	� �(�'����� 	��� ��.��������� �4.��'��'��
��.����  �����'�'�� ��	��� ��������	���	� �(�����'� ���'���� �<�'��'�'���'!� 3��0����
	�0�'�� ��.��0��� �4.��'��'�� �(�'�����'���� ����� � ����� �������� ���� ��� (�'�
��������	���	�  �����'	�'� ������������ �4.��'����� < '�� ��	��� <��'� ������ �<�	'�!�
24�� ������ �4.��'�- �����'�� ���	��� ���'��'	���'� �5��� �(�'����� ���'����
	������������� ����������.����0�	�������!

R5��� �(�'����� ���� ��.������ �4.��'��'�� 	�5���'����'�  �.���� ���	� '5���'��
Q���������'�'�� ���� ����	� �(�'�����'���� 	����������!� B4���� ��������	���	�
�(�'����� ��	�����(�'�����'���� �(��� ��������	���	�.���������������������������
��.����� �����	�����������������������������	���������'!

E�������	���	� <���'���� �5��� �(�'�����'� 	��'���� 	���������� ����5�� 5��!�
G0�	��'�� ������ �'�'�� ���� �(����� ������ ��������	���	� �5��� �(�'�����'� 5��������
����	�����(��������������(�����'�� �4.��'�����'�� �.���� ���	�'�'�'�����'�'!

R	�� ���� �(�����'�� ��'��'� �(�'����'� ���� (�'����'�� '5����'����� �4.��'��'�� 65�
�(�'�����'�� 65'� 5�������� ����	���� '�'� (�'� 	����� (�'� 	<����'� �(��������'�� �'�'!� 24��
�(�����'� �0��.���0� 5�������� ���	��	���� �(������� �'	���0� �4.��'��'�� 65'���
��0�������!� B4.��'�� �	���� ���� �(����� (�'����'��� ��0�������� ������ �(��������'�
������� ������ ���� �������� ��'��'�'�'�� ����	���� ������� �(����� �4��������
���������� ��	���0���� ������ 5�����0�'!� K������� ��������������� ������� �������
	������������<���'��(����'��� ��5����������!�B4.��'��(�� ����	����������� �(�����
�4�������� 65'��� �(�� ���	 ��'�'��� (��<��'� (�'�����'� 	���������� ��'��'� ����������
�	���� ���� �(����� ���;��'���� �	� �������� ������� ���� ������ 	��'���'�� ���������
 �.���� ���	���� '5����'���'!� R������ �(�����'���� �4.��'�� 65� �4�������.��
���'��'	���� ���� �����'� 	�� '�'	����'� 	6��������0��!� A60�'��� ���������D������'��'

�9
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��������� 	����������!� R�� < '�� �4.��'�� ��������	���	� (������������� ��������!�
%�����'�(������������������;�:��(��������������:�����0��!

E�������	���	�  �����'	� �������������� 	�5'��'� ��������	���.�� ��0-	<0'��
�������5����������'�������� 	6� '�'�'�'������ �	���������������	(�'��'	���:���.���
���'��'����� �����.����.��� 	6������'�� ����� �0�	������ �����������  �����'�'�'��
���'5'��� ���������:��	-��������	���	� ������� �<��'5'��'� 7R!3!� 3����������
?!C!� –�����@��� K!›!� –����@�8]� ��������	���	�  �����'	�'�� 	(�'��'	� ������������
5������������(�'����.������7?!M!�E�@����;�����?!3!�A����������3!>!�£����	�@��(���
�!�!8]� ���� �	� ��������������  �����'�'� ���� 	(�'��-��������	���	� '�	���'�'� �������
7?!?!�?���@��@���M!K!�–��@�:��L!3!�K���@�����>!I!�2����@���?!A!�2�5��	�@���(����!�!8!

"�	�- �.���� ���	� ��.���� ���'���� �4.��'��'�� ������ �(��� �������.����
�(0	��� 65'�-65'� ������� ������5����'��� �4.��'��'�� 65� 	�5���'���  �.���� ���	����
	����� �(�����'�� 	����������!� B4.��'�� �<�'��'� .���������� ��������� ���� �		��	�5����
'���0�'!� R�� 5����� ��������� ������ 	���������� 65'�-65'� ���-��	��� ������� < '��
��:��-���:��	� �(�����'��� .�����-�����:��	� �'�'�'�� �(��� ��������	���	�
�������.���	<����	<�����'��'�'�������.�������������	����!

E�������	���	�  �����'	� �(��� ��������	���	�  �.���� ���	� �'�-�'�'����
��.�5� ��0��������� ���0��� ����� �'�-�'�'��� ���� ����!� M!B!� 3������@�����
?!>!� K��@:5���	�0�'��� ?!3!� A���������'�� 5���������'�'�� �(�������'��� �(0	����
��������	���.������ ����	��������� �������.�5���0�������!�G5'�'����U�	��@�'	�
��.���������� �(�������'�� ����5������0����������������	���	� �.���� ���	���
 ������ �<���� ������	��� � ��� 6������	� ��	� �(��� ���'��'��� ���� �6����� �(���
���.����(0	�����������	���	� �.���� ���	����1������0'���������0��.��������!

"�����	��� � �� ����� ��������	���	� �0������ 4����� �(��� ����� �	�-�(�����
�4�������� ��	��� �<0��'���� 	������������� ��0�������!� B������� &!� R�Q�����
�	������ ����	���� ��0���������� ��������� 3!A!� B�	����	����� 4������ �(��������
(�'������'��?!3!�A��������	�0�'���(������<0��'���������(����!�!� ������!

%�5'��'� 	�5����� .������� �(��� �'�'�� ����� �<0��'���� �������;�:� <���'����'�'��
������ �<5���� �������� ����5����.�� �4������� ��������� �����	��	���	� �'��'�'�
�(���  ����	���� 	�0��� 	4��������� ����5����.�� ����� �<����!� E�������	���	�
���	��	�� (��<��'�� (�'����� ������������ 	� ���'� �'�'��'� 	��������� 	����� ����'��
�����	���� ���� 	���������� ���.�� �(�����'� ����� �'�'�� ���� �(��� ����� '�	���'		��
<0����� ������ ��������!� E�������'	� �������	���� �(�'�� ����� �(��� �������� 45�	�
��	����� 	���	� ����'� ���� (�������'	� �������� (��'�� 	�5��'���� �	�� �.����� '�'��� �����
��������������'��������	�0��.�����0����������������������������������!

%����0� ��� ��������� ������ ��0������ �(�����'�'�� �(�����'�'�'� �����:��	�
�'�'�� ���� ���	��	���	� '�	���'	�'�� 	���������� 	��'�� ������0����� ����'�'!� R��.���
��0�������� ��������	���	� ���	��	����� ���'5�'� �'����'� ��������'�� ��������	���	�
�0��� ��������� '�	���'�'��  �����!� C(�'��� ��.���� �4���� 	�������	��� �4.��'�� .����
	�5-	������ '�-(��	��� ���������� �	� �������� 	6�'�-	<0'�� ��5'��� �'�'���� ������
�������� ��0	���� ������� ���'5'���� �������� ��'��'� 	����-	������� ��������� �������
(�'�-�(�'�'��'5����'���'!

R�����	� ���������:� .��������� ��������� 65'��'	� <������'� ���� .��������
B!B4����@�� =!=(�'���@�� 3!=��'���	�@�� A!2���������@�� %!"���	���@��
•!3����4����@�� Z!˜���:5����@�� �(��� ��.�� ���	����� ����	���'���� 4���5�
���������:���� ��������	���	� �	�� ����������������.�� ���� �	� �4.��'�����'�
��0�������� ��������	���	� ���	��	����� ������� ����� �(��� ����� ����5�� �������
������	���	���������.��!

E����������  �.���� ���	� 	��'���'�� ���� ����	� (��	�����'�� �'�'	�'�'�'�
��������	���	� 	(�'��'	� �'�'����� �(0	�������'!� "��� ����	�  �.���� ���	�
	��'���'� �	�'5��(�'�<5�'	�'5�	�5.�������������!�24����������	���	���.������	��� ��
���� �	� ����� 65���� �	������ 65���� �������� ������	�����	���� �������� ��.��.�

�)
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�����0'��� ������� �(�'� 5��!� B����������'	� �����	��	�� ����.������� <5�'	�'5� ������
.�������'�'�������(�'�����'���'��'�'����4�����.���� �(0	���'�'��� ���	6������'!

%�5'��'� 	�5��� 4���5���� ��������	���	�  �����'�'�� ���'��'���'�� �������	�
����	�'���'���	����'����	;�:�������0��.��������J

-� ������;�:��	�- ���������	���	�<���'������'�������'���	� ���������4������������
<0�����'���'�'���������	�����'����'�	(�'���	��������<0��'������.�������������0��]

-� ������ �'�'�� ����� - � ���	��	��<���'�'���� �����:��	� �'�'����'� 	������������
���'5�'� ��������	���	� '�	���'	� ���� ��.����� 	������������ �<���'�� ��������	���	�
�����	����������]

-� ������ �� - � ����������� ��	�� �4�.�� ���'���� 	��������� ��:���.����� 	6�'��'�'���
��������	���	�	��'������'�'��	����������(�����������������������������]

-� �(�����'	� - � 	(�'��� ��������	���	� Q��	����� 65'�-65'� ������� 	�����'�'�'�'��
	�������������	��������']

-� ���������	���	� - � �4.��'��'�� ��������	���	� 	�5���	�� 	(�'��� ��0����.��
���� �.���� ���	��(�����'����	��������	���(���	(�'���	��������'�����.������!

"����� ��������	���	� ��0����	���� ���'5'� - �  �.���� ���	� ��:���.�� ����
�4.��'�� - � �(���� '�'�� �4�.����� 	������������ �(��� �������� 65'�'�� ���	 �� �4���� ����0�
����'������0��������� �.��� ���	��4�.�����'�����4.��'�-��@���������0�����]

2'5�'�� �0���5 ��� ��������	���	�  �����'	� - � �4�� �4.��'��'�� 	(�'��� 	�����'��
60�	��'� ���65'�'�� 	4�������65�����(����'�� ��.�5� ��0�������� �'��'	����'�� :.��� �'�'���
'�	���'	�� 	��'���� ���� 	���������'� 	������!� [������ ��������	���	�  �����'	� 	<����'�
	4������ ���.����	����� ����� �(�'�� � ����� ���� �<�'����� ������ (��<��'� 	65	�����
��0�� �� 	����������!� %�5'��'� 5����� �4��������� ���0�� �'5� ��������	���	�
 �����'	�'�� ���'5'� ����@�;�:��	�'�-(��	��������4�������0��5!� =�	����� ����		��
������ ���������� <5�'	�'5� '5���'�� �4.��'��'� 65� '�'�'�� ��'	�  ������ ������0�'!� R��0�
������� 	�5'��'� ������ �4.��'��'��  �����'		�� 	��� ���	'5�� < '�� 65'�-65'� ���	���� �����
	���	�� ��0�����������5��� ������'	�	������� �(��	����� ���������'���� �65'��'�'	���:	���
�4�.���	� 	��������'� ������ ��'�!� 3���.��� 	��������� �4.��'��'� ���� ����		�� ������0�'��
������������.���������������!�E�������	���	� �����'	�'�����'5�'�����'���'J�	(�'��'	��'�'���
�'�'	�'�'	����.����	(�'��'	�	��'�������������	���	�(����������!

%������ 	��������� �<�'��'� 	<��'�� ��������� ��0� ��	������ �'�'�� �����'�
���'��'����� - � �4.��'��'�� ��0'�'��'�'�'����� �'�'�'�����  �����'�'���� ��.�5�
��0�������!� G5� �������.���� ���-�<���'���� ���'�����4���5� .����4���5��	�Q��	����
����4���5��	� �����'	�'������	�����������'!

R, I� �� %�

�!�S'-'7'8.'0%� �!H!� C,$%>'>/=,)7%2� 5)/<'6'>/2I� 7-%*7/(� 78-)!� J��!I� #6%$')B �
�L��!�J���L�)!

�!�N%$-/7'0�#!E!� Y/6')'4/2� ':-%?'0%&/2� /� ':-%?'0%*,6+&3,�5'6/*/7/!� J��!I �
H7%$,./2B� �LL�!�J���L�)!

�!�‰:8� �%)3-� ƒ6�Y%-%:/!� �%„$%.%63� *-%7*%**%-3� P � Š‡-%)*3-?%&I�
‰!�3)%&:%,0B�‹!Š‡-.%&?%6/,0%B��!S%&$3:%,0!�J�H6.%*3I�H-3)B� �LLU!�J�VRV�:!

�!�Š‡&%&:%(‡63� H!� N3?%-.%6%-…*3„� ,7‚� *'.$3€� *'63€� D/&%?3!� �!� �I �
	6,„$,-�.,&�%8$%-.%6%-B� 5'A.%6%-B� €%-%)•?$,-!�J�H6.%*3I��%?8O3B� �LLR!�J���V� :!

R!�X,-7‚.:%,0%� N!�!B� Š%6/,0� S!Š!� Š%?%€� *ƒ6‚.‚&‚„� *%-/<3I� '€8� €‡-%63!� J�
H6.%*3B� �LLR!�J��MT�:!

V!�Eˆ(),&:%,0� H!Š!� C,$%>'>/7%� Dƒ&,� 5)/<'6'>/2$%&� %&…;*%.%6…;� )•?$‚7!� J�
H6.%*3I� @*%&B� �L�R!�J��MV�:!

T!��'$D%)5/-'0%� W!�!�G)*'-/2� ':-%?'0%&/2� /� 5,$%>'>/=,)7'(� .3)6/I �
*%:6/93B� )<,.3B� '5'-&3,�7'&)5,7*3!�J� �!I�C,$%>'>/7%B� �LL�!�J��UL�)!

�/
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¤¤¤

�N<24:?/49�����
J�2��!�� �M�" ��#0 .�"�0�!"U ����0 ,�3�3�� #.�3��)�#� %#�!�

�����#��
?� �����0� ������� ���������@�D��:� ��5��@��������� ����	��� ��@� ���:�

�����������	���� ��������@�� ��������!� ?������ �� ���� ��������� �����5���D��:�
�����������@� ���:�	@�����	�;����������0!

�0rs49;4� 2079/=� E����������	��� ��������@��� ���������� ��@� �����
	@�����	�;��� ������:�� ����������������� ����5�@������ ��@�	�� �����������������
�������� �����������	�:�Q��	�!

GZ`dh^v]ihf�H�Y�
V8<;�:�W6��@A6>:@�87���A98W6�6;:�87A6G�<8<�>���@X���@�87�:56��;G�W�G=��

ndbc�ojpbfai�lgfrcic�g_�fg`_bpbhi�ocsifpc�gl�btsjghiti_p�gl�siqo`g`bfoa�czbaac�gl�pdi�
b_qbhbqroa!�“g{ihij�sjguait�gl�piofdij�pjob_b_`�bc�qipobaiq�o_oa|ciq!

Yhije[kd=� wiqo`g`bfoa� czbaac�� sijcg_oabp|�� piofdij� pjob_b_`�� hgfopbg_oa� pjob_b_`��
czbaac��sjgliccbg_oa�czbaac��siqo`g`bfoa�ipdbfc!

� � �

•R"�\\1!+/�
�N:/{49/������ - ��!� .!� 	!����;�����B!G���'��@�������.��2%BH�

"/-,079/������ - ������������B!G���'��@�������.��2%BH�
	.|/:79/������ - ������������B!G���'��@�������.��2%BH

�	������ ]�����^������ !"�

����	���	���u������� �	���	���z�������� �
z!���������������������z�������"������������	�	 �

��������u��	"	������������������ �	����������� �
��������������	�	��

�-,��0��� �%€%6%$%� .‡&%(B� >%?� O/7‚?%**%-3&� •&$‚-8� 7,?‚&$,� *ˆ?‚6,*‚&�
:‡-?j>6%8� €%6$3€*%-3&� •„$,8B� '6%-$3� 5%($%63� .%*,-/%6$%-� -,*‚&$,� €'6$%&8�
*ƒ)‚6$,-‚&� D%)%€*%8� .ƒ),6,6,-‚� 7,6*‚-‚6>,&!� @)3� .ƒ),6,6,->,� %-&%6?%&� )'„?3 �
D3.$%-$%?3� ?3*3./�*,<&/7%63;� ƒ$,:/� O'686%-� .,&� 5%*,&**‚7� D‡.3)*%- �
D/&%€*%635B� *%6$%&?%&!� X‡-?j>6%8� O6%.$%-3&� 7ƒ$,>,� D%-%*8� :%?3*3&$%�
Dˆ->‚?‚6,*‚&�Dˆ(,6‚�?,-**,8�Dƒ&,�D':%6%8�D‡.3)*%-3&%&�7ˆ*‚6,*‚&�&ƒ*/D,6,- �
%68� ˆO‚&� ?3*3*/�*,<&/7%.39� •&‚.$,->,� 9'(j‚6%*3&� *%6%5*%-?%� )ƒ(7,) �
D%)%€*%8$3„� ƒ$‚)*,.,)‚&� %6$3&�%6%� $%(3&$%8� €%D,**‚>‚� 7•-),*‚6>,&!� X‡-?j>6%8�
O6%.$%-3&� 7ƒ$,>,� D%-%*8� ˆO‚&� 7,O,&$‚� *,<&'6'>/2� D%)%€*%8� .%€)%*3&$%�
Dˆ(,6‚B� ƒ-‚� D%&�D%€*3� ?,-**,5� Dƒ&,� 7ˆ*‚6,*‚&� &ƒ*/D,6,->,� D,*8>,� €%D,**‚ �
.‚&$,**,-� %&3€*%635B� %*9%-3.%*3&�D‡.3)*%-�7,6*‚-‚6>,&!

P(% .� #Q2, %��‰$‚)*,.,B� :‡-?j‚6%8� O6%.3B� 7ƒ$,>,� D%-%*8B� ?%6%6)3?$%&$3-8B�
*,<&'6'>/2B� 8*/6/?%9/2B� *,-./263€� ƒ$‚)B� ./&,-%6$3€� .%*,-/%6B� 7'.5'?/9/263€ �
.%*,-/%6B�?,-*<%&%63€�)3&%€B�D%-*3.%(�•&,-7ƒ)‚5*‚7�)3&%€!

C6�'�����	�'	�  �	'5����� 6��'��� �(��� 6����� 6���	(�'�'� %�5�	�����
Q	�����	������� ����5��� ����� �����!� •�� ���� ��0��� �4��0� �(��� ��5� 6��'��� ����
6����� 	6���'�'�� 4�.�D����� �'���� ��������  �.����� 	����	������� ��� �6� ��'�
<5�'	�'5� ������ ����!� B4��0� �(��� ��5��� 6������ �4��0����:��	� ������� ����:��	�
6���	(�'�������� �4��0���� ��5��� 	4D� �(��� �4��0� 6����� ����;�:�������� 	�5�����'��
	���� �� ������������ ���� 	����� 	�������� �4�.����� �(��� �4��0�  �������� ���� ���������
	����	��������<5'��'��� (	����'!� %����	��������<����'��� ��0�������� 6����� �(��� ������

�+
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��0����� ������������ ���'���� 	������� ��������� '5���� 	�5'��'� 	�5�����'� �4��0� �(��� ��5�
6��'�� '�������< '�����65�	�'��(��������'���'�'���������������!

•�������� ����.��� �4������ ��.������ 	6����'����� �(���������� �����.���
���.�� ������� �����	��.�� .�����-�����	���	� (�����  ������� ���� �������'	�
�4������� ����	������� ����.�� ���������� �<��'5'��'!� •�����  �������
	���������������� �4�.����� 	����	������ 6������ 	6��� �(��� 	(����� �������<  � (��<��'�
���������:���� ���� �����	���� ����	���.����.�� ����'�'!� A�������� ' '���� ��� (����'	�
�����.�� 	������� �����	���	� ����	������� �6�'����'� �(�'��������� &���0�� 3%˜�� C������
�����	�����'���!�•������(����������	� �������'5'�����4�.����� ���������6�����'������'�'�
�(���	���������������������:������#����	���6�����'�'�	6����'�����W*XJ

*!� =����:��	� (�'����� 76������ ������5�� 	4�.����� �����������;�:8!� E��;���'��
�(�����'�����Q��5��������'���������'��<0������<5'���']

�!� ›�5�	�-������	���	� �6��� (�'����'� 7�<5��� ;��������������� Q	����	;�:��
������;�:�� �4������� ������;�:8!� 24�� ���� (�'����'� < '�� ������5�:���� Q������:.��
�(�����������0�������(�]

1!� 2������:��	� (�'����!� R���.�J� �����5������ ����������;�:�� ���Q������
��5������ ����:��	� ����������� ��	���� ����.��� ��0����������� ��0���
7���������	���	8���������'� ��5����	����	������������(�'���<����'�������]

#!� 2��	�� ��� (�'������ ��.�����.�� 	6����'����� < � ������'�� ' '���� �'���'�
��0�� ����.� 	��< ����	��	'���0�'��(�'����J

*8� 	��� 	�������� �������.��� ������� ����	� 	�5�����'�� ���������J� �0�����
����������� �5������� 	�������	���	�����	��5������(������	�����]

�8� 	��� 	������������� �'��	� ���'5�'� ���;���'�� ������������ �'���'� ������
���������� (�'����J� 	6���� 	������� �4��	��������� ����� ���'���� 	�������� ����0�	� �
��:������ 	4��������	������]

18� 	�5'��'� ��	����� ������.�� �(��� �������	� �(���������� �(�'�����'	-�
6���	(�'��'	� ����'���� �����������.�� (�'����J� �������'�'	�'	� 	�5����� 7��5����8��
���������Q��	���	�����	���	��6�����������������	�6������(����!�!

*-	������� �4�.����� 	����	������ 6����� (�'����'�'�� �<����'� �(��� �'	����
����'���'�	���'�'����!

�,)*,� �!�J�X‡-?j>6%8�€%6$3€*%-3&�•„$,8�ƒ$‚)*,-‚
•�'���<�' M��'5�'��'	��������'���'

=����:��	 3 �	�	�����������(��<��'��� ������6������ ������	����.������
›�5�	���	 3���0��	����������	6����@�	�������<5���(���	�������������

����������� �����������	' ���������6���� �45����
Z���:��	 –�'�	' ����	6���'����Q	������������ 	�����:����������

���	��:������	�������� ��0������	���	�7;������� �40�	� ����� ��58�
�(���������	���	�7Q��	����'��(�������������� �0��������

���������������(����!�!8�	��������	6���'����	���0��
›�5�	�-

����:��	
3���0��	�����.����6�������	�����<���'����5�	�-����:��	�
	���������'�65������'������0��������.��������������'�	������

2������:��	 ='	���0���	����������������������	������	���������:��	�
��������� ��������:��	�������

˜����� �4�.����� ��'�'��'���'�� �4��0� �(��� ��� ���'5'����'� �4�.�����  ��������
�4�.����� 	����	�������� ��������� ���'5'����!� 3��0���� 	�5'��'�5����.��(����������'�
 ������0�� ���4��4.����������'�-�'�'����������������0�����.������'�'!

24�.����� ��'�'��'���'� �4�.����� ���;��'� 	�5'����  ������ ���	������� < '���
 ������ ������  �.���.���(���4�.���.�� ����	�� �40�	��	��������<��'�� ����������
< '��	�������4�������	���������0������!

 �������� ����.��� .������ ��	������ ���'5�'� 5������� ������� ������ �4��0�
���'5'����'� 	���������� ���.�����  ����� ������!� 24�.�����  ����� -� �4�.�����
	�5'���� 4�.�������  �.����� 	����� ��������!� ˜������� 	4������� 	'���'�� �4�.����

1�
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��'�'��'�'�  ������� 	����� �6�'�'���� �6�'�'�� �������� ��� �������� 	������������ ���
 ������������������������	����0�����������	������!

24�.�����  ��������� 	(����� ������� ��.������� �<��'5'���'�� �<0��'� 5�������
�(��� �������� �4����������� 	<�'���'�� �(�������� ���� < '�� .�����-�����	���	�
6�'������� 	�0������� ��������.�� �(0	��� ����	������� (�'������'�� �����-����
��0������ 	����!� ¢�����-�����	���	� 6�'������� 	�0������� ����'	� ��������.��
��	������	� 7��	�����	� 	6����	' ���8� ��������� �������� :.��J� ���'��'�'	��
���������:��	�� ������������ �(��� �����;������� 5�:���� (�������'�  �	����
7Q�������	���	� �(��� Q	�����:��	8�� Q�����	���	�� Q	�����	���	�� �������'	��
�������'	-	4	�	��	!� 2��	�� ��� 6�'�� �<����'��� 	�0������� ��������� 	6�'��� ��.������
	���'�'������������������'���0!

24�.�����  ��������� 6����� �(��� �	'� '�'	� 	������� �(�������'�'�� 65�	�'�'�'�
�	'� ���'5�'� �'����������� ��.�5� ��0�������J� �'�'�' '����� 	�� �.��� ������� 	��.����
�	'� '�����  ������� 	4�������.�� �	'� '�'	�  �	'5�������� 7����	� 	�5�����'��
���������� ���������� 5������� 	�0� ��.��0��� 	6�'�����	����'�� ���	�� ��� ��0�����
	������������'8� 	������!� 3��0���� �4�.�����  ��������� �<0��'� 5������� �(���
	<�'���'�� �(���������� ����� < '�� ���-��	��� ������� �<��'5�� ������� 	����'�
�'��������'� ���	������	���������6������'��0��4��������<��'5��	����J

*!� 24�.����� ��'�'��'���'� �6�'���� ������ �(�'�������'�� �������� �<����'���
����:��	� 	4������� ��5�	�-����:��	� ���������������� 	������� ��	���������
���	����< '�������:��	��(������	��	���	��(�'������������]

�!� K��������� ������� ����.��� �4�.�����  �������� ����:��	�� ��5�	�-�
����:��	�	4���������	����< '��5���������	���������<��'5�]

1!� 3���.��� ����:��	� ������� �(�����'�� 	����������0� ��������  ������ (�'�
	���0� 	������� ��	�������� ������� ������ �(��� ���� �<5���� ������ ��0�� ��
����������	4��]

#!� 24�.�����  ����� �����-���� 5������5��������.��� ��.��0��� 5���������	�
������.��� ����:��	� 	4������� �(0	��� �(��� �	'� '�'	� 	������� ��	��������
�<��'5'��������������0�� ��6�'��'���(�'�����'	�<��'���'������	���]

\!� ¢�����-�����	���	� ���'5����� ��	���� ����	���.��� <��'���� �<����'��
5���������	� ��.��0��� ��0������� ���������:��	� �(��� Q	�������;�:��	�
	6����	' ���'�������������<��'5�]

9!� =(�'�����'	� <��'����'� ������ �(�����'���� ����.��� 	6����	' ���'�'��
�����������.���(0	���'�'�����������]

)!� 24�.�����  ����������� ����	���.��� <��'����'� 5���������	� ������������
6�	'5�� �(�������'��� ��0��������� 5�������'� �������0� 6���	(�'��'	� ����	� ���'����
���.������� �<�	'��'�'�� 	���������� ���� ���������� �(��� 	�����'� ����������	-�
�����	���	���5������0�����]

/!� "������0� 6���	(�'��'	� <��'����'� 	�������� 6��'�'�	�� �������� ����	���.���
6�'��'�����������������:������'5��'��<5���������]

+!�"���	���.���������	'� '�'	�	�������(�'�'�'��Q	�����	���	���'��'�'�'����.����!
24�.�����  ��������� 6������ ���� �	'� '�'	�  �	'5��� ���'���� 	���������

(�'����'� ���� �(�'����'�� ����	����� 	�����.����� �<����'�� 	4��� ��0�� �� �������'	�
'5���'����� �<��'5'��'!� R���� �(�����'���� �4�.�����  �������� ��0�� �� ��� 	6��
5���������� �<��'5'������ ������ �(�����'���� ���������:��	� �(��� �����	��	�
������������� ����	�������� 4���.��� ������ ��0�� �� ��������	���	� 	6����	' ���� �-�
	������� 	���'�'����!� B(�'������� *+/#� -� ���� ���� ��*�� -� ������� �����.����.��
�4��������� 	������� �(��� �����5�;�:���� ���	��	���	� �<���� 6���	(�'��'	� ����		��
��0'�� ���	'5'����!� 24�� 	������� 	6����'������0� ��� ��.���� 	6����	' ���� 3%˜� �(���
&���0�'��<���'���!� =��������:�����������0�� ��3%˜-����������'	�4��������������
1�� ������� &���0��� ���������:� �	'� �����0� �6���� - � *#-�'� 	4��0��!� 24�.�����
 �����������	�����.���������� �	'� �������� �'��.�����'��'		�� ����&���0��� -�+��3%˜-�
��� -� *�!� R���� 	�0'��'� ��.���� �������'	� ������� %���0� �(��� C������ �����	�����'�

1*
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L������:� ���� "�����:� �����'�'�� <���'���� ������������� �'�� 	�����.����� ����
�	���'�'��	6�����������!

�,)*,��!�J�X‡-?36%8�€%6$3€*%-3�.,&�O6%.$%-3&�7ƒ$,>,�D%-%*8$3 �
D%)%€*%?%&�,6$,-�:'(3&O%�.ƒ6‚.,**,-

B����	����� &���0 3%˜ "�����: L�������: %���0 C�����
=���������:����

����
*# 1� - - # #

%�����.����
����

+ *� * * - -

G��'�'��'	� 	������.�� 4����� ���������� ��	�� ���������� ���� �'��������'�
���	���� ���5'��'	-	������	� ������������ 	����� ����'!� A����	���� 6��������
�4�.�����  ��������� �	'� '�'	�  �	'5��� ���'���� 	������� (�'����'� ��� (��<��'� ������
�<�	'��� :.���  ������ ��	�� 	<0'���� ������� 	����5�;�:��	� ������������ 	4�������
	'���'��	������<�'����	��������.��������!

B4��0� ���������6����� ���;�����'�- ��4��	<����'�.�����-�����	���	��(�����
������ ��������� �(��� 6����� ��	������ �4��0�  ����������� ��5�	�-������	���	�
��������������� 5�:�����.��� ���������	� 	<0'�� ������ ���-�������:��	� �(��� ����
	���������� 	�������	� ��.��0.�� ��0�������� �<��'� 	�����.������� 	����������
���������:��	�(�'���������<��'5'���'�W�X!

B4��0��� 6��'��� 	����	������ 5�����5����������� ��������.����� �������
��������.�������������� 	�� �.�������.�� �.������������ '	�'� �.����9#� ����� ���
����������.��������.����0��������#*�)���������0'���6��������'!

B4���0� 	����	������ 5������5�������� (�'����'� �(��� ���������:������� (��
�<��'� �������� 	���������� �	'� �<��'� ��.����� �������.�� ������J� �8� 	�����'�
	������������'������������6���'5�5������5��������(�'����']� �8� ��������	������;����
7�	'� '�'	�  �	'5��8� ���'���� 	����	������ 	������.�� ���'5������� �(��� 	4���� �4��0�
6�'����'�� ���	�� ��� 	������������ ���.�� �<�	'��'	� �����'�� (�'����!� 24�� ��.��0���
�4��0� 6�'����'�� �6�'�� ��.������ 	�0'��'� 	����	� Q	�����:��	� 5�:���5� ������
���������� �����	����	��'��'5�	������.���<�	'����������������!�B������� �4�.�����
�(��� �4��0�  �������� ���'5'���� �<��'� 	4������ �������������� 6��'����� 	������.��
�������W1X!

24�.�����  ����������� �����	� 	����������'�'�� ��	��	�����:��.�� ����'�'� W#]�
\X�� �'��	� ������� �����5�;�:���� (�'����'�� ���	��	���� 	������� < '�� �4����  �������
��	��	�����:��	� 	6����	' ���'�� �'��� 	����!� R��.��� �(0	��� 1-	������� 2� 	4�������
�4��0�	������������'	��4�.�����  ��������	4������Q	�����:��	-��	��	�����:��	�
5������� �(�������'� 	���'�'����!� ˜������� 	4����� �4�.����� ��'�'��'�'�'�� �(���
�4�.����.��� ������������ 	�����������'���� ���	������!� 24�.����� < '�� ��5��	�
��'�'��'� ��0�������� 	6������� ������������ ���� ����:��	� ����������� 	����������J�
��5��	��������������€o-	����	�������;���D��5��7€o-CB”8�� 	��������œE[-**� ����'�
��	����;��� 7����������'�� �6��'� '�'	� �45�� �(��� ��������������8�� �����0�
	���������� 	<0�'��' ������� ��0��.� �	���������(����!�!

�,)*,��!�J�X‡-?36%8�O6%.3&3„�€‡-%.3&�?,-**,8�&ƒ*/D,6,-‚
, C������������������

7	����	��.��
	���������8

"�����	4�����
7	4�.�	�<��'8

%�� �.�������.��
	��'��'�'	�	������

���������������.���
	6����	' ����7��.���

	����		�� 	�0����������8
���	� Y�����! ���	� Y�����!

* B���7�	���8 ##�#� ����## *��99 ����*�)
� %��.����7�	���8 )�)� �����)) *�/\ �����*/\
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1 C����0�7�	���8 ���\ �������\ ���9 �������9
# B��� �7�	���8 \\��� ����\\ *1��� ����*1�
\ B������;�7�	���8 )����� ���)�� *9/�#/ ���*9/\
9 Z����7�	���8 ����� ������ \��/ �����\1
) C�������7�	���8 *���� ����*�� ��//� ������+
/ M�	����7�	���8 9\��� ����9\ *\�9� ����*\9
+ C< (��7�	���8 *���� ����*� ��//�� ������+
*� =��'��7�	���8 �/+#)��� ��/+#) 9#+)��/ ��9+\

** M����07������8 ***��� ���*** �9�9# ����1
*� M����0�7�	���8 �//����� ��// 9+*���� ��9+
*1 C���0�7�	���8 *��+��� ��*�* �#��*9 ����#�
*# C���;�0�7�������8 )19��� ���)# *)9�9# ���*))
*\ C���;�0�7�	���8 **#\���� *�*#\ �)#/��� ���)\
*9 A��������� *)91�+9 ��*)9 - -
*) Z�������� *)*��+ ���*) #*�** ����#
*/ B4��0�6�'����' *+��� *�+�� #\9#�/� ��#\9\
*+ A���� ���\� �������\ ���*�� �������*
�� "����� 	<	'����

���������'���
#/)���� ��#/)

�* A�������' *+)*���) *�+)* - -
�� 3�D����0�7�	���8 +#1�/�\� +�#11 ��91/�/# ���9#
�1 C�����0�7�	���8 �1/9����� �1�/9� \�)�9
�# ?�����0�7�	���8 #\�)+ ����#9 *��++ ����**�
�\ R	���������'��

������������.�� �(���
�!�!� ����	

1/1�++�\/ 1/�11 \)�9#��� +��1

�9 C����	�������;���D
��5�

9*������ 9�*� *#9##�/� *�#9

�) œE[-**� ����'�
��	����;��

**#9\��� *�*\ �)\*�9� ���/

�/ H�������� 1�*���� ��1� ))��#\ ���/

�+ B������������� /�\#�/� ��/1 *+/*�*\ ����

1� C������ +/9����� +�/9 �199#��� ��1)
1* A���� �<5'��'�'��

����	�'	�	6����	' '
+

1� C<��'�'	 )1���Y
11 A�����<5'��'�'��RZ% +*)������1

–������� �(�������'� ��0�� ���4�.����� �����������	�� �.�������.������.��
5�:����(���'�'���(�����'��6����� 	��'��'�'	�	�����-�†’�7�5�	��'��'�5��8!

3����� ���� 5�������5��������.��� �4�.�����  ������ 	4������ �������������
6��'�'�'���� 	������.�� ������� -� 	'��' �� 	����5���� 4��	6� ���'� 	4������ �40�������
�(����!�!

H����5�;�:�6�'����'�'���<�	'�������	����������6������	6����'����J
 ��	6� ���'�	4�������40������J
-�B–BA=�9*11-/#���0�� �� ��	����	���]
-�B–BA=� *)9�/-+*� ��0�� ��������������	�����]
-�B–BA=�999\-+*� ��0�� ������D��'	����]
-�B–BA=��1\\/-+#���0�� ����0��������.� �	�������]
-�=<0'� '	������������	���.� !
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A��������� ���� �(��� ��������� ��5�	���	� (�'����'��� 	�0������� ������
��������� �(��� �4��0� �(��� �4��0� 6�'����'� B–BA=� �\*)-/\� 	4������� �(0	���
�<��'5'��'!� A������ ���� 	�5'���� ������ ���� ������� ���� ������(��� <��'���� ���� �<	���'�
	��'�'�'��� ���	�����!

24�.�����  ����������� �����	� -� 	6�'�����	�'	� �(��� Q�������'	� 	4������
��5�	�-����:��	� 	��������'�� ���	���� �(��� ���������:��	� ������ 5�������'��
����:��	�� ��5�	�-����:��	� �(��� ����0�� ����	� (�'����'� 	6���'���� �<5����
��������!

=���.�� �������	�������'�� ��� '	�'� ��'��'� �������'�'�'� ������������ �(���
	4������ �40�������B–BA=� 1�*�/-+#� 	4�������� ������������ �(0	��� ���	�����!�
2��'����� ����������� ������� ���� .�����-5������� �4�������� 	����'� ������������
�4�.�����  ������ 	4������ �������������< '�� 	���������� ��0�����	���5����������
�<��'5'��'!

24�.�����  ��������� 	(����� ���������� 	� ���'� �(�'�'� ��	���� 	�������
���������:���� ����	���� �������������� �'���� 5������� �4��������� ��.������
	���'�'����� (�'������ 	6���'���� �<��'5'��� 5���������	� ����	���� ���'5'���� ���
�(�����������������������0�6���	(�'��'	����'5���4��������������.���������J

*!� K���������� �(��� �(�'�����'	� ������	� ���� �6�'�'���� �<��'5'����� .������
5���������� �(�����'���� �����������	���	� 6�������� 	�0'��'� �4��0� ���'5'����'�
�4�.����� ��'�'��'�'�'�� 	���������� �4�.�����  �������� ���������� �����������
������  ���� ���.��� ���� 	4������� ������������ AM>E� &C� 1!�1-�+-���9�
3�����	������ 	���� 	4������� �(��� 	4������ ���������.�� �����	���'	� �������@���!�
3@��������� �������!� 3������� ���)!�9!�*!� ���������� ��0�� �� 	����������
����������@�'�(�'����'����'5����'��(�������	�����!

�!� =(�'�����'	� ������	� ���� �6�'�'���� 7R���-3������ ��.������ �(0	���
�@��������� �������� ��� ��	� ��0����� R���� 	��������� 19�  �	����� ������'� •�	���
˜�.��� ��������� ��������� ������ ����.�� 45����.�� 9��� ��� ��'� #� ��� 3	��0-�
E����������� �@��������� ����� ����'�'�� �	'� ��.����� #� -� �(��� \� -� 	��������
�����.����.��45����.�� 99�� �-����� ��'� *�\� ��8� �����������	���	� 6�������� 	�0'��'�
�4��0����'5'����'� �4�.����� ��'�'��'�'�'��	�����������4�.����� ������������������
����������� ������  ���� ���.����� ���������������.��� 6��	�� 	����� ����	�< '��
������	���� ���	'� 	�������� 	����� ���'���� �(��� �@��������� �������� ����'�� ��	'���
< '�� 	���������� �4�.�����  ������ 	��� �	� ���� �(��� 	4�-���@�0�'	� 	�����
���'5'����'� 	����5�;�:��	� ������������ 	4�������� ��������� ���'���� 	(�����
��������������������@�'�(�'����'������������(��� ���'5'��'!

R, I� �� %�
�!�@:')&'0%&/,� )''*0,*)*0/2� )/)*,.3� ':-%;,&/2� )� '*<'$%./� /� *,<&'6'>// �

/<� 5,-,-%:'*7/� &%� ��@� yŒ7'� •,&*-zB� 7%7� &%/68=O/<� $')*85&3<� *,<&'6'>//B �
-,%6/?8,.3<�&%���W��!�� �@@� ŽŒ7'���H)*%&%���Ž!�J�H)*%&%B� �L�L!�J��LM�)!

�!�G)5'6+?'0%&/,� '*-%:'*%&&3<� :8-'03<� -%)*0'-'0� 0� �,<%),� ySNHz� PP� ŒG �
X8-,&/,I�F%-8:,D&3(�'53*!�J��UM�!�J�Q�!�J�S!� ����R!

�!��%>%-.%&'0�!�Y!B�X'=7%-,0�W!C!B�H&$-,)'&�X!H!� �*/6/?%9/2�'*-%:'*%&&3<�:8-'03< �
-%)*0'-'0�PPX,?'5%)&')*+�*-8$%�0�5-'.3O6,&&')*/!�J�UM�!�J�Q�!�J�S!�U���!

�!�N/O'0�#!H!B� N,.,*'0�#!†!� @:� '*0,-D$,&//� :8-'03<�-%)*0'-'0� /� O6%.% �
5'-*6%&$9,.,&*'.�PP��-!�#�GG���&,4*/B� �UM�!�J�S!� �LR���R!

R!��/&/>%?/.'0��!S!B� �%)0,*%6'0�#!H!B� �/&/>%?/.'0�G!�!B� �%--%4�H!� �,*'$3 �
8*/6/?%9//� '*-%:'*%&&3<� :8-'03<� -%)*0'-'0� /� :8-'0'>'� O6%.%� PP� �,<&/7%� / �
*,<&'6'>/2�8*/6/?%9//�&,4*2&3<�'*<'$'0!�J��L�L!�J�S!��RR��TL!
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}}}

�N:/{49/�����U�"/-,079/�����U�	.|/:79/�����
Y ��,�.��%�2%�I��.��� O����3���.�)0� .#��3��0�,O�,��&����2���� �

I&%�!"O�U��)�!�0%���%3���2�������&���	�##� ,�!�� �M#.�O�%�I�� �#�&, ���!
?� ������� ���@������ ��������� ��5�����	�� �������@� ���������	�� ����@���

������@�� ����5�@������ ����������� ������ �� ��5��� ����������0 ��� ������5�@����� ���
@� 	�����@�� @���������� ���������!� E��@����� ��5��� ������-��������	��� ���������� ��
��������0� ����	� ���������� ����� ���� ��������� �� ��������5���@���!� E�	�5����
�������������� ����@���������0� �������@	�� ������	�� ��5�����	�� @� ����@����@��� ��
�����@���:��� 	� ������-��������	��� �����	����� ��:� ��������:� �����������
��5�������� ���@������� ������ ����������� �������@���:� �� ����	����@���:� @� ;��:��
���������	�� �� �����5�;��� ����@���  ����@!�R���������� ������������ 5������ ��:�
���������:� ���������� ��5�������@�� ���@������ @�����:����� ������� ��:�
���������5���@������� �� ����������� �5�����:� ��5�����	�� ����������� 	�����	���0�
�����5�;�������@��� ����@!

�0rs49;4� 2079/=� B�����	��� ����@�0�  ����� �����5�;�:�� ���5@����@������
���������:�� �����5�;�:�� ��������	�0� ������� ����������0� ���������� 	����5�;�����0�
������������������������������������������� ����������������!

YZ^]dahf]�~�U�Ma]\`_ef]�H�U�F[•a]^ef]�g�
456��6:58G8�8<E�8 7�:56�:6>5;8�8<E�>8�A�6T��AA98�>5�=:���Z�:�8;�87�G9����>=::�;<@�

�;�:56�89<�;�Z�:�8;�87�96@6�9>5�F89X�87�@:=G6;:@
ndi� ojpbfai� sjici_pc� pdi� sjguait� gl�pdi� qihiagsti_p� gl� tipdgqc� gl�qjbaab_`� {ocpi�

pjiopti_p�� lgjtiq�u|� pdi� qihiagsti_p� gl� `oc� sjgqrfpbg_�� pdibj� rci� oc� o� rcilra� topijboa!�
Šfbi_pblbf�o_q�pifd_bfoa�abpijoprji�o_q�sopi_p�jihbi{�{gjz�b_�jifi_p�|iojc�� qicb`_iq�pg�pdici�
sjguaitc�oji� crttojb…iq�o_q�o_oa|…iq!� €iiq�gl�sjiabtb_oj|�sjisojopbg_�gl�o�pifd_bˆri�gl�
qihiagsti_p�offgjqb_`�pg� jiˆrbjiti_pc�pg� cfbi_pblbf�o_q�pifd_bfoa�sjgqrfpc�� lgj� jifibsp�gl�
pdi� ivsifpiq� jicrap� gl�pdi� fojjbiq-grp� {gjzc� gl�o� c|cpit� jiciojfd� o_q� qicb`_b_`� lgj� pdi�
srjsgci� gl�ugjb_`� cabtic� bc� csifblbiq!� €ificcoj|� poczc� lgj� ofdbihiti_p� gl�pdi� ivsifpiq�
jicrapc�o_q�pdi� c|cpitopb…iq�o_q�qipobaiq�cprq|b_`�gl�qihiagsti_p�gl�pifd_gag`|� fgtsaiv�
rpbab…opbg_�gl�qjbaab_`�frppb_`c�oji�lgr_q��o_q�pdi�sijlgjtiq�{gjzc�oji�`bhi_!

Yhije[kd=� ‹ipdgq�� qjbaab_`� frppb_`c�� rpbab…opbg_�� _irpjoab…opbg_�� pifd_gag`|�� rpbab…opbg_��
pdijtoa�tipdgq��tb_ijoa�topijboa��fgtsgcbpbg_�topijboa��aougjopgj|�picp��citb-b_qrcpjboa�picp!

¤¤¤

•R"�1)/!*#)J1)!�1*�#�¥�\*�!*��
�/-/{79/���	�� - ��!.!	!����;�����

%���.����������	���'	������	���	����@�������'�
�	������ b�������T����� !�"� �

�W04NC€0������ - �������������%���.����������	���'	������	���	�
���@�������'��  	������ ��Z� ]�����L����� !"�

�	��	�	���u������������� ������R���������� �
���������������������������������������z���"� �

�������������������������Q����������	������������u �
�•��������	��

�-,��0��� �%€%6%$%� Š%?%€)*%&� �,)58:6/7%)3� �,.6,7,**‚7� /&$8)*-/%6$3� �
/&&'0%9/263€� $%.8� :%?$%-6%.%)3&3„� 7ƒ)‚5'-3&$%-3&%� %-&%6?%&� D‡.3)O3�
7%$-6%-$3� $%2-6%8� O,„:,-‚&$,� .'$86+$‚� '€3*8� :%?$%-6%.%)3&3„� .ƒ&‚� .,&� '&3�
Dˆ?,>,�%)3-8$3„�.ˆ.7‚&$‚7*,-‚�Dƒ&,�:'6%O%?3�€%-%)*3-36%$3!
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P(% .� #Q2, %���%$-6%-� $%2-6%8B� '€3*8� *,<&'6'>/2)3B� $8%6$3� '€3*8B� .'$86+B�
.'$86+$‚� '€3*8B� €‡?3-,**‚6‚7B� :%?%6%8B� 7-/*,-/%6$3�:%?%6%8B� 4'-.%*/0*‚� :%?%6%8B�
)8..%*/0*‚�:%?%6%8!

K�������� 6��'�'�� ����	��	� 	���������� ��.��0����� �4��� �� 	������.���
������� ��0������ �<0��'��� ��.���� ��������� 	�:��!� ¢�����-�����	���	� ���������
���������� �'�� �������	���� ��0������ ���	������ �������� ��0��� ������!� –���	�
��.�.����������'���'�������	���	�	4�������65�����'!

G���	(�'�� ��:�������� 	�5��-	�5��'���� ������ ��	�������� ��*#� �������
*� ����5����� %�5�	����� &�������	���� E��5�����'�'�� ,/)#� "����.���� �(0	���
��*\-��*+� ������.�� �����.���B����	���'	�������������-����@�;�:��	� ��.��������
��	'�'��'� W*X!� %�5�	�����&�������	���������*\-��*+�������.�������.��������	���'	�
������������-����@�;�:��	� ����� ��.���������� 7B>>I28� 45�	� ���5'��'�
N%�5�	����-��\�O� A�������:������ �������.����� %�5�	�����&�������	������� �����
���.�� ��0'��'� N[	�����	���� (���������������� ���������O� A�������:��	� �����
����������� ����5��� ��.�������� �<5���� �����.��� %�5�	�������� ����.��� 1��
�����	���'�� 	�������� 	'��� C��;��;�:������ �����0-�	�  �����'	� ��@��������� C����'�'��
%�5�	����� &�������	��m'�m'�� E��5�����'���� 6�	��� ¦¦’†� ��������	� �����������
B����	��� ��� ������� ����������� �(��� %�5�	����� &�������	������� E��5�����'�'��
��*#� ������� *)� 	���������� %�5�	����� ���	���� �����.��� N%�5�	����� ����� - � ��\�J� �'��
��	������'���<������'������ �	O�"�����m'�m'������� �����'���������.���W�X!

R������ �����.�� B>>I2-���� 	(�'������������ �����.��� �4��� ��
�����������:����.������������ ��	65	����� 	�����'�'�'����������!�–�'�'5�'��	(�'��'	�
�(��������	���	� �'�'�� ������<0��'�65'�'��6�'���<�����	������������	� 	�5�����'����
5��������� ��������� ��0� ������ ��:����� �4��������  4.�������� 	����'!� A�����
' '�����������'��	������������������5��5��!

%�5'��'� 	�5���%�5�	�����&�������	������������	���	��(��� 	(�'��'	��'�'�� �����
�<0��'���� �'�'�� �����<��'�'� ���� �������������:�����<��'�'�����.����� �<�'���������
�4�� 65� 	�5��'���� 	45'����'�'	� ���'5��� 	4��������.��� 	(�'��'	� ���������������
���'5'��'���������0�������!

C(�'��'	� ���������������  �.����� �'�'�� ����� �(�����'��� 7	45'����'�'	8� 	���
���	'5��	4������	��������������'���.������������������������!

˜����� �(��� 	�5�	������	� .�����-��������	���	� (����������'� ������0�
�������� �������'� �	������� ���������� ZZ� .�������� )�-���������� 	������� �	��'�
��0	����!� Z���	�����	� –���	�  0���� 7Z–§8� 65���'��� ��	�� 5���������'� ���� (����'	�
�(�'������ �������0� ������� 	(�'��'	� �	m����m'�� ��'��'� �<0��'� N‹gqraic� ^tsag|ouai�
ŠzbaacO-m� ������  �.������ (����'�� 	6������� �����'���� �(��'� ���'5'�� �����!� %�5�	� �'�'���
�����.������4���<0��'��������–���	�I�.�m'���m'�m'��B����'�7–IB8���������.���������'!

B������'� �	������� ���'5'�� ���� �������� �'�'� I�!� &������ �������'� �	��
������������� 	��;��������� �'��'�'�� 	�������� �(��� �	� �� �4�.�������� '�-(��	��'�
�����-��������'��������	����	��'��������	��0���7*+)*8!

2���B��������� L�������˜����� �(���œ���� 3�������������� �'	'�'� ��� ������
- � �������	�� ��	��� ���	���.��� ��	���	�� ������� 	6��	����� < '�� �����.��� �	�� '�-�
(��	��'�'�����������.����<�'�'����	����(����'5��'��'�'�7*+)�8!

L!� R����� �������'�� 	4������� ��������� �	� ������ �	��� �� ���� �	� ����.��
��	����� �	���� ���� �������� 65���� 	����-	��������� �<5���� �����.�� 	6��	�����'��
�	����������������	4������������40�	��'�'�������	� ��'������<�'�����7*+)\8�W1X!

K�������� 5������ '� E!3!� —;:@������ �������'� N3�.�� 	�0.��� ����	��	���	�
��	������.�� �����'� 	��������5� ����'��� 65� ' '��� �	�� ������������� ����	���	�
�:	���.��� �'��'�'��� '�-(��	������'�� ��	������ ��.����������� �(��� (�'������'	�
���	��������'�'	�'���'���	�����������O�� -��������	��0��!

=!>!� ˜���@����� ���������� ��0�� ��NB������ -� �4�� ���	;�������� ��	������
�<0'�J� �	���� ��5�4��� ���� ���� ������ ���������:��!� R����0 ��� ������� '�-(��	���'�

19



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

��	������ ����������� 7N���	;���������	O8�� �	������ ���	'���� 7N�	���� ��5�4��O8�
�(��� 	�0��.��� ����	��	���	� ��	������.�� ����� ��0�� �� (�'������'	� ���	�������
7N���������:O8��4����O�W#X!

B������'��	�����<0��'���� ������	��<�'�'	�N������O��<�'�'�'���������������!�
—M–ACR-���� ���	��������� �<�'���	�� ������� - � N���.���	��� ������� ����
�����.������� 65� ��������.������ �'5��	���� �	��-�'��� �������� �'�� �'�'	�'� �������
�'�'	���� ������ ������ ��	�������� ��	����� ������� ������� �	��-�'����� �����.���
�40�	���.����	������	��'O!

NB�����O� 7����� �� ‹gqra8� �<�'�'�'�'�� Q��������:��� ���� �������	���J�
���	;�������	� ����� � ��	�

B������'�� ������ ���	 ��'�'� -� ����� �������'�'�� 	����0� ��� �'�� ���;���'��
	<�������� �(����'5� �'��'	� ���'���� 	��������� ������ ����� ��.�����	� �<0'�����'!�
2'��	�� ������� ����'�'� �'�� �<0��'�� 7�����	���	� 	<������� 40��������8� �6�'�'� ������
��������!� A����	����� ��������� ���	�� �������������� �<0�� (���������'����
��0������� ��� ������!� B������ ' ��0� �������� ������0� ������ ���� ��� -� �<0�� ����5�
(��	������� ����0��������5�������!�B���������'��	4������< '�����'5��������(��'��
�4���� ��.���������� ��0����������!�B������ �(�� ������� ������� 65������0��������
��	�������� ��������� ��'� �(0	��� 	����'!� 2'��	�� ��������� �����.�� 6� ��'���
����������J� ���������� �4����� �	� �������� ����		�� 	�������� �	� ��������
������	��� �����	� �(��� 	��������� �����0'!� B�������� �	���� ��	������ ���'�����
�������'� �	����� ������������� ���� �����0���'� ��	��� ���	�������� �	� �����
������'�� ���������� 	6����'����!� B������'� �	������ �������� �����-����
��.�������������J� �	�� ����������� �������'5��	�'�'�'�� ���'5�'�4.������� ����'��'� 	�����
�������������'�	���'	�� �����������0'�����������'���	����!�B���������������(��'��65�
���	 ��'�'���� ��������	�����	��������(0	�����'�'	���	����������0��������W#X!

B������'� �	������� ��	����� ��5�4��� ��0�� �� ���� �������� 	����� ��������
�(�� 	�5'��'� 	�5���'� �4����������� 	���.���������.�� 	��'��'	� �����'�� �(��� ��� ������
	�0'����� ��0��� ������ �<�	'�� 	�5�.� ���	������ ���	��0���� �	������
40������������0�� ���'�'�������	4����������������� �.������������������!

C(�'��'	� ��:����� �<0��'����'� �������'� �	������� �(�'� ��	�������
������������� 7�������'� �'��'	������8� �4������ �(��� ��� 65� ' '��� '�-(��	��� ���������
�	��������� ������� �	���� ��	������� 	������	'5�� ��0�� ��(�'������'	�4�����������
�'�'	�'���'�� ��	�� ��.���������� ������ ��0�� �� �	� ����� 65'��'	� �4������� 	6��
	������� ������ 	����'!� B4���0� ��.��0��� ����������� 	�5���'� ��	������ �	��������
����������0�� ��'�-(��	���	�������;�:�����	������������������������!

•����'	� �(�'�������� �������'� ��.������������� 	4����������� (�� �<��'�
(�'������'� ���� ��5���������� ���� �	���'�'�� 	6���'5!� 2'��	� ��� �������� �����.�� �'���.�0�
����	�.�� ��.�����!� 24�� ����	����� �(�'� ������J� (��'�� ��.����������� ���'5'� �	U���<��'�'�
	�5'���� 	��� ����'� ��'�� �(��� ����	� ����.����� ������������� :.��� �������	�  �����'����'�
	�5�����������������(0	���	����'���	���(�������'�������	���	!

R��� 	�5����� ��0'��'� ��	��� 	6����'�� 	�������0� 	(�'��'	� 	������� �<��	���'�
�4���	�� ��������� 	�����.��� ������� 	� '��'�� 	�0�'�� �������	���� �4�����	�� ���
�����0� ������� �����	��'�'5� ���������� 	�0��� ��:����� ��.���������� ��0�� ��
�	���.�������	���'!� R�����0�65�	�'� �(����� �<0'�'�� � ���� �������'� �	���� �<0��'�- �
�4��� ��	���������:����������'��'��(�'����� ���(�'�'���������������!

B������'� �	���� ��	���� �4���� ���� '� �������� 	���.������������� 	(�'���
�����	���	� 	������� ��:�������� �(��� ������� ��:����� (����'	� �����0��� ��0'��
	6���'���	!�24�����0���(�������'	����'	����'	�����5����6����	�������'���:.�����	���
6��'�'�� ��	����'� 65'��� 	�����'� ������ ��:����.�� 	�5�.� ���	� ��������� ����������
��'��� :.��� 65'��� 	����0� 	45'����'�'	����'� ���������� ������ 	���	�'�'�� �'��'� ��'�!� A�.���
��0�������� �������'� ��.�������� �(�����'� ��� �4���� ���� '��� ������������ ��0�
	4�����������!� "4�������� '�������������	��������- ��	� ��������6��'�'�	��	�����'�
�'�'����'�'	���.���������(�������		����������.���������	���'�'�'�����������������65!

1)



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

C(�'��'	��(��� �����	���	� �'�'�� �����'�� �	�� ������������ �4.�����0'���������
�	���� �<0��'���� ���� ����	� ������.��� �������!� =(�'�����'�� ���'���� '�'�'�
	�5'��'� ������ 	6������� �<��	���� �������.�� ���'5�'� �(����� ������ ��������!� š.����
��������	����- ������������:�������� �����'��'��(�'�'!� =�'��'�'�'� ����.��������:��	�
�'�'�� �	��  ���������������� 6���'�� �(�'�����'	� �4���������� �(��� ��� 6��'�'��'	�
�	���� 	�5'���� ��	'�'���'��'�'���� 	6�'���'!� 2<�'��'� �	�� ��������:������ �0���.��� �65�
������'� 	<�'� 	(�'�������� 	����������!� 2'�'�� �����'����������<0��'� �������� ����'�'�
�'�� 	(�'�� ��0�� �� ������.�� �'�'�� ����� �	'� �	�� �������� 6���'�� 	�5���'� �<0��
4.��������� :.��� �	'� ��	���� �'�'�� ������� 	�������!� 2'�� ��	���� �4��	(�'��'	���	�����
��� ���	�� ��	���� - � �	������� 	(�'�����!� –	'� ��	���� ��� �'�-�'�'��� 	������� �(����'5�
(�'�������� ������ ��������!� E��	��	���	� 76��'�'��'	8� �6�'�� �	�� ��	������� < ����
�	'� �6�'�'��� ��� ��	���� 7	(�'��'	-�����:��	8� �6�'�'� �	�� ��	�������< ���� �'�� �6�'�'��
	4��0��!

R	������� ������� �<0��'�� ��0������� �(�'�����'� �(��<��'� �<0�����
��������.�����������0�����	 ���	������	6�����'�W9XJ

*8������������ ��:�������� ������� �<0��'� �	������� �(��<��'� ���������� ����
(�'����'�'�����'5�'�	�� '�'�'����:���- ������:������(�'�������������.������	�]

�8�������� ��:����� �<0��'�'�� ������5�'���� ��������� �4�.������ ������ �	�����
���� �	��4���	���'����������������:����	4��������.��]

18������� �	���� �<0��'� �'�'�����'� ������� �(��� �4������ ��.��������
�������'�� ��.��.�� �(������'�� ����0���� �����	���� �'�'�� ������� �4����
�����������.��	�5����'	��'��������'�������������'	���0���0�������]

#8���������� ���� '���� ��.�5� ��0�������� �4���� '���0�'�� �	�� ��	����'� �	��
�������������� �	���������.��	�0��������������������	����']

\8���������	�� �<0��'� ��	��� ���������%�5�	��������	(�'��'	� �	������	��'����
	�����������<�	'�!

2��	� �� �0�	������ ������� �<0�� �'����� �	'� ��	���	�� 	��� ���	'5���� �<�	'��'	�
�����'�� :.��� �	�� ���;��'���� �����:��	� ���� ���	��	���	� ��� ��:���	��� 	���.��
�<�	'��'	� �����'!� 2'�'�� ��� ����� �	����� �'�� ��	����� �����.��� 	(�'��'� �'	���0�
6��'�'���� ��������'�� :.����'������	'������� �	���J� ��������� *-�� 	<����	������� 	��.���
��	�����- �	(�'�������!

%�5�	������� B����	��� ��� ������� ����������� ��0�� ��
��������:����������� 	�����'�'�'�� ��	���� �������� �����	���	� �(��� 	(�'��'	� �'�'��
����� �<0��'�� ���.����� ���;��'� ��������!� Z���	�����	� �(�'����� ���'5'����
=����	���	��(��� 	(�'��'	��'�'�� �������7=�(��C228���������	�����<0��'�� 	������������
���������!� 2'�'�� �(��� .����� ��������'�'� ������� �	�� �<0��'�� 7IR"8� (�'� 	���0��������
��	�������� ���� 	������.�� �������� �������	������� �'5'�'�'��� �����0-�	� IR"� ���'5��
��0�� �� (�'����� ��0��� ����.��� ���'5�'� 	(�'�������������'5'�'�'�� �0	��������4������!�
I�������	U����<0��'�'��(�����'�	��������.��	�����'�'	�'���.����.��� �����0-�	�����45�	�
���5'��'�	�5��������������.���<�	'��'	������'!

I������ �	������� �(�'� �	�� �������.�� �����:��	� �	���� ���� 	(�'�������.��
�(�'�����'	� �	������� <0���'�'� ������ ��������!� 2'�'�� �����'�� ������� �	�����
��	���� ����������� 65� �������	����� ��0�� �� ������ �'�'�� ���� �'�'		�� ��� ��������
:.��� 65���'�'�� �	�� ��	���������� ��������� ���� �	��� 65���'� �4���� '���0�'��
	(�'�������� 6�	'5��'!� 24�� �����'�'5� -� ������������� ����������� �������� .���� ������
�������� 	����� ��	��� 	(�'��'	� �'�'	� ���.�� �(��� ���� �	� ����	� 4�������� ��	���
��0������������.���<�	'��'	������'!

B����	��� ��� ���� �0�	����0J� NA�������'���(������������ 	����� �'����� ������ ����
���������������.��������	��6��'�'������������������4����'���0������O�W9X!

–��'� ����.�� ��	����� ������� �	���� �<0��'���� ������.��� ���� ���� ����	�
�������'-	45�����'�'	� �(�'���� �	������� ���.����� ������!� I���	�� –���������
N%�5�	����� &�������	������� ���'�� 	(�'��'	� �(��� �����	���	� �'�'�� ����� �<0��'��
���'5�� ������O������������ ��� ���� ������� ������� �<5���� ��������	!� š.���� �<�'���
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(���� ��0�� �� �5�	��(�'��������'� ��0��������������� 	���������.���	������������
<��'���'� ��.������������ ���'5'���� 	��������<��	���'� 65� �������	������� ��	��� < �
�4��� ���'�'	�'�'�'�������<�	'��'�'���������'��������!�B�������N=���	����������
40���������O� �������.�� ��0�� �� �������� N����5O�� N	�������O� �(��� N����
�'�'�� 'O]� N¢���������� ���� 	4�������������� ����� �(��� ��0������O� �������.��
��0�� �� �������� N���� 	���� �O�� N����	 �O� �(��� N��:� �O� �4��� ��
�'�'	�'�'	���'�� ���� �'�����'� ������!� 24�� �����'�'5�� �4���.���0� �'�� .����
�������	����  �	�����0�� ���������� 	���� < � �������	���� �'�'�'	�'�'�'�� �����
 �		���	��������<���'�'���4���	������������<�	'��'�'�6���'��������!

R	��;�	�'����'����4��0��	�0�����������	�� �����'�'��65�	4����������!�R��< �
�6�'������4����!

C'�'�����6�'��7������������	����	�����8!
A4����� �6�'�'� 7	6�'����� �4���������� ��������� 	����-	������� ��	����

�����������'���������	�'�-(��	��'��40���������8!
%����������6�'�!�2�	������4���������!
•��'�� �	�� �����'��� ��.��� ����� (��<�'!� 24�� �	�� ��.���������� ��0�� ��

��	����	�����	���������������������.���6�'�������.������������0�������!
R	�� �����'�� 	4������ ��.�� �'�� ���	 '�'�'� - � �4.��'��'�� ��:���	� �<0��'!�

B4.��'�� �'�� �	�� �����'��� �6�'���'�� ��.��� ������ ���	���� ��.������ ����� �����
��	������� ��5�4���� �(��� �(�������'��� �����0-�	� ���� ������� ����	������
40�����������������������0���������� �	�������'��	4��0���W)X!

C'�'���� �6�'�'�����	��� ��������������'��	�������'�'��������	4�����������
�������	���-�'�������'���������������!� A����������	��� �����������'�'�������	�
��	������� ����������� �	�� ����������� 	��	� �� ��5���� 	����� �(��� �!�!� ����'�'	�
<��'������ �<0���� ������� �<�'��'���'!� =�	����� ��5�4����� 7�4���� ��	����� �������
������ ��0�� �8� N6��O� ��.������� -	�����0������ 	<����'���� �������	��@�'	�
���������������  �.���� ���	� �������.�� �����������.��� 5������ '�'	� 	�5����
Q���������'��� 	���0� �'��� �� �(���� 	�0��� ������� ������ (�� �������	�� �	��
������������� �4���� '���0� �������� 65� 	��'������'��� ������� ��������� �0�������
���5 ���(�����5�� ���'�'����������!

A4��������� �6�'�'���� ��.� ����� �	�� ����������� 	�0��� ���.����� �(���
	�����0��� �'�'	� ���� ��.��� 	������������ ��	�������� 	�0'���� ����.��� �'�'��'�
�������� ����	���� �Q��� ��.����� ��	�������� �	������� �������'� ����������
	��������!� R	�� �����'�'�� �60����� �6�'�'� �������� �4���� �	��� <0�����'�� �	'� '�
�����;�������	�-��������	�	�5������'�	����������������������!

B������'� �	������ ���'����� ������� ��0�� �� �	��� �������� ��5��� �60����
(��	�����'�� ��������  ��'��� ����� < '��� 	��� ��������� (��'�� �������	�� < � �����0�'	�
������������65�	������ ��6������<�	'��'	����'���'!

24�� �6�'��'�� ����	������ ��������.����� �	��� �� �����������'�� 65����
�60����'�� 	��������5� ������ ����� 	6�'�� ��������!� R	��� ����� �60����� �6�'�'��
��0�������.������(��	��-	���������4��������:���	�	4�������	����������J

*!�B������'���60������6�'�'����'����������������5�'���5�4��������'���!
�!�R	��������������'��4���������	���N6��O���.�����������!
1!� =�	����� ��0�� �� ���'������'�� �����0���'� �Q��� �'�'�� �������������

�����������	��������5�����'�������0���'���������������0�����!
#!�R����6�'	�'������	��������65�����60�����'� 	��������5����!
\!� A����������'�� �(���� 	�5�.� ���.��� ������.�� �����.���  �.���� ���	�

�������.�������������0�����!
%��������� �6�'�� - � �������� ������� ��	������� �	������� �4���� ;�	�'��

���	��0�������.���6�'�'!�R�������������'���60������6�'�'����'��������	�	�5���'�����������
	�������	��� �'�'��� �'�'	� �� ��.�������� ��	����.��� ��	������� �(��� ��.����.�� �����.��!� R���
�6�'���� ����������� 65� 	�@��� � �����0��� - � :.���� ��.�� ������� �4�� �������� (�� ��������'��
�������	�	�@��� ���������	���(�����'�����	��0���W)X!

1+
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R	�� �����'�'�� 	��������� �6�'�'� - � ��	����!� %��������� �6�'�'����
��	���������'��� ���<�'����!

2'�'� '�'�� �'�����'� - � ����'���!� –	'� '�'�� �	��� ����� 65� �������� ��0�� ��
����	�� ��	����� �4����!�2'5��	'� ������� ��������	6����	������<����'��	������� 	�����
����������0�'5!

B������'��	������(����������65'�'���������(��� 	���0� 4.����������'��� ����	�
���������� ��� '����'� 	���	� �	��'�� ���	� �'���'� �Q��� �.��� 	������� 	���	�
���������������� �(�'�������� �'�����'� �<���� 	��������5� ��'�'�� �������!�
A�������������'�'�-�'�'���	������ ��.����� ��	'��'�'����'���'!

A����������'�� �	�� ���'��'	���'�� ��U�	��@�'� �(��� ��	��� ��.����� �<0��'� �'�'��
�������5�4����������'������5����6�'�'���������������!

2�.����� - � �	����� �����	� �(��� 	��������� 	�5�����'���� �	� m'�m'�� �	�� <����'�'�
��������	���������������(���������������4�������	��<��'�'�'��	�����'�	��������'�W9X!

2�.����� ��	������ �'�������'�� ��U�	�'�'�� 4������������ (�'����'�� ����������
�(��� 	4�������� �	�� <��'�'�'�� �����	� ���U�	�'���'��� - � �	�� ��	����'�'�� (	'� '�'�'��
�	��� ������� ���-��������(�����������������<�'�'	�'�������	����!

2�.����� �<0��'� - � �4�� �'�'�� ������� ���� ����� (����'	� ��������	�� �(0	���'�'��
���	���.��� �'�'�� ����� ���������.�� 5�������� ��������.�� ��0� �����.��� ��.��0��� �	����
��������:���������	��	������0�� ���<����0�'� � '��	�������.����'�'����5�4������	�����
�	�����(�����'����.�������������������'��'������<�	'��'	������'���	�����'��'	���'��6� ���
�����	���������������������������	�����������'5�'�	4����!

2�.����� <��'�'�� 	�0��� 	������������ 65�	�'�'�'� �'�'�� �����'�� 5��������
��������:��	� �������������� ����	�����	� ������������ ���� �'�'�� ����� ���������
	�0������� 5�������� ����������� ��	���� ������� �'�'�� ����� �����0'�� ��.�������
	���	�'�'����� �	�� �(�����'�'�� ��U�	��@�'�'�'�� �(���  ���������� 	�5�	������	� �	��
������ �'�'�� '� �<��	�'�� �(��	���� 	��'����'�'�'�� 	��������5� ���� ��	��������
�����������'�� �	�� ���'��'	���'�� ��.����.�� ������ �'���.�0� �������� (5'�����
	�����'�'�������	������!

2����	� 	�5��� �'�'�� ���� �'�'	����'� ��	�����'�� (��<��'� (�'����'� �����!� =������
����� ���������� ����������� ��.�� 	�D� (�'������� ��	�����  ��������� 6�	'5�� ��'�'�'�
�����������5�4���� �������������(��������  ��������� ����@�;�:��	�Q�����������(���
���	�������	�������65����'!

C6������� ������� ��0�� ��.����� �'�� �	� ����� �	�� ���'��'�'�� ���	��
�	� �������� ���'��'�'���� ���������� ������ �������� �(��� �4���0� ��.����� �<�'�'��
	����'��0�	�� '���4�����������J

-� �	� �.��� ���-���.�� �(��� �������	�� �<�'�'	�'� �	�� ���'��'	���'�� ��.��������
��	���	������0���'�'����	��.�]

-� �������� ��.���� (�� ��������'�� �(�����'�� �	�� ���'��'�'�� ��.�������� ����	�
�'���.�0�	������0'��� 	�������������������������'�'�������0'���	���0�	�:��]

-� ������������� 	�0������� ��.�� �	�� ��.������������� ��	������� ����������
��0�� �� ��	��� 	����0� �����0��� �'�'��� �'�'	�� ��.�������� ��������'�'�� 	6������0�'��
�4�������'�'5�(����������'����	���	������	����:�������	���.���<�	'��'	������0�']

-� 	��������� ��.�� 	�:�� 	�5��� �����	� ��.�� .���� ��	��'���'�� �4�� �	����� ���.��
�(�����'�����������U�	��@�'�������������������0��]

-� �	�� <��'�'� 	�5'���� �������� ���� �	��� �� ��������� �������@�'� ��0���������
��	��.����������'���	�.������������@�;�:�����	��'� (���'�������'!

R��� ����.��� �(��������'�  � �� < '�� =�(��C22� ��	������'���� �	�������
��	����� �'�������'� �(��� 	<�'���'�� �(�������'��� �(0	��� �����������'�� �	��
���'��'	���'����.��������������<0��'��(5'��������'5��	����!

"�������.��� �'�'�� ���������������� �������'-	45'����'�'	��(�'���� ���'5�������
�'�'�� ��.�����������������0����������<0��'�� �(������	�7�����������	8� �������.��
�	� �������� �	�-�������	� 	45'����'�'�'�'�� 	������������ (���� ����'�� �	��
���'��'	���'�� 	����������� ��.�������� �'���.�0� ���������:���� '5����'����� (	����'!

#�
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2�.�������� (��<��'� �(�'����'�'�� ��0��� ������� �65�'5� 	45'����'�'	� �(�'��'��� ��	��
�4�.�.�� ��.������.���� ������� �	������� ���'5������� �������������	���	�
	��;��;�:������ ���	�������� �	���� ���'!� B4���� �����.�� ��.����� �<0��'�'��
��������.�� 5�������� ������;�:������ ���	����� �(��� �	� �������� ��	��
���'��'	���'�� 	�����'� 	45'����'�'	����'�� 	��������� �����0'�� ��	��� ��.�����
	������0���'���� ���������.�� ���'5������� 	����������� ��.����� ���������:������
��0��������	�����'�'�'���������!

C����������� ��.����� - � �4�� �	� �������� �	�� ���'��'	���'�� �'�'�� �����'��
��	����� ���� ��5�4����� �(0	��� 	����'��� �����������'�� �	�-�������	� 	45'����'�'�'��
	��m'�����m'����� (���� ����'��� ��	��� ���	�������� 4�������  � '������ �'�'�� ����� <��'�'�'��
�����	�	����� ��������7�������������	����	����'�'��(	'� '�'�'�� ���-��������5�����6	'�����
�(����!�!8������-��������'�'��'�'���(�������'�������������.�����'5�������<��'�!

C������0� - � ����'�'� �'�� 5������ ���	������� ������� 	�������	�;�:���� ��.�����
�<��'5'���'�� ��.����� 6� ��'� ������� ����'�'!� C������0���� �	�� ������������ ��������
�(�����'� �������� �<���� 	����0� ����� 	���	�'�'� ��	��� 	6�'���'�� 7����'�'� �'�� �4����
�<�'� < '�8� ���	������������� ������������� ��� ���	������.�� ��0�������� ��.����� - �
�	� ���������.�����	���	����	�����������0'�W)X!

C����������� ��.����� �	�� ��.������������� ��5�4������ ��	�����
 ����������� ����������� �����������'�� ��	�� ���������:��	-��������	���	�
���	 ��'	���'��� �(0	��� �<5���� ���������]� �����������'�� �	�� ���'��'	���'��
��.�������� �����	� �(��� 	��������� ��	������� �'���.�0� 	���������� �4������
�������@�'��(����������@�'���.������������'��'�'� ���'5'���!

›������@�'� ��.�����- �����	����������<0��� 	<����'	�'� �4���� 	�5'���� �'�'�� ����
�'�'	����'� �����������0'�� �����	� ���	����� �	�� <��'�'� 	�5'���� �	��� �� ���� �	� �����65����
	����-	��������� ������ �<5���� �����!� 24�� �	� ����.�� ����� ����������� ������ 	�5'����
����������� 	�� ���	��� �4���� �������� ���	�������� �Q��� �	m���m'�� ��	����� ����
�'�������'���	�� ���	������'�����	����.����<�'�����<�	'��'	������'!

A������@�'� ��.����� - � �	�� ��	��������� �'�� ������� ����������� 	�0'�� �'�'��
�����'�'	����'��	��������� �����0'�����	���.�������.��� ��.����!� A������@�'���.�����
(��<��'�	����������4�����<����'��7������ ��	������4������ ������(����!�!8� ��������
�(�����'���0�� ���<��'5'���'!�%����������4����< '��	�0��.�������'��(��7������8�
��0�� �� ����������� ���.�� 	�0������� 	��������� ����'�'� ���	���.�� ���'5� ������!�
A������@�'���.����������������������=�(��C22���	����'�'��(	'� '�'�'��<��'5��'!

2�.����� 	������0���� ��0�� �� 	�0�����!� 2�.����� 	������0���'� �	�� <��'�'�'��
�����	� 	����� �������� 7�	� ������ �	��� ������ ���-���8� ������� < '�� 	�����'��'�
��������������!

C�������������.����� �������@�'���.���������6�'����� �6�'�'���������������!�
›������@�'���.���������.����� 	�����0���'� �	�����������������	����'�� ��������'���
7��	������ �6�'�8� ��0��������� ��� �������@�'� ��.����� 	�5'���� 	������0�����������0�
�������!

2�.����� 	������0���'�� �	��� �� �����-���� ��0������ 	�D�� 	���	�� ���
	�5����'	� ���������	��� 	������������ < '�� �<�	'��'	� ������� �	� �������� �'�'�'��
	4������.��� ��	��!� B����.��� �	��� �� ��	����� �4������ ������ �4���� �4����
��.��������� 	������0����'� �	� �������� �'�'�'�� �	�������� 	���	!� R	��� ��
����������� �<�'��'� < '�� ��.����� 	�����0���'�� �<�'��'�'��� �'�'�'�� ���	����� 	����!�
C������0� ��5�4��� �<�'�'	�'�� 	�����'��'� �<���� ��5��.��� ������ 	���	� �(��� ���
�������������	6���	'��<������	���������������	�����	6����'��'�	���	!

C�������������.���������'�������'J
-� �	��<��'�'�'��(��	�5��'����(����������'����0����	������0'�����	���]
-� �	�� ��.������������ �(0	��� �����������'�� 	��	����5'��'� ��	������� ���� �	��

�(�����'���	������	'5�'���������]
-� ��������'����	��<���'�'��� ����������������� �(��� ��	�� ���������	����:����

�<5�������'5�]

#*
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-� �	�� ��.����������� ������ 	�5'���� 	��	��� 	����'	����'� �<5������ �������������
����@�;�:�����]

-� (��<��'� 	�5���� �<�'�� �������� �(�����'���� ����.��� ��.�� �(����'��
��������;�;�:���]

-� �	����.���������������'��'�'�'�������������������]
-� �	�� <��'�'�� 40���������� ���	 ��'	���'�� �(��� ��� �	�� �����������

��������'�'�� �'��� < '�� �	��� �� ���� �������� ��������.�� 	��'� ��0��������
	��������5����!

E��	��	���	��(�'J
-���������'����	��4�������.�������]
-� ��������'�� �4����� ����.�� �����-���� ����'�'� �4���� �������.��� �4����

<��'�'����7Q�����8��������������]
-� �	� ����.�� ��.�� 	�D���� ��	��� ��������'� ����'�'�� �����	���� ��� 65'�'��

�4�������������������0'�����	����� 	�5�.� ���	������	�����	������7���-������8�
�	������������������]

-� �����������'� <0���	���� �	��	��� ��������� ��0�� �� .���� ��.���0���� �����'�
��.�����	������0���'��	����	����������	�������'�'���������������!

C����������� ��.������� 65'��'� ���	����� ��������� ������  ���� ��	!� A��� �'��
	�����0���0�� ���(��'� ������  �.������� ������� ���	�� 	�����0��� ��	��� 	����'�!� G5�
���'��'	���'�� 	������0���� ��0�� �� ��.������ ���� (�'� 	���0� ������.�� 	���� ��
�<�	'��'	���0���������!

C�������������.���������0���������������	��� �����'��'�����������J*8� �'��
��.����� 	4������ �(�� ���� ������������� �	'� '� ���� 	��������� �(�� �'�'� '� 	�5���'�
�(�����'� ��������.���]� �8� ��.����� 	4����� ��	��� ���'� ��	����'�� 	���'� �����
��.���0���- ��	�������	<�'���'�� �(�����'� 7��������� ����� ��������'�� �	�� �(��� �<�'���
	��'���'� ��.��������� ������� ����� N�65�'� �����  �.�O� 	4����� �4���� ����� ������
 �.����� �����'� ��������� �0��� �	�� < '�� ����5��� ����� �'�'	]� ����� �	��� ��
��������'�� ���	�� �'�'	���'���� �6��	� ��	� �	�� �(��� �<�'��� 	��'���'�� ��	����'�'� 	������
����� �	� ����� �(�'��'� ��	������ 7 ������8� �(��� �(�'���� ��5��.��������� �(�'��
�<�'��'� �<�	'��'�'�� ��.����� 	���	8]� 18� 	� '��	� 	�5-	������ ����� �	��� �����
	�0��.��� ��.������� �4�����.��� ��	����� ������ 7�����.��� �	��� �� ��.�������
���5 �� �4���� ��	�����<��'5���� ����� ���	�� �'�� ��������� �	��� �����65'���� ����.���
�(�����'� 	�0'�� 	�0��� ��	����� ����0��8]� #8� ��.����� 	�5'���� ��.�.�� (���� ����'�� ��	���
���	���.��� ��	������� �'5'�'� ������� 7�������� �	��� �� ��������'�� ��������	�
	��'���'�� ��	����'�'� 	������ ����� ��.����� �\Y-�� �0�	��� �65'�'�� ��������	���	�
�4�����.��� �\Y-�� �4���� �0������� �\Y-�� ��	�������� � ����� �(��� �\Y-��
������ ����� ��5����� 4����� �4��� ����]� 	��������� ��.�� ���� �6��� �6�'	�'��
	�������� ������8]� \8� ������������� �	�� �(�������'�� ��.����� 	������0���'� �������
�����-�����(�'�������'�����W)X!

A�������� 	����������� ��.����� ���� �	� �������� �	�� ���'��'	���'�� �'�'��
�����'�� ��	����� ���� ��5�4����� �(0	��� 	����'��� �����������'�� �	�-�������	�
	45'����'�'�'�� 	�����������.�� (���� ����'��� ��	��� ���	���.���� 4�������  � '������
�'�'�� ����� <��'�'�'�� �����	� 	����� �������� 7������������ �	�� ��	����'�'��
(	'� '�'�'�� ���-�������� 5����� 6	'����� �(��� �!�!8� �����-���� ����'�'� �'�'��
�(�������'���� ���������.�� ���'5������� <��'��'� �<�'���'5!� C����������� ��.��������
��������	���	� �(�'� �����������'�� �	�-�������	� 	45'����'�'�'�'�� 7�'�'��'� ������ ����
������� ������ (�'����'��� ��.������.��� �����������'�� 65'��'	� �	�-�������	� 	�5����'�
�<��'5���� ��0����.�� ���� 	��'���']� ��5���  �.���������]� ����� �0���]� 65'��'	�
�<�	'��'�'� ���� �	�� ���'��'	���'�� ��.����]� 65���� ��.����� �<��'5�8� 	������������
���'5������!�R	� ��������6'�-65'���.������65'��'	�40���������� ����65'�-65'��������< '��
��	�����'��'	���'����.�������	�����<5��������������765'�-65'���.����.���(��������������'��
�	�����'��'	���'������	�����.�������.������������8�W1X!

#�
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2�.����� �<0��'� 	����0� ��� �'�� �	�� ������������� 	�� ���	��� �(��'�
����'�����'�'��� 	����0�����'�����	��	���	��'�'	�'��	�������	����.������	���.���<�	'��'	�
�����'!�–�������'���������<	���'����'���������������<�����'�����'����������������!

C�������������.������<0��'���	�0���������������!�C�������������.������<0��'J
-� �	� ����� 	��� ���	'5���� �����0'�� ������ ���� ���	���.��� �(�������

	�0������� ������������ ���������.�� �<�	'��'	� ����'� 	���	]� ��� �	'� �����0���� �4����J�
	����������� ��.�������� �'�'� '� �����0'� ��5���	� ��5�4�.�� �����.���� �	'� '� �����0� - �
�(��'����.����7�������������(�����������'8���5�4����������.�����������]

-� (����������'����0����	������0'�'��65����'������������	�	�5���'�'��(��<��'�
������� ��0�� �� 7�	�������� ��������� �	�������� 6������ 65� �0������  �.���� ���	�
�<����	6�������(����!�!8����'��'�'��6��'���'�	����������	���	]

-� �	��� �.�� .���� ������ �	� �.�� ��� ����'�'� ��.����� ��	��� ��5�4���
7	�0�������  ������� ��0��� �	�����8� ������ 	����!� R	� �� �	��� ����� 	�0.���
����'�'��65'�'	'���������������� ��.�������U�	�'�'�'����	����������	���	]

-� 	6������0�'�� 	6�������� ��.��������(����'	��(�'�����'��� ��0'�������������
	����]

-� ��	��� �'�� ��	��� �����.����� �����.��� ����� ������5�'�'�� �	�������� �	��
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-� �	��� ��� �	� ��� ���-����� ����������	 '�� �������� 	����� ��	����(	'� '�'�'�
���� ��������	���	� 4���� ��������.�� �4��	��� ��0�������� 	���������� �(���
	��������5����'�	���	]

-� �	� �������� �����	������ 4	������	���� 	����� 	������ �����	������ (����
����'����.��0���.�5�����	����!

E�������	�� .��������� ��	�������� 	����'��0� ���'5�'� �<����'� ���J� �����	��
���5'��'��(���	��������!

3����	� ��	����� ����	� <��'���� �<5���� ���������� ������� �'�� ��m����� �:	���.������
	�0'���(������	�������������.����������'�����������@�'���.����.���(0	���	����'!

B��5'��'� ��	����� <�	��� �'�� ������ ������� �������� ��������� �<��'5'���'!�
%��������� ��	����� �	� ����� ���	�� �	�� �����0'��� 	6 �'� 	�5'���� �<��'5'���'� �(���
	����������������;�:���� ����5�������������������������!�24���	'� ��	����� �<�'�
	�������������.����� �����'�����������@�'���.����.���(0	���	����'!

›��	;�������� ���������	���� 	��������� �����0'�� ��.�������� �����
	��;����������(�'�'�	45'����'�'	�'��(��'���<�'����(����	�� �(�'�'��7�����'�'�8������	�
��5�4���������0��	4��������.�����.�����	������0���'������'5�����'!

B������'� �	���� ���������:��� - � �������� �	���� 4�������������
���'5�������'	���� ��.���� �	�� �������.�� 	������'	� �<0����� �	����� �������� ��	��
��.����������0�� ��65����'�����4����'��������<�	'��'	������!

30��� 	����'�� ��0��� �<�'���� �4���� ���� '����'�� ��.���� ��� ����	� ����.����
�(0	��� ��0'����'��� (����'	� �(�'�������� ���'5'���� 65� 	(�'����'�� (��'�� ���� ���� ��0���
65����'�� ������ 	�����'�'� �������� ����!� š.���� �4��� �� 	���������� 	�����'�
�������	����� ��� 65���'�� ����������	����� 	(�'��'	� �(��� �����	���	� �'�'�� �����'��
�	�� ��������� ��� 	�5'��'� ����	� ����.���� ��0'�������� ����� ��.����������� ���'5'����
�4��� ��	�����������0�������	����!

3��	��������� ��0����0���� �	�� ��������� ���� ����.�� �	��� �������� �'�'��
������� ��� (���� �����0'����'� �5�	� �(�'���������� �(0	��� ������ ��'�!� 2<�'�����
��'�'5���'� �'�	����� 	������������ ������� �	���� �<0��'� ���'5'����!� C������� �<���'��
��	������:��	� �'�'����� .����  �	�����0�� �4���<0���� �	�������#�Y�- ������:��	�� ���
9�Y� - � ���	��	���	� �(�'����� ��.��������� �6�'����!� I���	�� �'�'����� - � ����������
	������ ���� �	� �������.�� ��0�� ��6��'�'����� �(�'����� ����	����� ���� �������.��
��0�� �� �������	����� ������ ���� �	� �������.�� ��0�� �� �4���� ���������
��������� ��.�5� ������ ������  �.�� �����!� 24�� �<0��'�� ��.�� �'�� ����	 ���.���
�4���� �������� �(�'����� ����	������� 	����� 65'�� ��	��� (�'� �'�'	�'�� (�'� �(�'�����'
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��	�������	��'�'��� �4���� ���� '�����������	6��������� ��	�������� (	'���	������
	���� ��	(�'�����������0�	�������<�	'��'	���'�����W9X!

3�����'� �	������� �������'-	45'����'�'	��<0��'�'�� ����	 ���.��- � �������	�
��0�� �� �'�� .���� �������	��� ����� - � �'��� �� �������	��� ������ �4��� ��
	���������� ����-���� �(�'����� ����	��0� �������� �4������� �<�'�� �������
�<�	'��'�'��� ��� ������!� š.���� 	���������'� �	�� ��.������������ ��0�� �� �'�'� '�
	������ ����.����� ������ �'�'�� �����'�� �(����� ��0�� �� 	��������� �:	����� �	'� '�
	��������������	(�'��'	��'�'�������'���(��������	��������0���(�����'����	���������
������������ �6�'��� ��	���� �	�������� (�� �����0� ��0�� ��  ����������� �(���
�4�������� '����'��	(�'����������(�'�����'�7���	��	���	��4���8�����'�����6���'��
������!� š.���� �	'� '� 	������ �:	��.����� �'�'����� �������.�� ��0�� �� �'��
�������	��	�� ��� ������� ��5� ��5�'�'���� �����.��� �������.�� ��0�� �� ��	�� ��
�4���	�� 	'�'�'�� 	���'��� �<�	'��'	��������� ����!� 3�� �	��� ����.�� 	����'�� �����	��
5�������� ��������.�� �(0	���� 	���������'� (��'�� �	��� �� ��	'�'����� ����'	�
��.����������.�� 65���'����� ���'5�� ��	����� �4.��� ��0'�� �	�� '�'� �6�'����'� ���������
��	����� 	������ �	�� ��������� 	4��� �'����'��- �	�����0��� ����0�� �(�� �	��� ������
��� ��	������� ������!� š.���� (��'�� �������	� ��0�� �� �������'� �����0� ���'5�'�
�������	���� ����0�� �(����'��� �(0	������'�'�'�� 	4������������� ������!� I���	��
	(�'��'	� �(��� �����	���	� �'�'�� �����'�� 5�������� ��.����.�� �	��� �� �����	���	�
7	����D����� ������	��@�'� ��	���� ����	���� �(��� �!�!8� �<�	'��'	����'� ����	�
����������� �4��� �� �	�� ���������� 	��� �		�� �����.��� 7������	��@���	8�
���������(5'�����	45'������'�������������'�'	�'�� (�'����-��	�����������������'�!

2<�'���� (���� �����0'����'� �4��� �� 	��������� ��:�������� ��'��'� ���������
	����������� �����	���	��(��� 	(�'��'	��'�'�������'����.����� ��0�� ���4���������
�<��'5�� 	���	�'�'� ������ �(��������'�� �'�'!� R��� ���0��� �������'� �	����
���������:������ ��'��'�'�'� � � 	<�(�� ��.�5��0���� ��'��'�'�'� (����'	� �(�'��������
�(���������� 7 ���������:�� L�������:�� 3%˜� �(��� �!�!8!� =�	� ���� �	���� �<0��'��
��'�'5� B>>I2� 	(�'������������ �����.��� �4��� �� 	������� ��:�����  �����'����
	�������	���(��'� ���'5���'���	���	!

R, I� �� %�
�!�Š%?%€)*%&� �,)58:6/7%)3&3„� G&0,)*/9/26%-� Dƒ&,� $%.8� ./&/)*-6‚>‚&‚„ �

)%(*3!�J��ZZ[IPPfff!��a!b��!]cPC%($%6%&?%&8%€3*3I� L�!LM!�L���D!
�!�Š%?%€)*%&��,)58:6/7%)3�C-,?/$,&*‚��!‰!� �%?%-:%,0*3„�•Š%?%€)*%&��LRL•�

S*-%*,>/2)3� €%635*%)€%&� .,.6,7,**‚„� D%„%� )%2)/� :%?3*3•� %**3� Š%?%€)*%& �
<%6€3&%��'6$%83�P� � �D,6*'€)%&B� �L���D!�J�H)*%&%B� �L��!

�!� S./-&'0%� W!�!B� �%&� �!S!B� W'**/&>� #!#!B� �0/*7'� �!�!B� H7/.:%,0%� W!�! �
�%?-%:'*7%�.'$86+&3<�5-'>-%..B� ')&'0%&&3<�&%�7'.5,*,&9/(�)5,9/%6/)*%I�8=,:&'‘
.,*'$/=,)7',�5')':/,!�J��%-%>%&$%I� �@@�•H-7%�/��•B� �L�R!�J��UL�)!

�!� S%.%O'0%� W!�!B� S./-&'0%� W!�!B� Šˆ-3.:%,0� S!‹!B� Š8%&3O:,7'0%� �!�!�
�'$86+$‚�'€3*8�*,<&'6'>/2)3!�J�Š%-%?%&$3I�Š%-����:%)5%)3B� �L�V!�J�M��:!

R!� •#/7/5,$/2•� )0':'$&%2� A&9/76'5,$/2!� J� �ZZ[�IPP"�!f�]�[^a��!�"bPf�]�P�'$86+! �
C%($%6%&?%&8%€3*3I��R!LU!�L�R�D!

V!� S%.%O'0%�W!�!B�H6O3&:%,0%��!�!B� �•6,8€‡6�H!H!� �„:,7�&%-3?3&$%?3�$8%6$3�
'€3*8�Dˆ(,)‚!�J�Š%-%?%&$3I�Š%-����:%)5%)3B� �L�R!�J�UL�:!

T!��%&5,(‚)'0%��!�!��'$86+$‚� '€3*8�*,<&'6'>/2)3�'€8O3&3�$%.3*8�€‡-%63 �
-,*‚&$,�P H8$%-?%&�E!H!�Š'(O3:,7'0%z!�J�H6.%*3B� �LL�!�J��ML�:!
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[�2)�L��#���)�,&�M��3���I&� ����!�0�,3���!. �%�I���O�.�,%�!�,�� �

0% ,0%����N�\�#&,�%#�! ���N�0%�3%�))"���,&#�%���M��	����!�������3�
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?� �����0� ������� ������������ ��������� ��@�5���������� �� ��	��� ������	��@��
�����5�;��� ����������� �������:� @� ���	��� ���������������0� �������@	�� �������
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	����@� ��:� �������:��0� L��������@����0� ���������� �������������V
����@�;����������5@���:�&�������	��C�5������!

�0rs49;4� 2079/=� E������@	�� 	����@�� ���������:� �������:�� ���������
���������� �������� ���������� ���������� 	��������������� �;���@������ 	�������������
�;���@������ �������@�����;���@������ �������@�����;���@����!

M]\]daef]�I�F�U�pe_hZcZ_�H�H�
456�8AA89:=;�:�6@�8 7�:56��8G=��9�:9��;�;<��;�A69@8;;6��:9��;�;<�789�:56�6;:69A9�@6@�

87�:56��:�:6�S98<9���6�87��;G=@:9���	�;;8W�:�W6�]6W6�8A�6;:
ndbc�ojpbfai� qioac� {bpd�pdi� icci_fi� o_q� fosoubabpbic�� oc�{iaa�oc�pdi� sjgcsifpc� lgj�pdi�

btsaiti_popbg_�gl�tgqraoj�pjob_b_`�oc�sojp�gl�pdi� pjob_b_`�gl�sijcg__ia�lgj�pdi� i_pijsjbcic�
gl�pdi�Špopi�sjg`jot�gl�b_qrcpjboa-b__ghopbhi�qihiagsti_p�gl�‡o…ozdcpo_!

Yhije[kd=� pjob_b_`��pifd_gag`|� iqrfopbg_��qroa�pjob_b_`�� tgqrai�� tgqraoj�pjob_b_`��
fgtsipi_fi�� occiccti_p�� fjbpijbo-uociq� occiccti_p�� lgjtopbhi� occiccti_p�� crttopbhi�
occiccti_p!

� � �

HIC� 1)!�*
�X-NO/:?4679/������ - �	!�!�!����;�����

›������3R�NM”EC�NG����O�>ECE&����KCR
�	������ c]���" ^��^a�!]c

������R���������	�	�����"	���������P���R�� �
�	������T	���������������

����������� #� )*%*+,� )4'-.86/-'0%&3� )'0-,.,&&3,� *-,:'0%&/2� 7 �
/&&'0%9/'&&3.� 4'-.%.� '->%&/?%9//� 5-'9,))%� ':8=,&/2� 0� )/)*,.,� 5'03O,&/2 �
70%6/4/7%9//� 5,$%>'>'0’� -%)).'*-,&� 5,$%>'>/=,)7/(� 5'*,&9/%6� .,*'$%� _��^��Z�a�B �
5-'%&%6/?/-'0%&%� A44,7*/0&')*+� /)5'6+?'0%&/2� 0� )/)*,.,� 5'03O,&/2 �
70%6/4/7%9//�5,$%>'>'0�q^������Z�a��/�5'7%?%&%�$,()*0,&&')*+�./7-'5-,5'$%0%&/2!

���� !" � #��!��� �-,:'0%&/2� 7� /&&'0%9/2.B� 5'03O,&/,� 70%6/4/7%9// �
5,$%>'>'0B�.,*'$3B� _��^��Z�a�B�q^������Z�a�B�./7-'5-,5'$%0%&/,!

L����������� �5������:�� ��������:���� @� �����:���� @���:� @� ��������
����5�@���:� @� ���� ����@�� ������ ������ ����D�� �	���������� ��������� 	�����@��
����5�@���:� @� �������� ��@� ���:� 	@�����	�;��� �����������	��� �������	�@!� ?�
����@�:�� �����:���� �5���:D�����:� ��;������ ��������� ���� ���0� ��
�5���:D����:� �����@���0� 	� 	����@��� �������	��� @�P� ������ @����0� �� ����P5��0�
5�����0� �������� ��@� ���:� 	@�����	�;��� �����������	��� 	����@� �����@���:�
��5������ ��@����5����������� ������Q���	��@���������������@����:�����5@���:!

E������:� ��� ��@�0�Q���� �@����� ��5@���:� ����5�@����� @�&�������	�� C�5�������
���@��������� 	���0���	���@������5�����J

-� ��@� ����� 	�����@�� ����@����	���� 	�������� ��� ����@�� ���������@� ������
R[A&��5�:@�����:�@�E�����M�;���- �N*���	��	������� ���@O]

-� ��Q������� @��������� ����@�������� ���������:� ����5�@���:�� ����@������
���������@� 	���������������:���:���5@���:����	;��������0������������]

-� ��Q�����0� �������� ��� �����0�	�0� :5�	��������:�@� �������� ����5�@���:�- �@�
���� �0� 	���� ��@�5��]

-� ��5�����	�� �� �����5�;�:� ��;����������� ����	��� NM4���� 2��� �	O��
@��������� ;�������0� NB(��'�'	� ��O� @� ��0��@�D���� �������� ���������� 	��������
����5�@���:�- �@������ ���������5����D������������� ���� 	��!

?� ����@����@����� ���������� �������@������� ����������� ��������� ����5�@���:�
����������� 	��;����������� ��5�;��� �� �������@��-���@�@��� ���	�� �������5�;��
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�������� ����5�@���:� @� �� �0� ������!� M�@�:� �������  	���� ������ ���������:� ���
������0� ��� ����	�� ��@��� ������������ ����5�@���:�� ��� �� ���0� ���������	�0�
�������0��������:!

?� �@:5���� Q���� ��������� ����������� 5��������:� ���������	�0���:���������D�
	�	� �������:�������� @����� ���������������0� ��:���������� ��� ������0 ����
��@�� ����@�@���D� �@����� �����������	���� �����;������ ��������@���D��
����	����@���D�� 	���������@���D�� ������5���@���D� �� @�������D� �����������	��
����5����� ����	�����	���� ����������:� ���;����� �������:� @� ����5�@�������D�
���	��	�!�R������5����������5���������������������@�����5���������@������������0�
���;���������@����������!

E�� �����D� ������� �������@�����0�� ��@�5������ �����������@���	�0����@����
����5�@���:� ��5� �5������:� �����;�����0� �������� �������:�� 	�	�@� �������� �������
����5�@���:�� ��	� �� @� �������� ������������������ ����5�@���:!� ?� �����:���� @���:�
���;����� ���������@���:� 	���D��:� �� �������������0� �������� ����5�@���:� ��
���������0��������@����:��������:�@����@�5��������	�������0������D����:!

E��������� ���� ���:������:� �����������	�:� ���	�� ����:��� ���� �� @������:�
��������� ��5@���:� ��������� ������� ����5�@���:!� ?� �������� �5@������� �������
—!C!� 2�����	����� >!?!� 2������@�-œ����� ?!E!� 2������	��� 3!E!� ?�������@��@���
2!A!� L�� ���	����� 2!œ!� ?���������� ?!>!� K��@:5���	����� —!C!� C������@�	����
?!?!� C���@�	����� ?!A!� œ�5���@��� ?!A!� œ����@��� C!š!� œ�������� K!3!� B���	�@�0�
?!3!� B:���	�@��� B!>!� B������@��� ?!2!� B�����@��� B!B!� E��� ��	��
?!L!� &�5���@�	�����B!M!� A	��	����� ?!3!� A����������� 3!>!� A�	���@��� ?!E!� =�����	��
M!3!� Z�����	�@��� =!>!� ˜���@�� �� ��!� �������:����� ���	;��� ��������5�@�������0�
 	���� 	�	� ��;������-�����������	���� ����������� ����������� �� ������5�;�������
����������5�@���:�� ������������������5�;���� ���@��@������ �������@����:���������
��������� ������� ����5�@���:� �� 5��������0�� ����:����� ������ @������:� ����������
�����������	�0���:����������� ����@�����	�0��������5�D��0�����!

&�5������� ��������� ��5@���:� ��������� ������� ����5�@���:� �� ������ @�
�������� �������@�����0� C�5�������� 3!–!� 3���	�����@�0�� 3!M!� >��:��@�0��
C!"!� C��������@�0�� &!B!� C�:����@��� C!C!� C�������@�0�� C!–!� C� �����@���
2!>!� B�	���@�0�� =!A!� A�����@��� =!A!� A���	�@��� A!3!� H5�	���@�0�� L!3!� H����@��
M!I!�Z���������!�?� ����5�@�������������������@����������	�������������������;�:�
	� ����@�;�����0� ��:���������� ��� @���� ���@�:��� ������:� ���  	�������� �� 5�@�� �:�
���������� ���@���!� R����D� �	����������� ���D�� �������@���:� �������������	���
����@� ������5�;��� �����������	���� ���;����� ������� C!C!� "�������@�0��
3!3!� 2�0������@�0�� C!2!� A�0�����@��� 3!B!� B�����������@�0�� H!2!� "�	������@�0��
B!"!� "������0�	���5����D�����5�@��������������������@����@�0�������� 	���!

A�@��������� ��������	�����5�@���D�@�;����� �����������@�������@��������@�
��������� @����D���� �������������	�0� 	�������0�� ���D���� ������5���@����
��5�������� ����	����@���� �@�D� ��:���������� ��� ���������D� Q����� ��5�������!�
>����:� �5� Q������ @�5������ �� ������ ������������ @���	��� 	�����@�� �������@	��
�����������	��� 	����@!� E�:@������ �������� �����@������� ��� �������@�����
���;���	�� �������@	�� �����������	��� 	����@� ��� ��@��������� Q����� ��5@���:�
�������� �������	�-�������������	���� ����	��� Q����� ��;��������� ���;�����
7L!3!� H����@�� M!I!� Z������ =!A!� A���	�@�� L!C!� 3�����@��� L!K!� 3������5���@��
=!B!�2�0������@��"!&!�2� ���@���A!=!�C�����8!

R����� �5� ����@�������D���� ��	����@� ��5@���:� �������� ����5�@���:�
:@�:���:��5�������������������:�@���@���������������@�!�C�	��5@������� ��5��������
����5�@�������-@������������0� ��:���������� ����:��D� 5�@��:�� ���
�������������5���������0�	����������������@!�E�Q�������@��������� 	�5�������	���
������@�� ��  	���� ������:� �����D��:� @� �����������	��� �������	���� ����������
	�����@����� �� ���� ��@��� 5������ ����5�@���:�� Q���	��@��� �� �@�����	�� ��������� @

#9
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��@��� ����@�:�� ��@�������0� �����������	�0� ��0��@����������� 7L!C!� 3�����@���
"!3!�C����@��"!H!�C����	�@���A!A!�B�������@�8!

M������� �������@���:� 	��;�������D��:� ��� ����������	��� ��
�������������	��� ��������������5�@���:�� �������� ���� ��5@���:�� ������� �� ������	��
������������������ ����5�@���:�� ����	��	�� �� ������� @��������:�� ���	�����
��������� ����5�@���:� �� ������;��� ����5�@��������� ��������� C�5�������� 	�
�������0�Q	�����	���������������������������5�@���:�5���������������!

>5�������� ����@���� ��������:� �������� �������@���0�� ��5@������ ����
����������@���� ��@��������� �����@���:� 	� ����@�;������� ������� ������5�;���
���;������������:�@�����������@� ���:�	@�����	�;�����������@J

-� ����	����@����� ����@�;������� ����� �������:�������� ����� �����@����� ���
����@���@�������������@�	�������5@���D���������@�� ����@�@���D]

-� @��������� ����@�;������� ����� ������5�;��� ���;����� �������:� @� ��������
��@� ���:� 	@�����	�;��� ��������@� �������@�:��� ����0� ��� ��5�@�0� �	�� - � Q���
������0� �� ���������0� ���;����� @	�D��D��0� @� ���:� ;���0� �:�� @5�����@:5������
Q����@]

-� ���� ����@�;������� �������� ����������������� ����5�@����� �����@����� ���
�����	�� ��� ���������� ��� �����0� ��	��� 	�������@��� �������;���� �	���	�� ���
��5@������� ������	�����@�	�@�� 	�	�������� �������@�����������;��0�� ����	����@����
����������@�����@�D���:���������!

=�	��� ����5���� ����@�;������� ������ ������5�;��� �������:� @� ��������
��@� ���:� 	@�����	�;��� ��������@� ������� ����@����@�@���� �����D����
	������:�J

-� 	������� @���� ���������:� ����5�@���:� ������� ����@����@�@���� ���	@����:�
����������������5�;������;������������:]

-� ������������ 	�����@����0� �������0� �@:5��� ����@���D��0� �������@�����0� 	�
������5@���D!

E������@����D� �������� ��@� ���:� 	@�����	�;��� @� ��@��������� ����@�:��
����������� ���������� �� ����:���� ;���0� ����@�P������ ���������:� ����5�@���:��
���������� ������:���� �@��0������@����0������- ��������	�� ������:����� ��	�����	���
5����0�� �� ������5������ ������0� ��:���������� �����D����:�� ���5������ �� ����:����
�������������� ���������5�;��� ��������� ���;����!� E��� Q���� ������������
����@���� Q���	��@��0� ������5�;��� Q����� ���;����� :@�:���:� �������;�:� ���
���;���	�� ��� �����0�� ����U:@�:D���� ��@� ������ �����@���:� @� ���� �����
	�����@����Q���	��@�������������:�� ���D��������������������� ����5�@������ �����
�������������!

?� ���	��� �������@���:� �� ;���D� �5�����:� �� �����5�� ���;����� �����5�;���
����@�;������� ���������0� @� ��@� ����� 	@�����	�;��� ��������@� @� ��������
3R�NM”EC�NG����O�>ECE&����K������-C�5�������	�0����������������@�����������
 ��������������@�����0!

?� ������� ����:��� �������� /�Y� ��� ������� ������ ����������	�-�
�������@������	���� �����@������������� ���� ����������� �����5������@������@����	�!�
&�5�����������������	�5����� ���� ������ *��Y����� �������������@�����0����5��D��
�������������� @�������:� �� �����5�;��� ����@�;������� ���������0� @� ���;����
��@� ���:� 	@�����	�;��!� [��� ��@����� �� ��������@������ �������@������
�����������@� �� ��@��������� ������;�:�� �������5�;��� ���;����� ����5�@���:� ��
���5������� ���� ����� ��������@� 	� ������5�@���D� ����@�;������� ���������0� @�
����������@� ���:�	@�����	�;��!

E��;���� �������:� @� �������� ��@� ���:� 	@�����	�;��� ��� ������ ���
���������@����:� ��� 	��������� ����������:� ����5�@��������� ������ - � ��� ����:�
	����@� ��@� ���:� 	@�����	�;���� Q��� �@:5���� �� ����� ���� ��U�	���� �������:�
:@�:D��:� ��������� ��� ��������@������� ;������:���� ;��:���� 5��������� ��5�������
������!� M������0��� @��� ���� ������ �������@������ 	���������D��� ���

#)
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������5�@����� ����@�;������� ���������0� @� �������� ��@� ���:� 	@�����	�;���
@��:��� ��������������@���@������������������@�� �����D����:����	��������@� ���:�
	@�����	�;��!

H����@�:� ���;���	�� 	����������� �����D����:� ��� 	������ ��@� ���:�
	@�����	�;���� ��������� ���� �����������	�0� �����;���� ������� foci� cprq|�
5����������� Q���	��@���� �����������	���� �����;����� �����;������� ������@�
�������:���������@!

[���	��@������ ������� foci� cprq|� �@:5���� �� �����5�;��0�@� ���;����� �������:�
��������@��:�������;���@����	���	�	J

-� ����;��� ���������5�:� �� Q���	��@������ ����	�����	���� ���������� 	�����0�
������������� �@�������� ����	��	�0�� ��� ����;������� ��������� �� ����������
;��������@������� ���������5�@�����@������������;����]

-�����;������������@���������������@��������������]
-� ����;��� �������:� ����� �������@����:� �� ������:;��� 5����0� 	� ������5�;���

���;����� ��� ����@���:� - � ��������� ����� �������@����:� 	�	� ������@�������
N��������:O� 5����0�� @�5��������� ���� ����� 	�	� Q	������� �� 	�������������
������D�������������� ���������@����:�@�����������������	�������@�;�0]

-� ����;��� @����@���:� ���������0� �����������	�0� ���	��� �������
��	���������� 	��������� - � ������������	�:� �� �����������	�:� ������@���������
���������@	�� ��� ����	�� ����5�@���������� ��� ��@�������������� ;���0� ������@�����
��������� �������@����:�� �����5�D����� ������ foci� cprq|�� ��� �������@����:��
������5�D�����	��������	�����������������:]

-� ����;��� �@������@��� 	�����0� ������������� ���@�������� 	�0��� �� 5��:��:� ��
���� ������������@�����@��������� ����@������0��@�����	�0������	��¨ ������� foci�
cprq|�5����������� ��� ��:�������������@���@������@��� ��@���@�D�������:����������
�����5����D�	�0���	�	����	���������������	���������������	��������	����@��������;�����
�������:�� ��@�� ����@�@����� ����������� ���� �������@���:�� @�@�������� @� ���@������@��
��������@�����������������@�����	�0������@�5�;���@�������������:����!�!

-� ����;��� ��������5���� ���������D��0���� ���	��� ������������@�5��������0������
���� ������ 	�0���� �������@����� ��5�������@� �������:� �� ���	�� 5����:� �������@���:� ��
��������@���@�	�@������5�������;�����@������	��������0���@�����:�@���0!

B�����foci� cprq|�- �Q������ ������� ���������	��� ��@�@@������������������������
������� ����:��D� �@:5���� �� �5������:��� @� ��@�������0� �����;��� @� ����5�@����!�
B������	�5��������� �����������@������� �����	�� �����@������ 	��	�������5����0�� ����
�����0�� �	���	�� ��� ��5@����� ������� �������	���������� �� 	������	���@�����
�����;�������������!

R���	�� ���� @��������� Q����� ������� @� �������� ��@� ���:� 	@�����	�;���
�����������	��� �������	�@� ����������� �����@���� @�5��	�D���� �������P�����
����������� �@:5������ �� ��@����������� ���� ������ �������@�����0� 	�
�������������	�0�����@��������!

B����� @�5��	����� �����;���� 	����� ���� ������5�@������ ������� foci� cprq|�
�����5���@����:� ���@�������� @� ������0� ���;���� N���@��O� �����;�0�� ��	�
��5�@������ N�������@� �5� ��5��O�� �� ����5�@�������:� ���	����:� ������:���:�
��5��@�����N������5��O!�?�������@���:�� 	�0�-���������������������������������@���
��@� ���:� ���������������0�	�������������� �������@����:�� ��������� ���������:�
���������� ����5�@���������� ���������@������	�������������:�@����������W*X!

&���������� 	�������� 	�0���� ������������� ����������� @� ����� 5��	����@�� ��
��������foci�cprq|!

-����� �0�	�0�������������������� �0�������0]
-�@�	�0����������������������������������������:�����]
-����� �0�	�0�����@�������5���������������������:������]
-� ���� �0� 	�0�� @	�D����� ;������ �5� ��5������� �������	�@J� ��������@����0�

������������ �����;����	��� ������0�����������]

#/
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-����� �0�	�0�� ��������� �	������������������� ���:��������������W�X!
E��� �	��@���� @��������� ������� 	�0��@� @� �������� ��@� ���:� 	@�����	�;���

�����������	����������	�@�����������������@�������������������	�������;������5@���:J
*!� M���������� �	��@�5���@���� ������5�@����� ������� foci� cprq|� @� ��������

���������������� ������������������ ����5�@���:�� ��������� ���� �����5�;���
������������������������0������������@	�!

�!� B����� foci� cprq|� ����������� ������5�@���� @� ���������	��� ������@�� ��
�������� ��������� �������:�� @� ���� ������ �����;�������!� A����;������� ���������
����� ����	�� �� ������5�@���D� 5����:� @� ����@�:�� ���������0� �����;���� ��5@�@�:�
���	������ �����	��������� �� ����:]� ����	�� ���5������� �@�������� �����;�������
�����5��� ������ ���@����� 	� ������ ���� ���������� ��������� ������D����� ������
�������� ���:� ��5� ������������� N�������@����� �	�����O�� @��� ����������� 5����:�
������ �@������:� 	� 5����D� �������@�� �����;�0� ��5� ��������������
�������������	���� ����;���������������!

1!� E���������� ������� foci� cprq|� ������� ����� ���������	�� ������@���� ��
����������!� [��� ����������� 	�	� ��� ���@��� ������5�;��� ��������� ���;����� ���
����5�@�������0� ���������� @� ;������ ��	� �� ��� ���@��� �������@���:� ���� ����������
�������@������!� M���������� Q	�������:� �;��	�� ���;���������0�� ��������
���;������ �� ��� ��5����@�� ���� ����������� ������� foci� cprq|� ����� ����5��� ���� �0�
Q���	������������;�������������������������:�W1��f!)#X!

[��� @������� ������� ����� ���������� ���������:� ��� ���������	��� ��@���� ��
:@�:���:� ;���D� ��@� ���:� 	@�����	�;��� �������@�����0!� B��������	���
������������ ��@� ���:� ���@�:� ���������������0� 	�������������� ��������@�������
��������@�@�����5������D�@5��:��@��������������� 	�����@������5�@���:!�?���������
����@�;������� ������@�� �� ���0� �� �����������@� ��5@����� �	��@�5���@����
��:�������������������@���@����������!

R����� �5� ��:5��������� ����@�0� ������ ������������������ ��������@��
��������@�- ������������ �����5� �������	��:������� ���� �������� ������	��	�!� R���0��5�
������� ������� �����������	���� ���;����� :@�:���:� �5��:;�:� ������:�� @�5@����:�
���@��	�0�@���������:� ���@�����:����������0��� 	��������� ��@�0 ������������0���
�@����	�����������	�W#��f!� \\X!

A�;���D��	�5���:����������	�0��������������D�@�������������@����:�������������	����
���� ���:� �������:� �� ����� ���:� �5��:;��� ������:� Q���	��@��� ������5�@���� @� ��������
��@� ���:�	@�����	�;�����������@�•iccg_�cprq|�����NH��	-�������@����O!

H��	-�������@����� ����������� �������� ������������@�� �� ��5�����	�� ���	�@�
��:� �����������:� ���� ��0� ���������� �������:� �� ����0��@���� ��5�� ����D�
�������0� �� 	�����@�� �@����� �������@���:� ��� ���� ���D� 	� ���������� �������:�� ��
��	� ��� ��5@��:��� ��� ���	��	�� ��������@���� ��@��� ����������!� H�����:� ����	�� ���
���	��	�� ������� �� ��� @������ Q���	��@���� ��:� ��	��� ;���0� 	������	��@����
��������������	����	������������������������������5���!

=�	��� ����5���� ������ ���������@���� •iccg_�cprq|� 	�	� ������@�� ��:� ��5@���:�
���@�� ����@�@���:� �������@���:� ��������@��� 	��;�����;��� @������:� ��� ���������
�������:� �� ����������� �������� ������5�@���:� •iccg_�cprq|� @� 	�����@�� ������������ ��:�
��@�� ����@�@���:� ���	��	�� ������� �������0�� ��@������� �������D����� �������D�����
����D��D�����������5���D�������������������������������	��!

?� C�5�������� �����:� ������ �������:� ��������@� �	��@��� ������5����:� @�
�������� ���@��@���� �������:� ��� ������� ���	��	�� ��������@� @�  	���!� M��
������: ��0� ����� •iccg_� cprq|� - � Q��� �����0�� ���������������0� ������� 	�
�������D��	�����0�������������J

-�����������������������;������������:]
-�������	��@5������0��@�:���	��������]
-����������������	��	�����!

#+
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3����5� ���	��� ���@������0� ����� �������� ���������� ������ �	�5���� ���
@�5������� ����� ���� ��@�� ����@�@���:]� �������� �����@���:� ������
5���������@������ @� ���;����� �������@���:�� ����@���@������� @�����@������� 	�
��@�0�������!� R�����5�;�:� ���������� @������:������������������ �	��@����� ������:�
�������	���������0����� ������������;��� 	���!�C��������:�������������������:����
��������� ��������D�� ������0� ���������� @5:��0� �5� ��5���� �������	�@!� R���@��0�
����;��� 5�	�D�����:� @� ����� ���� �5������� ���	�� �����@����� ��� ��� ��5�������
��:����������� ������������;����W\��f!��*X!

H�����:� ������:� �����D��:� @� ��������� �� �������	��� @� ����������� @�
�������������������:�@������@��������@���:�	��	����������	�@�� 	������� �@:5����
��@���	�0���5��@�������0������������D� �������;������������������������@����:�
	������� ���� ������5�@����� ������@�� ���������@������ ��� �����	�@!� I�:� ��@����:�
Q��0��������������:���������������D��:����	��������@� ���:�	@�����	�;��������������
•iccg_� cprq-��� ��������@�:� ��	��� �����:�� 	�	� ������� ��������� 	�������� ��5��@����
	����������@��D� �����]� 5��	��:��:� �� ��5�������� @������ �����5�� ���	��� ���������D��
�����	��@���������:!�>5�@�����@� ���	�5��������������@�@��J�•iccg_�cprq|�- �Q��J

-����������Q���	��@��0����������������������������5@���:]
-���������@������5����D���������������������������@���������0]
-����������������:�����	�����@����:� ��� 	�����@��������������;����!
?� ���;����� �������:� ����@�P������ ���������D� @� �������� ��@� ���:�

	@�����	�;��� �	��@��� ������5����:� ��P� ����� ������ �������:� ��������@� - �
��	���������@����!

B�	���������@����� @�5��	��� 	�	� ���	;�:� ��� ��������	�� �����;�������
�������@� �������@	�� �������0!� =����;�����:� �������@	�� @	�D����� @� ���:�
������ �@����� 	����@���� �����������	�0������������� ����D������5��������0�������
��������	���������������������@�������5����0�����@�	�@�@�	�����!

C����0� �5� Q���� ����� �������@	�� �������� �����5���� ��������	�!�
=���������	��� 	����������� �	�5�@�D��:� ����@������� ��������������� 5����:� ��� ����
��@��@�D��:� �����@��!� M���D������ 5�� �������@������ �������� ������:�Q���	��@����
����	�� ����� ����D��D��0����� ����������� �������� ������ ���������� ������� ��������
�����������@���� �@��� @�������!� C������ ��� ����� ����D�����:�- �Q��� ����� �����	��� ��
���������:!�>�����5�:���@������� ������	��	�����������@�������@�������������������
����� �� � ���	�� ��Q��� ���� NQ	������������@����O� �� ���������������	���� ��� @�����
@���	�D��������D�������;������������������@�:��!

B�	���������@����� ������� ����� ������ �@������5��0� �����������0��
�@:5�D���� 5@����� ������ ����������	���� 5����:��� �� ���	�����	�0� ������0�
������:!� A��������Q����� �������5�	�D�����:�@�����������������0������;��!� =�	���
�������@������ ������5������ @� N������������O� ����@�:��� ������5����:� �� ;���D�
�������	�� �����0�� �@������:� ������������� �������� ������������ ���������;���
��5������� ������@� �������@���:� ��� ���	��	��� ��5����� @�5��������� �������:�
	������:������������	�0���:���������!

=�	��� ����5���� ��@�������:� �������� ����5�@���:� ������������� ��� �������
������������@�� ������ ������:���� @� ���	��� 	�������� ������:� ������� ���������
��@�������� ������@����:� ����@�;�������� �� Q���	��@����� ���:���� ��� ����
���������@���� �	��@���� ������� �������:� ��������@J� foci� cprq|�� •iccg_� cprq|��
��	���������@����!

$�� %��&%��
�!�X8-%0'(� �!� �>68:6,&&',� _��^� �Z�a�I� .,D$8� 5'?/*/0/?.'.� / �

5')*.'$,-&/?.'.�P P �8:,D!�J��UUT!�J�Q��L���!�J�w!� �L���!
�!��'?/&%�G!� w��^��Z�a�I�&,7'*'-3,�.,*'$/=,)7/,�5-':6,.3�P P �8:,D!�J��UUT!�J �

Q�L���!�� �S!� �TT��MU!
�!�S.'62&/&'0%� @!W!� G&4'-.%9/'&&3,� *,<&'6'>//� /� .,*'$/7%� _��^� �Z�a�� 0 �

5-'4,))/'&%6+&'.� ':8=,&//� )*8$,&*'0� 5,$%>'>/=,)7'>'� 08?%� PP� �-8$3� nn

\�



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

#),-'))/()7'(� 8=,:&'�.,*'$/=,)7'(� 7'&4,-,&9//� •@:-%?'0%&/,� “ “n� 0,7%I �
/&&'0%9/'&&3,� *,<&'6'>//� $/%>&')*/7%� /� 85-%06,&/,� 0� 9,62<� /&4'-.%*/?%9//� / �
>8.%&/?%9//•!�J��-%)&'2-)7B� �LLL!�J�S!� T�!

�!�C,-,<'$� 7� @*7-3*'.8� ':-%?'0%*,6+&'.8� 5-')*-%&)*08!� ”!� �! �
Y,&'.,&'6'>/2�':-%?'0%*,6+&3<�/&&'0%9/(�P C'$�-,$!�W!�!�C-'?8.,&*'0'(!�J��'.)7I �
G?$�0'� �'.!�8&�*%B� �LLR!�J��M��)!

R!��87'0'$)*0'� 8=/*,62!� �-,*/(� y:%?'03(z� 8-'0,&+!� �8-)3� 5'03O,&/2 �
70%6/4/7%9//� 5'� C-'>-%..,� �,.:-/$D)7'>'� �&/0,-)/*,*%B� �L��!� J� fff!_[�!]c! �
E%*%�':-%;,&/2I� �L!��!�L�V�>!

�X-NO/-?4679/�����
J ,�3�3�.�,%��%,"-�I(�(.�(�(3(���%��"%&�L^N #(�, 3(�����!������%

B�$������ �������� 	��������� ��:����� �<0��'���� �$�� <���'�'�� 40������������
����@�;�:��$� ������������� ��������� ���������� 4��������]� foci� cprq|� (�'�'�'��
��������	���$�(�����'�$����������������������	�����������'�'	�'�'�'�����������<0��'����'�
•iccg_�Šprq|��(�����	���������@�����(�'����'�'����'��'�'�'�����������	6����'���'!

�V.43� 2WX54.=�>���@�;�:��$� ���������� �������� 	���������� �'�'	�'�'�'��
���������(�'������foci-cprq|��•iccg_�cprq|�� �$ �������$���!

K•\Za]\vhxef]�M�M�
�;;8W�:�8;��;�@E@:6��:9��;�;<�:6�>5�;<�@:�77

ndi� ojpbfai� sjici_pc� frjji_p� jiˆrbjiti_pc� lgj� b__ghopbhi� lgjtc� gl� gj`o_b…opbg_� gl�
iqrfopbg_oa� sjgficc� b_� pdi� c|cpit� gl� sjgliccbg_oa� qihiagsti_p� gl� piofdijc]� fg_cbqijiq�
siqo`g`bfoa� sgpi_pboa� gl� pdi� tipdgq� gl� foci-cprq|�� o_oa|…iq� pdi� illifpbhi_icc� gl� pdi�
tipdgqc�•iccg_�cprq|�o_q� tbfjg-piofdb_`!

Yhije[kd=� †__ghopbg_� jiˆrbjiti_pc�� sjgliccbg_oa� qihiagsti_p� gl� piofdijc��
tipdgqc��foci-cprq|��•iccg_�cprq|��tbfjg-piofdb_`!

¤¤¤

•R"�1)/!� �19J� )/
�705/‚/0,49������ - ��!�!� 	!����;�����B!G���'��@���������� 2%BH�

�4:|4@/0,49������ � ������������B!G���'��@����������2%BH
_	������ ��]�"!�]^�c�^b� �^����� !�"�

�������������������������������������������	����u �
��������������	������

�-,��0��� �%€%6%$%� X%*3)� Š%?%€)*%&� ':63)3&$%>3� .8?37%63€� :‚6‚.�
:,-8$‚„� 9%635*%)83� Dƒ&,� $%.83� 9%-%)*3-36?%&!� @:63)*%?3� .8?37%63€� :‚6‚.�
:,-8$‚„� *,'-/263€� Dƒ&,� *%-/</�5,$%>'>/7%63€� %)*%-6%-3� %O35� 7•-),*‚6$‚! �
�8?37%63€�:‚6‚.� :,-,*‚&�'€8�'-3&$%-3&3„�D‡.3)3�)/5%**%635B� *%6$%&$3!

P(% .� #Q2, %��	„‚-6‚7� ‡)*%&3.3B� .8?37%63€� :‚6‚.� :,-8B� .8?37%63€� :‚6‚. �
:,-8$‚„�$%.83B� '€8�'-3&$%-3B�.8?37%639�:‚6‚.�:,-8�.,7,.,6,-‚!

–������'	� ������ ��'�'5�'�� Q	�����	���$� ������� ����� ����	����:������
$���� �� �� 	6������� ��$������� ����� �0�$������ 9'� '� � ��������� � ��-��$��� ���
65���'�� � ��������<�	'��'	�����'!

N2'�'�� ������O� 5����� N•����'	� �(��� ������	�� �(������� ���'��'	���'���
������� $�5�$� ���$����� �(��� ��������	������ ���$�� ��� ����$������� ������� ����
����-�(��<�'�� 5������!!!O� �'�'� '� 	�5�	���'� �'�����������'���� 	6����'���'� W*X!

\*
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–�'�'5� �������'	� ��������� ���'�� ����� 6�'�'�'�� �����$� �:������ 65���'�����
�<�'�������!� %�5�$�����&�������	�������$���������6�'��'	�(��	��'�'�� �����$�
��$������ ����������� $������$� ��������'�� � ���� ������� 	<0'��� $��� ���	'5����
������ ��������:���� $����������� ������� 6�'��'�� �<	'�� �:������ 6�	��� �������
��������� 4.���.�� �4������ ����5��� ����!�  ����$� ���������:� ���� �(�����'�
������ �'���� ����� ���� �(��<��'� ��0���� ���'5'���� 4����$� �(�������'�� �4���������
���	 �� 	6�'�� �6�'�'��� %�5�$�������� ������� �(��� �(������'�'�� �(�������'�
��0�� ���������5����������6�'����'��'!

C6�� ������ ���	��	�� $�5�$� ���$����� �������� $�������$��� ���������
�(����� �4������ ����	�� ���� �������$���� �<�'��'� �'�'�� ����� �������� ���'��'�����
���������� 	6����'�� ����!� R������ ���0�� ��	�������'��� 	����������'��� �������
�$�� ������������ �$�� �����������(����� �4������ ���'5���'��$�������������(��'�
�$������� $�����'�'� ��� ���$!� A����'�� ��� ���� �	�� ������������ �������
�<����'��� �������'� �$���� ��'��� ��������Q�����	���$� ������� � ���� ������� '�'	��
�4�.���	�� �(��� ������$�$��������'�'��$����������� �������� ��'� (���� ����'!� R��0�
������� �<�'��'� �'�'�� �<0��'����'� 6����'�� ������ ��$����� - � ��� ����� ����������
�����$�'�(��	��'����'� �����	� ��5'������$���� (��� '�'	� ����(����'	�'��(�������!

–�'�'5�'�� �(������� ��������$�0���$����� ���� �������� �(�����'��� NB(�����
�4��O� ��.������������� (���'� ���� �����!� R��� ��.����������� $4������ �(���
$���������� �(������4�����������$���.���(���������.��<�	���<�	���<����$�����W�X!

2'�'�� �����'�� Q����(����� $4�����$���.�� $�5'��'� �������������������
���'5'��� 6�'�����'��� 4�������� ��� ������!� R�� ��0�� �� �'�'�� ����� ���;��'���
����'�'	�'� 4����$-������� ������������� �<0��'� �(��� �'�'5�'�'	���� ���'5�� �<5����
����������� ��� 6�'���� 65'��'	� Q���	���$� ����-��5'��'�� �5������$��� �(���
��������5��'� �������������� �(��� ��	'���'��  ����������� �'�'!� G�'��'	�
	���������'� (���0��� $���������� ������� � ��������� ��0�������� �4����
�<��'5���� �<�	'��'	� �����'!� B����	���'�� ��5�	���$� �(������'�'�� �'�'		���
	6�'�'�'�� ������ < '��� ��5�	���$-6�'��'	� 5����������'� �<��'5��'�� $�����'�'� ���!�
R����0� ����'�'	�'� ��5�	���$-������� �������������� $��������� �4�����0�
��'�'5�'����5�	���$�6�'�'�'������$��(��� ��U�	��@�'����'��'��� �����0�����0��!

•��'�� 6�'�� 65'��'	� ������ ������� �(��� �(������ ������ ' '���� ��5�	���$�
�(��<�������� ��	��'	� 65'��'	� ��5�	���$� ����	�'�� �<����'��� ��!� R���������
��������� 65'��'	� ���	 ��'	�'� $4����� 6�'���� ����� �'�'�� ����� �<0��'�� ���������
65�<���'��$�������<�	'��'	������'!

24�� ��$��� '5���'��'�� 65�	�'�'�'� ��5�	���$� �'�'�� ����� ���� �(�����'�� ���'5���'��
.������ 4�������� ��$��� 6�'���� ��5�	���$� �'�'�� �����'�� .�����-��������	���$�
���� ���������	����������$4����������0���������$����������0�������!

%�5'��'� �'�'�� �������� ��������� �(��� ���'��'����� ��'�'5�'�� ������-�(�����
�(��� ������-��5�	���$� ��0� �4�������� �������� $������� �(�'�����'�� $����������
$�����'�'� ��� ���$!� ¢�������� ��0�� ����$������� $4���� $�5�$� ���$����� �(��<��'�
	6�	��� 6���� �(������'�'�� �����:��� �(��� �(�'�����'� %�5�$��������� ��5�	���$�
�'�'�� ����� �(��� �(�������� �<0��'�� $�0��� $�������� ����� �4�������� ����	�� ������
�����0�����0��!

R��� �(�����'�� ����5������� ������$��$����0'�� ������� ��5�	���$� �'�'��
����� ���� �(�����'�� 6�'��'	� ' '������ ����$� ����� 5�������'� ������ ��������!�
–�'�'5�'�� �(����� �4����� ���-��$��� �������� < '�� ���� �(�����'�� �0��$��$�
���	 ��'�'�5�������'���'�!

"��� �<5'����'� ����5���$�������������� ������� ��	�� �4����������-��$���
�������� 	6�	��� 6���� ���� �(�������'�� (���'�'�� 5��� �������� ������� �(���������
������ ����� 5�������� �0������ 	����'!� %� ��5� ��$� ������������ 4��� �4��������
7•�-›������� >��� A����� I(��' � •��� �!�!8� ��5�	�� 6���'�'�� �����:��$� �(���
�(� '�����'	� ���'5���'�� ���� ����� ����5��5�������	����$�������!

\�
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¢����-����������� %!3�����:��@�� C!A!� A�������@��� ˜!M!� M�����@��
3!G!� B�����������@���œ!–!� %�0 ��4��@���¢!2!� 2�5�������@� �(��� �!�!� ��'�'5�'���(���
������0��$�����������'�'�������'���(����(��������'��40��������������5������'!

%�5�$������� �'�'�� �����'�� $4��������� ��������� �(������� �(�������'���
������ ' '���� Q�����	���$� �(����� ���� �'�'�� �����'�� �(�������'� 5������'���
$�5�$������$� �����-����������� =!=!� =(�'���@�� %!2!� "���$���@��
L!B!� Z������	�@�� 3!>!� A�����@�� 3!A!� A����	�@� �(��� �!�!� ����	���'����
$������������!� R������ �$�� ������������ ��0��� ������ �(��� �������
���������@�'� ����	����:��$� 4����$� ��������	���$� �0���� $��������� <���'�'�
5���������'�� �'�'�������'��������������	 ��'	���'�	6����'���'!

2�����%�5�$�������� �'�'�� ����� �(��� �(������'�'������� ������ ������������
����	���� ��� ���$!�&!œ!� 3���������@��� 3!C!� C���������R!3!�2����	�� �(��� �!�!�
2����� %�5�$����� ������������ �4$�����$� ��5�	���$� �'�'�� �����'�� �(�������'��
����� ���������� �(� '�����'�� $����������!� 3	�����	� B!C!� %�5����@� 65'�'��
N>�����:�����@����������O� ����������'���� 65'�'��6�'�'�'����������5�������$�����
���� 	6����	��!� R���� �'	'�'� ��� �������� �����������'	� '�-(��	��'�� 6�'��'��
6���	(�'����'�� ������������ $���������� (�������'	� �(��� �(����� ���������
������� �� ���5����������W1�� *+1� �!X!

2����� %�5�$����� ������������ ��5�	���$� �'�'�� �����'�� ������� �����
�������� 5������� (�'����� 65�	�'�� �����'� $�5'��'� 	�5������ ����� ������� ��	�������
�(�������'��� ��������� ������� ��$������� �(��� �����;����	���$� ����	����
�����0'���� � ��� 	6����'����!� R������ ���0�� 6�'�� ��� �������� ��5�	���$� �'�'��
�����'�� ������ �� �(��� ������� ��5�	���$� �'�'�� ����� �<0��'�'�� �����:��� ����
���	��	����� ������ ��������� ������ �(��� �<0��'� 5�������� 2����� %�5�$�����
���������� ��5�	���$��'�'�� ����� �<0��'�����'��'���'������������(��� (�'����'��
���$�������$�����'�'�'���0��������!

NH�$����$� 	��'��'����'O� ������� �4���5�� - � 2����� %�5�$����� ����������
��5�	���$��(��������(��� �'�'�� �����'������� 	�5�����'��� 6�'���� ������� ��	�'����
���� �$��������� 5�������� ���������:��$� �<0����� ��������-�<0����� �4������
������ ����'�� :���� ������� (�'�	�� �<0����'� $�����'���'!� =������ (�'��'�� �$���������
���������:��$� 	�������	�;�:������� �(��'�� ������ �� 5��������� ������
$�����'�'	���� �<�'��'�'���'!� R����0 �� �������� ������������� �(���
$������������$�5'��'�	�5�����'� �(�������'���(��� ��5�	���$��'�'�� �����'��65����
(��	��'�'�� ��0�������� �(��� ������	����� 	6������'!� A������� �'���� 2�����
%�5�$����� ������������ ��5�	���$� �'�'�� ����� �<0��'�'�� $4��������� �(���
��������� �������� ����$� � ��� 	6������ < '�� �����0������ ��5�	���$-�
Q�����	���$� �'�'�� ���� �(�����'�� ������ <��'����'���� ������������� �����������
$���������$����!

"�������� 	6����'����� �����0���� �(��� ���'5�������� 2����� %�5�$�����
���������� ������� ��������� ���'5�'� 	�5�����'���� ��5�	���$-Q�����	���$� �'�'��
�����'��$4�����������������������5�4����� ��������������(���(�'����'�'���(�'��
�<�'����(���4������(�����'������������!

R��� �(�����'�� ������-��������	���$� (��������� ���	'�'	�'5� $�������������
2����� %�5�$����� ���������� ��5�	���$-Q�����	���$� �'�'�� ����� ���������
5�������'���� ������-���������:��$� �'�'5�'�'�'�'�� �(��� �<0��'�� ��$����� ����
��$�������65�	�'�'�'�����$��������!

R���� ������� */9/� ����� 7&���0� ������:��8� $4������ �(��� ����  �	������ *��
����� *+1�� ������ 7CA&R8� ��0'�� ��	'�'!� 9�� ������� 	�0'��� :���� *++�� ����� R����
��������%�5�$�����&�������	�������2�����%�5�$���������������������!

2����� %�5�$����� ���������� ��5�	���$� �'�'�� �����'�� Q@��D;�:���� 5�������
65�	�'� ������ ����!� A����$���� �0��$���� ��5�	���$� �'�'�� ����� �(��� �(�����'��
$���������� ���� ������� ���������:��$�  ��������� $������ ����� 	6�'�'�'��
������������$�����'�'����!

\1
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B�5�	���$� �'�'�� ����� �(�����'� ���� �������� ��������	������ ��5�	��
�(������'�'�� �������� �(����'� �����!� B(����� $4��������� ������ ��5�	���$� �'�'��
����� �<0��'�'�� ���'5'����'��� ��5�	���$� �$�� ������������ 40���������������
��5�	�� 6���� �:������ ������� $�5���	������'�� �(��� ��5�	������� 	���������
��:����������������'!

*+11� ������� �+� �(�'�'���� CAA&� Z���$� C����������� C����'� N ����$�
��5�	���$-���������$�	�����������:����� ��������������O�$�����$��������!�24��
$������� ��������	���� 	(�'��'	� ��5�	���$��(��� ���������$��'�'�� �����'� ����������
�����������$������W#X!

*+1#� ���� ��'�'5�< '�� ��5�	���$� �'�'�� ����� �:������ ��������<����0�'�������$�
������������'�3���-3������(���R������������������������������5�	����	���'�� ����!�24��
%�5�$�������	(�'��'	���5�	���$��'�'�������'�����������������!

R���� $��������� �4��� � ��5�	���$� ��	����'�� � ����� ��	� $���� 2����� 6�'�'�
< '�� ������ �<	'�� ��������	�� < '�� ��5�	���$� �'�'�� �����'�� �0��$ �� �(��'� �����'�
	�5��� �����!� B����� < '�� 3������ ���������� ��	� *�� ������� 	�0'��� :���� ���� $��
��5�	����	���'� *+##������ � ����� W\X!�24����������� ���������������6��'�'�����'�
(�-(���'�������� �	(�'��'	��<�����������������'���'����-�'���'�'��������������!

B�5�	���$���	����'������ $���$� ��������������<0'�'���(�������� '���'������!�
B�	����'�� ����	����� C!A!� 2�������	�� �$����� ������ $������� ���������� ��������
����� ����5�	���$���������������������5�	���$���	���	��������������������!

B�5�	���$� ��	����'�� �4��� ��4���'����'�����������B!3!�>��	�@���E!3!�B�	 ��@��
�	���	� ��3!?!�2��������@������������E!>!�A���	���������W9������!X!

R���� ��5�	�� ��	���'�'�� �4��� � ����	�����C!� 2�������	�� ��������� �����$�
�������������������� ���������	������'���� �(��� ��������<0'�����������������������
�$���� �����	���'!� C�0'���������������������5�	��6���'�'������ �$����$��� 	�0���	�����'�
 �$��!� 3���� �mm������ CA&R� ����$� �����'� &�5�� "�����@��� 	����5�������� M�����
B���������@��2(�'��"<�'�����@�������������%�0 ��2�0����@���K������B4������@����������-�
�����0�����K����=�����@����	���	� ��A�����M4����@��Q����!�!

 ��� R���� ������� ��������� 	����� ���� ��5�	���$� ��	���� ���-��$���
$��� ���$� 	6�'�� ������� ��� 65� �4������ ��$���$��� ��$!� R��� ����@���� ��������
����������� ��$���� 	6�'�� ������5!� G���� '����'� ��0�� �� �������$� �6�'��'��
������� '�'� E!œ�@�� �����'�� *+#*� ����� ��:������ $���������� ����0� ���'����J�
NR������$� ��5�	���$� ��	������ *1\� �$� �� ���!� B�	���� ��5�	���$� ������������
����$� $��������5� ��'��'�� �����$� �������$���� ��0�� �� �$��� ��������  �����
����$�����!� B�5�	���$� ��	����'�� ���������� (�	���� @������@���� ���'��
���$����$����� $�5'�� ��	����'�� �������� �(�����'� 6�	'�� �4�!� G���� '����'� ��0�� ��
�6�'�� ��	����'�� ����������� �6��'� '� $�5�$� ����� ��	���'���� �������������� �4$����
������ ��� �$�� ��������� ������������ 6�	'5'���'�� ������!� G������ 4����$� 	���������
��:���0���� ��	���� ��������	�� ��0�� �� �	'� '� ��������$���� �(��� /� ���� ��0��
�4����'������4������������	����$����O�W)X!

3���@� ������������� ������� ��5�	���$� ��	����'�� ������ 	�5'����'� �4���������
	6����'������!�R���������	���'	���5�	����	���'�'������	�����C!2�������	�����������0�
��5����� �������J� NB�5�	���$� ��	������ 6�	��� *+##-*+#\� �$�� ����� ��	����'�� �<	'���$�-�
�(����� �4����� <�	��� �������'�'	���� �(��� $��$������$���� ����'�'����
�0��$ ������!� C<5��� ���������� ����0����	�������� 6�	'5'��� �'�'� '� 	���$�� )*� �����
$���������!� "�5��� �<��'� 	���������� �(��� �������$������� 	�0�'�� �$� ���������
����$���� �(��� 	�������� 6�	'5'��'!� R$�� �������� �������� ��������	���$� $4����
(���'�� ����������!� R$�� ����� ��0�� (��<��'� ��$���������� 	������� ���� ��	;�:�����
(��'������� ��:��������� 6�	'5'�'�� �4����� �$��� �������� �(���  �$���������
���������'�� 	��;������'� 40������������!� R�����0� �<0��'� �<��'5'����� �4������� 6���
��$��� �(����� ����'J� ������������� *1)� �$� ����� 1)-'� ��	� ����'	� �������� ������ ��� )9�
�$� �� N���O� �(��� N�6���'	O� ������ ����������� �$���� �:$����!� B�5�	���$� ��	����
������0� ���'5�'� $��� ���$���� 	6�'�� ����J� �$�� �������� ��������� ������� 	��'�

\#



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

����������� $������� �����0��� �������������� �����0� ��$]� �������� ���	'�'	�'5�'�']�
�(�������� '����'���:$�	�'�'������� ���$�	6��'��	�'����'�'����5��O�W/X!

%�5�$����� < '�� ����'�'	�'� 4������ ��5�	���$� 	��������� ��:����� ����5���
�'����� ������� �����$���� ������$� ��������� ����������� ��5�	���$� ��	������'�
� �����������!� *+\�������2�����%�5�$���������������R���������	'�'���� ������$�
������ �'�'� '� ��5�	���$� ��	���� � ����!� 24������ R���� ���������� E����������
���������� *+9\� ������ *+9/� ����� - � T����@��� *+)\� ����� "��������� ��5�	���$�
��	�������� ����!

I(��<��'� ��5�	���$� ��	���������� ���$�� ������$�� ��5�	���$� �'�'�� �����
���	;�:���� ����������� 6���� ��	������'� ������0� �������!� 2'�'� '� ������
�����������6���� ��	���'�R����$���������,*� ��5�	���$���	����'�� ��5������� *+)#�
����� K�������	� �����	'�'���� � ����!� %�5'��'� 	�5��� �4�� ��5�	�� ��	���'�'�� < �
����������� C������5������� 3$���� �����	����'���� �(��� ,1�� ������ ����� �'�'��
�����'����	����������4����'���0�'!

2������� ��5�	����	���'�� �(��� (���$�0��$� ������ ������� 	(�'��'	� ��5�	��
	����������� $��������5� ���� < '�� *+##� �����2����� %�5�$����� ���������� 	(�'��'	�
����� ����0���$�� �����- � ��5�	���$��������� � ����!� R������ �(�����'���� 6�'��'��
��5�	���$��'�'�� ����� ���������� ������� ��	'�'�� ������� :���� �	'� �������$���������
- � �������� ��5�	�� ��	���'-��5�	���$� �������!� 24�� �4������ ��5�	���$�
������ ���$���� 	(�'��'	� ��5�	��������� ��$������ ������������ ����0�� ��:�������
�<�	'��'	�����'!

R������ ��0'�� 2����� %�5�$��������� < � ��������� �'���-�'���'���� ��5�	���$�
	(�'���������$���������������������'!�B�5�	����������'�'��R����$���������� �����
���'���-���'�� ����� ��'!� A����'�� �4�� 6�	�� - � 	<0� ������ %4�����5�� ���� I��������
I(����	���0�����B��������'����'��������!

R���� ��5�	�� ��������'� *+##� ����� �\� �@�������� 40������������!� R��< '��
�#� �@����� *+##� ����� �������$� 6���� �6�'�'�'�� ,1\� �<0����� ����:�����!�
I���	����� ������ ������� �'�'��'� ��5�	���� C!A!� 2�������	�� ����0�������!� R��
�	���	�� 	����� ��0�� �� œ!A�����@� ��������� A�����@� 	�����@�����:������ �<���'�
��'!� 2<�'���� %4������5�� ��������� R���� ��5� 	������'� 4����$� 6����'�� 4��������
����������0�������<�	������'��'	������ ���'������!�B�5�	���$����������� � ������
	<����� ������-�$� 	6�	��6�����5���� <0'����'� �4���� ����0��J� ����� ���� (�� ������
	6�	����65��$�������$������������	����'��!�!

B�5�	���$� �'�'�� ���� �(������� 	6�'�� �6��'� - � $�������� (���0��� 65�	�'�
�(�����'� ������ ��������(��� ��� ����������0������� ��0�������J� 6�	�����4���$����
��5�	���$-������� '�'	� $4�����$����� (��'������� ��5�	���$-������� '�'	�
���������� �����0'� �6����� ������ ����������� $�������5� ������-������� '�'	�
��$������� 4 ������!� 3�� ��5�	���$-(�����	���$� �(����� �������  ����$�����
��0'�'��'�'	�'��� �4����$����<0���'�'���(�����0�'!

B�5�	���$� 	(�'��'	� ����������� ��:�������� ��������� ��5�	���$� �'�'�� ����
�(��������������������$������������������	 �!

2����� 6�'�'���� 	(�'��'	� ��5�	���$� �'�'�� �����'�� ��������� ����� 	�5��'� *++*�
������� �D��� �0����� (�-›������ ��������� ˜��	���� �(������� �������������
����������� � ����� ������ ��������!� *++�� ����� ��� ����������� %�5�$�����
&�������	������� B���������� 	������'�'�� ,9�#� $���������� �4�� ������� 2�����
%�5�$������(�����������������������$�0���$4�����!

"������ �$�� �������� ���� $�� ��	����� ������ B!–!� –�����@� ����0���������
�<�'���� �����������	�����������������	������ �����������Z���$�����$���������	��
�(��� (�������'	� ��������� �	����:������ �	������'�� Z���$�����$� �$�������������
�	����:�������E�������	���$��'�'��������	����:�������< ��	������������'!

3��� $�� ����������'� $�������� �	'� �������$� ��0�� �� �<��'5'��'J� NB(����-�
��������4�������O��(���NC'�������������Q(��������������:O!

\\
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>�������� $4��������� �	'� ��	������� 	'��'J� NC'�������-�(������������$O�
�(���NB�5�	���$���������	���(��� ����������:O

*++#���������������� *#�	��������4����'������ ������0��$���6�'�'�� ����!
*++1� ������� �(�'�� �0����� %�5�$����� &�������	������� B����������

	������'�'�� ,\)1� $���������� ��������$�� 	6���	�'� $�5�$� 	40 '�'�� ����$�
	����5������ I(����	���0�'�� ��'�'� ���'��'�� ��� *++9� ����� I(����	���0� ���������
6���� ���������� ������ $�0��� $4������� �����'� ����������� ����� �������$���� �(���
���������� 	6����� � ����!� 24�� ������� �$�� ����� 2����� %�5�$��������� �(����-�
������ ���$��(�����5�	���$��'�'�������'��'�'���������������!

G���� ������������� (��	��'�'�� ������������ 6�'���� ��5�	���$� �'�'�� �����'��
< �������$�$4���������0���������� �����'� ���������0'��2�����%�5�$����������6���
��������� �'���-�'���'���� ��5�	���$� 	(�'��� ������� �$�� ����� ������� ��$� ��'!� –��'�
�6��� ��������� ��5�	���$�����������'�'�� �<��	���'� 	(�'��'	�6��'��65'�'�� 6�'�'����'�
����0����������$������������������������<�	'��'	�����!

G���� ������������� ��0��� ������ �(��� (��	��'�'�� ������������ �(�'� ������J�
2����� %�5�$����� 6�'�'���� ��5�	���$� �'�'�� �����'�� ����$� $4���������� 65��'�
������� ������4��$���$�5�������'����(������������<�	'��'	�����'!

B�	����'�� ��5�	�� �(�'�� �<��'5���� ������� �'�'��'� ��5�	�� �4���'�'�� ��:�����
< '�� R���� �������	���$� ������������� *+/\� ����� NB�5�	�� �(��� (�O�� 	�0'��
NB�5�	���$��'�'������O������������ ����!

B(��������(��� 6���� ����������B!G���'��@����������2%BH-�'��$4�������$�
�6�'�'� ���'����� ����� ����� I(����	���0� ��������� 2����� %�5�$����� 6����
������������� �'�'��'� �(�����'���� $4������ �(��� �<�'��'� ������ %�5�$���������
������� �'�'�� �����'�� �(������� ���� 6���� ������������ �0��$��$� ��������� ������
��������!� B(������� �(��� 6���� ���������� %�5�$�������� 2����� �0����� 4 '�� 6����
��������� *#� �������$���0�� �����������5���$��(��� 	(�'����'�'��'���� �����������
��:��������<5�����������!

2����� %�5�$����� �����	���'	� ���@�������'�'�� �(������� �(��� 6���� ����������
���������� ���	 �� ������� - � �����  ������ ���$� 6�'���:��!� B4���� ��5�	���$��
	6�	��������'	� �(��� ����������:��$� �'�'�� �(��<����'� ������!� R$��� ����� ����
����������� 	��;����'	-������� ���$� $�5������ �������� �0��������� ����	�����$��
���� �������$��@�	�����$��������������� ����$������������	�������'���$�������!

•��<��'�  ������ ���$� ��0$������ 6�	'5�� �(��<���� �0�����!� 2%BH-��� ���*�
������ �������$� N"��� �����O� ��0$���� 6�	'5'�'�� 	����'!� B(������� �(��� 6����
���������� ��� ������ $���� ���� ������ ��	������'���� ��	������� ���� ������$������
(�'������'	�	6��	�	6����'��� 65���'���<�	�����5�����������!

˜����� ���$�<0'��������	 '���'����	�����4���'����'�< '��6�	'5'���'�� �����'	-�
	���������������$�������������	�����������������0������������0����4���'!

R$��� ����� ���� ����������� 	6������� ����$�����$�� ��������	���$��
�������$���0$���������������@������'���$������!

>���������� �$�-6��'�'��'	�  �������������� �4�$�� $����� ��5� ����������� ������
��5�� �6������'�� ����$� ����������� ������ �(��� �6�����  �������������� $�����'�
��������������$���������	����D��������������� 	���D����� ;�������!�>�����������
������� ������ $��� ���	��� ���'��'	���'�� �$��� ����� ���� �����������'�� <5�'	�
 ������ ���$��<�����������������������!

2����� %�5�$����� ���������� ��5�	���$� �'�'�� �����'�� $���������� �(���
�������$�����������������'5�������0�$�������������0��5J

*8� 6�	��� ��������� 1�- �� ����������� ������� %�5�$������� ������� ���$�
�(��� ��5�	���$-��������	���$� 	��������� ��:�������� �<0��'� $4����� �������!�
B�5�	���$� �'�'�� �����'�� $4������� �������� ��0��� ���-��$��� ������� (��<��'�
�����������:���0�����<��'� ��5�	���$��'�'���������	������'������������<���'!

�8� R���� $��������� �4��� � ��5�	���$� ��	����'�� � ����� 2����� %�5�$�����
���������� �(����� 6����'� ���������� ���'5'�� �����!R���� � ����� ��5�	���$

\9
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��������'�� 40��������������� $�����'� ��5�� �������� ��� ��� 65� 	�5��'����
���������:����� �������� 	(�'��'	� ������ ���$�4���������$4������ ��5�	���$�
��	�������'�� ������ 	6��0����� 	(�'��'	���5����������(��� �$�������+�- ����������
�(��������(���6���������������� ��������� ��!

18� ��5�	���$� �'�'�� �����'�� �$�� ��������� 65���� �'�'5�'�'	� ��0�������� �������
6�'��'����5�	���$��(������'�'�����������$4�����������0�����!

R, I� �� %�

�!�X‚6‚.�*8-%63�F%„�P P �>,.,&�Š%?%€)*%&!�J��LLT!�J��R�*%.3?!�J�X!� R�T!
�!��LL���LLV� D36$%-?%� %-&%6?%&� •�ƒ$,&/� .‡-%•� .,.6,7,**‚7� :%?$%-6%.%)3!� P�

Š%?%€)*%&�,)58:6/7%)3C-,?/$,&*‚&‚„��LL��D36?3����9%„*%-$%?3�Q��TT�%-63?3!
�!��'?3:%,0��!�!�G)*'-/2�/�)'0-,.,&&')*+!�J�H6.%�H*%I�H*%.‡-%B� �UU�!J�����)!
�!��87%O,0%�H!X!� �%?0/*/,�.8?37%6+&'>'� ':-%?'0%&/2�8=%;/<)2� 0��%?%<)*%&,�

y�UML��UUV�>>!z�P E/))!!!� 7%&$!�5,$!� &%87!�J�H6.%*3B� �LL�!�J��VR�)!
R!��8<*%-'0� �!•!� S*%&'06,&/,� /� -%?0/*/,� .8?37%6+&'>'� ':-%?'0%&/2� / �

0')5/*%&/2� 0� H*3-%8)7'.� -,>/'&,� y�U�L��UMRz� P �H0*'-,4,-%*� $/))!!!� 7%&$!� 5,$! �
&%87!�J�H*3-%8B� �LLV!�J����)!

V!�W/?%*'0�X!W!� �8?37%6+&',� ':-%?'0%&/,�0��%?%<)*%&,!� J�H6.%�H*%I��,7*,5B�
�UMR!�� � ��L�)!

T!�WH�F�@B� 4!� �TT�B� '5��R�B� $!� ���B�6!� R�!
M!�WH�F�@B� 4!� ��B� '5!� �TRB� $!� ��B�6!� �T!

�705/@/0,49������U��4:|4@/0,49�����
`����!� �� ���%�2!��� �)&2".��M��3���I%�2�!�����! �

a�0�,��	��2�O#���#.�N��I��#��
?� �����0� ������� ���������@����:� �����@������ �� ��5@����� ��5�	��������

����5�@���:�@�K������-C�5�������	�0��������!�&��	���������������	��� �� ������	�V
�����������	��� ����	�����5@���:���5�	�������� ����5�@���:�@��������!� I���������5�
������	�������	��������5�;�0����������5�@�����0���5�	�������� ������:!

�0rs49;4� 2079/=� E���;��� ���������5�;���� ��5�	������� ����5�@������
��5@����� ��5�	�������� ����5�@���:�� �������� 5�@�����:� ��5�	�������� ������:��
��5�	�����-����5�@������������������:!

be_k]ƒ]_`hf�l�H�U�Yh^•ahƒ]_`hf�H�b�
b89��:�8;��;G�G6W6�8A�6;:�87��=@�>�6G=>�:�8;��;�:56�c6@:	D�Z�X5@:�;�96<�8;

ndbc�ojpbfai� ivotb_ic�pdi�itij`i_fi�o_q�qihiagsti_p�gl�trcbf�iqrfopbg_�b_�yosq_g�
‡o…ozdcpo_� ji`bg_!� ndi� pdigjipbfoa� o_q� dbcpgjbfoa� o_q� siqo`g`bfoa� ocsifpc� gl� trcbf�
iqrfopbg_� b_� pdi� lbiaq!� •bhi_� pdi� o_oa|cbc� o_q� fdojofpijb…opbg_� gl� pdi� gj`o_b…opbg_� gl�
iqrfopbg_oa�b_cpbprpbg_c�‹rcbf�wjglbai!

Yhije[kd=� ndi�sjb_fbsai�gl�ji`bg_oab…opbg_�� trcbfoa� iqrfopbg_�� qihiagsti_p�trcbf�
iqrfopbg_�� trcbf�iqrfopbg_�wjglbai��trcbfoa�iqrfopbg_oa�b_cpbprpbg_c!

¤¤¤
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����+„&…+„„�†+‡
�4<24:?4379�	���� � t�@�3�U�57A4:6U�

�?/<�/6;:5/@;��/X/C�€066;C�t45/@7@,3/0;C�N:,94.2,646V
�	������ •^" ���\]����� !"� �

�/26/:79������ � t�@�3�U�t.7ˆ4227.U�
�?/<�/6;:5/@;��/X/C�€066;C�t45/@7@,3/0;C�N:,94.2,646V

�	������ Z��Z�����TL���� !"� �
�{V-O/:79������ � /@/�7C;6N{;U� �?/<�/6;:5/@;��/X/C�€066;C�t45/@7@,3/0;C

N:,94.2,646VU��	������ b�����]��������� !"� �
�/5;?/49/������ � t��@�-�U� �?/<�/6;:5/@;��/X/C�€066;C�t45/@7@,3/0;C�N:,94.2,646V

�	������ b� ��c�����L�MT���� !"�

��������� �!�������u�����	���	��•"��������Q��� �
��������z�������•��	��������u����������������

��u���

�-,��0��� �%9%6%$%�)*8$,&**,-$‚„�•?$,-‚� '9/*3&�D'?%-3�'98�'-3&$%-3&3„ �
'98� ˆ$,-‚)‚&$,� )5'-**39� '(3&$%-.,&� %(&%63)8� *ˆ)‚&‚7*,.,)‚B� )'?%&� '-%(B �
)/5%**%.%)3� .,&� ƒ$‚)*,-‚� :,-‚6>,&!� S5'-**39� '(3&$%-.,&� %(&%63)8$3„ �
5%($%6363?3� .,$/9/&%639�:/'6'>/2639� Dƒ&,� 4/?/'6'>/2639� *‡-?3$%& �
$,&)%86…;9%� ƒ7,6,-� .%„3?$363?3&� D%)*%-� %-%)3&$%� D,*7‚?8!� S*%*/)*/7%639�
.ƒ6‚.,**,->,� 9%-%5B� '&$%(� %8-8O%„$…;9%� :'(� %6$3-.%8� D'6$%-3&B� ƒ$‚)*,-‚&�
9%-%)*3-8� %-9363� )*8$,&**,-$‚„� )%&%63� *ˆ-$,� D%653� $,&,� O3&…;*3-8.,& �
9%*%-B� )5'-*5,&B� )'&3„� ‚O‚&$,B� )5'-**39� '(3&$%-.,&� •?$‚>‚&O,� %(&%63)86%-3 �
D%(63�‡)3&3)*%-�D%?36?%&!� �,?�7,6>,&�5,$%>'>/7%639�,„:,7*,-$,�•)7,6,„�‡-5%99%�
>8.%&/?.� &,>‚?$,-‚� D%(63� *ˆ)‚&‚7*,-� %(*36%$3!� S'6� )/29*3B� )5'-**39 �
'(3&$%-$3„� ')3&$%(� %$%./� 9%)/,**,-‚&� •‰$‚6� '(3&•� %-9363� &%)/<%**%(� :,-),7B �
.%.%&$%-.,&�9%*%-B� :‚6‚.�%635�Dˆ->,&�)*8$,&**,-$,�$,�%$%.>,-O‚6‚7�‡)*%&3.$3 �
:%8635B� *ƒ-:/,� D‡.3)3&%� •?$‚>‚&O,� ˆ6,)� 9')%-3� %&39� :'6%-� ,$‚!� S,:,:‚B� .3„ �
D,-$,&� 9%&O%639*3� :‚6>‚-B� •?� ‚)‚&‚„� O,:,-‚� :'6%� *‡-%B� %$%.>,-O‚6‚7� 9%)/,**,-‚ �
.ˆ6$,.� D'9� ˆ67,&� .,>%5'6/)*,>‚� :%)�.%.%&&%&� >•-‚B� '98$%� '?%*� :'6.%)%� $%B� %836�
:%6%6%-3� ˆO‚&� *ƒ-:/,&‚„� :%-639� *ˆ-6,-‚&� ')3� )5'-**39� '(3&$%-� %-9363 �
:'(6%-3&%�)‚„$‚-‚5�Dˆ->,&�9%*%-$%?3�.‡?%6‚.&‚„�%-*39� :'6%*3&3� :%-639�5,$%>'> �
9%83.&3„�,)‚&$,�:'6)%�7,-,7!

P(% .�(� #Q2, %�� S5'-**39� '(3&$%-B� $,&,� O3&39*3-8B� '98� ˆ$,-‚)‚B �
)*8$,&**,-B� )%6%8%**3�•.‚-�)ˆ-8�)%6*3B�-8<%&/639B� 9%)/,**,-!

�‚-‚)5,! � �7>@;�N/C;66/.5/� �/X/C26/:��42tN?0,3/2;�O/0C;:;>�54:2/N0;C�O/0 �
/ON/0;:� |;0� 2/<;:� 5‰.V@4.0V3 /-?N0/67.,B0;C� 64324.V264:� W63VXVt� 6€./5;� �
Š3707@,B0;C� |/@5/<;� :/{/.� /<-/C6/.� 3W?4r54�� �@/:� 27>@;� |;05/.5/@;� /N/U� 2NU �
C7.{/@/:� 7.6/:;>� 0/26/:N;U� X;-;./:5/.5;>� C€0/N0/.;U� 64O:7@4:5V3� /t/66/.U� /N/ �
./<;:;>� /:7-/015V� WX@4.NV� |‰:4� ?/2C/� 5/� 7?‹436,96V 2N?‹436,96V� 24?4t64.� ?70N5/� �
�X�34X4@V:54U�70�-V:5466V�6y.54�54:2/N0;CC/�34.V�‰24.V:�6,@VX45V�� �0/<5/U� /5/-5/.5;>�
WX�54:2/N0;@;:/�:4-C€./<0;�C/./N;:;>�%‰2V.424U�|/2�34X4>54(�342V.V:4:U�7.6/�|/2C/ �
|46t4<� |/6;tU� /N.N{/>U� ‰02VXU� 72/0�?70;t� |/6/5;�� 	0V-VX54� 2/0/N/66;�W-V.� 2y.N� 26,0V �
‰0V� C/0;t6/2t/@/:�� �7:;>� ‰24.V:4:U� /5/-5/.� WX54.V:V>� 54:2/N0;C6/.;� 6N./0;� 7<0/t �
|/6t/<5;�� �y<?4>� 6V.{V0V3� C/-;-4:� 7@/:� -7<;:� ?€.-/<5;U� N/C;6� ?W0@4::V>� WXV:54 �
C/<5/�?/.;t�/<:/0;2/.;U�70/.@/�y<.464.�-/-/::;>�|7C6;@;�C70?/<0/N�?70-/C�

�4:2/N0;C6;�2/C6/NU�2/0/N/66;�W-V.�2y.N�2/06;:�€26/:NU� WXV: WXV�3y6N�2,BC6;U�
t/./-46.04.�?7<;:{/�‰.�405V>�@;0;-,U�26/6,26,3/0;C�X4.664N04.V�?/.�� �V:4U�27:5/< �
X4.664N04.5V>�3W.2463V{64.V�?7<;:{/� �2t7.6t4:�?4024:5V�6y.54U�y:4-V�/<:/0;2/6;: �
/5/-5/.� -y054-� /<:/0;2t/<6;:5/.-4:�2/0;26;.@/:5/U� {/.{/N@/� $U'� 424�6WXV-5V.43U �
/2� C7.;6N� 7.@/:5/.;:;>� /N.N0/.;� )� 424� /XU� @,t4.67:,B0C� /N.N-4:� )U'� 424� /XU� €X/C

\/
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��$��� �4��$��� �<����'� ���5��������� 1�\� ���� �5�� ��������� �� ���� �5� �����������
�(������� ����'!� R���� �(�����'� ���'���� - � ��������� �������'� �<���� �0����������
�������������������$������0����0�� ���4���������1� �����5�$������W*X!

R����0 ��� ������� �$�� �������������� ����� �(�����'� ��������$� ��$�������
��������� �6�'�'� ���'���� $������� ��������� �6�'���� $���������  �������� ������!�
%������� �����  ���$����� 65'���� ����� $��������'� ��$��� ���'����� ������� ��0������
�������'	� �4�������� ��5������ <0���'��'� �����$��� ����� ������� �(����������'�
����5����������������������!

‹363./� .ƒ),6,&‚„� 9'(363.3! � I���� �(�����'� - � ����� $��������'� �4���������
�4���� �������� $�����'�  ����������� �'�'� ������ ��������!� "����0����� �����$��
�������������������$��������'�� ���$�������� �	���'�'	� ���� ���'�'	�'��(��� ���	;�:�
������������ �(������0�'�� �������'�'	�'� �����������  ���0�� �����$� ����
������� '�'	� $��������'�� ��������!� 2������� ���� ���6��'�'�����'�� ����� �(�����'�
���������� 	� ���'� �<����$��������������0������������$$���������� ������ ������J�
���������	�������� ���������$�'�- ��������(�������������������!

"������ 	(�'��� �'�'�� ������� NI����  ���$����O� �(�'� ������ �����������$�
�(��� (�������'	-Q	�����	���$� �(����� ;�	�'���� �'�����'� ��5���$� 	���� ���'�����
���'5�'��(�����'���'�'����������������W�X!

I����  ���$�������� �����������$� �4�������� ����5������� ���������� 6�'��
�<����� ������ �4��$��� �<���� �<��	'�'�� ����������� ������������� ����� 65'�-65'�
���'��'����� ������ $�����'�'	���'�'�� ���������� �<�'��'�� ������������� ���� ' 	'�
����-��5'���<��	'�'���(����������:$���� �6�'	��������4����!

I����  ���$��������������� �'�'���������� �'��'����� �����'� �����������'� �����
 ���$�������� ������-���������$� ���'5���'� ������� �'�'��'�� �����$�
����	�'���'����� �������� �'����� ��	�� �4������� �����	���$� �4��$������� ���� �����
�������5�	���$�$��'����'�'	���'��� ��������$��� ��$���� ���� ����0������ ���������$�
�����-�� �$��������<0��'����������'�$��������5������������'�����'!

"�������$����������������� ���$����������������4���������������������
�$�� ������� �(0	���� �4$�����$� ���� ���$����-�������$� '�- ��������� 6�	'5��� �$��
����� $4���������� ��:������ ������ �<����'���� �<�'��'� ����������� $������ ��	'��'�
�4��������� �$�� �������� I����  ���$����� �(��� ������ ������� I���� �(�����'�
	��������� ��$�����!� %�5�$����� &�������	������� 2'�'�� 2����'�� "����� B'�����'�
��������������� �(0	���� �����  ���$����� ������� /-���� *9� 	�����	�� ��0'�� ���������
�����������$� �'�'�� ����� ;�	�'��� 	'���'�� �'�����'� �(�!� "������ �'�'�� �����'��
����5��� �'�������'�'�� �'�'� ���'����� $�5'��'� 	�5����� ����������� ��:��������
�������������$�	(�'����(��� �����������$��4��������$�����������������������!�
L����������$� ��������� $4���� �<����������$� �'�'�����'� ������� ������ ������
���������� �$��-�0�� ����-��5'��'��� Q����;�:���� �������� �<�	'��'	� �����'�� ��	��
�4��������(������'��$��������������W1X!

I����  ���$����� ��0�� �� �������� �'�'�����'�� 	6���'�'�� ��$�������
����������� �'�'� ���������� ������ ���$��� <���'����� ���� 	6�'�'����� ������� �<�'���0�
4���� $4�������� 	���	�� ���������� �����-�'���'�� 5�������� ������� ���'5���'�'���
(�'����'�'�� �<�	'��'	���'�� ����$$����� �<�'��'�� ������� 	(�'��� �'��������'� ��������
�����0'���� ����������'� $����!� A����������'�� ����� �(�����'�'�� ��$����� ���'����
������� �$�� �������� �'�'�� ����� �<����� ��	�� �4������� ����� �(������'��
$��������������������������!

�ƒD‚-/:,&‚„� ƒ$‚)&%.%)3! � 3����$�0������ ��$���-�'���������� �����< '�� 	����'�
�(������ �'�'����������������(�������$������'�������'�� � ��'�$���������$����J

-� ��	�� �4������ ������ ���� ����� 	(�'��� '�-$�5���	�� ��0������ < '�� �����
 ���$���������6�'���<�'��]

-������ ���$��������������-���������$�� ���	��	���$��(�������������6�'��
�<���������������'5���'���'��]

\+
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-� �����  ���$������� ������ ' 	'-����$�� �<��	'�'	�� $4�����$� $�������������
���������� 6�'�� �<��� �������� ������ ��� � '��'� 	65$����� �������� ����� $��������'�'��
65'�-65'� ���'��'��� ���� 65'�-65'� �(��������� ����� ��������������� �(��� ���������
�4��$����<�����0�������$�����'�'	���'��$�����������]

-� ��������$� ��$���� ���� ����0������ �����	���$� ��0����$�� �������5�	���$�
$��'����'�'	����'�� ������ ���� ���'��'�'��'��� ��	�� �4������� $��������'� ���� 65'��'	�
���	 ��'	���'��� �����  ���$����� ���������� 65'�-65'� ���$������ $��������5� ����'��
���	��	���$��(������������$������-�� �$�����<0��'���������]

-� �����������'�� ���� �$� �������$$�� ������ �������5�	���$� ��0��������
���$��0�����������(���	(�'��-$�����������������:�������$��������5����]

-� 6�'��'	��(��� 	(�'�����$���-�'���������� �����< '������� ���$����-�������$�'�-�
$�5�������'� ������ ���$��4������$�������< '���(�'�����'������$�����!

A������$� �0������ ��'�'5���'� 	�5� 	������ �$�� ������������ �$��
���������������� ���'5�'� ����� ������ ��������� �6�'�'� ������ ��������!� A������$�
�0������ ����� ����'�'� �'�� ��$���$�� ����� < '�� (��<��'� ��	��	���$� �(��� �����	���$�
�0��-�(�'������� ���'5������� �0����$� ����������� �0����!� A������$� �0���������
���������� 	�5'����� (������� �	'� ������� �'��� �� $�������������� 65���� ��������-�
����������<���'�'�������!

A������$� �0��������� �0������� ���������� �����$������� $����� ��
���������� ������� 65�'�'� ��  � '�� $�������� �����-�� �$����� ��0��� ��������
������������ ������� �(��� ��'�'�'� ��0�� �� 65'�'�� $����-$�5����������� ��5���
65������ ���� $��'����'�'	���'� ���'��'�'��� �<���'!� 3�������������������� ��� � '��'�
�$���� ���'�� �������� �'����� �65'��'�'	�'�� ��������$���� �	���'�'	� ���� ���'�'	�'�
����������� �4� �$� ��� $4���������� ����$��� $�5���'�� $���������� ������� $�����
����������'��	< �D'���$����������� ���$���D������������������������0���'�$�����
�4��$�������� $������������ ������ ��������!� "(���� �4�� �������$� �0���������
�<���'���� �����$� (�'� ����$ ���$����� ������ ����� ����������� ����� �0����� 6�	�����
4���$����(���������� ���$���������$������������W#X!

A������$� �0������ �������� - � ��	�� �4���� ���'����� �������� 6��� 	6�� �$����
����0��!� "�������� �0���������� �(���'� ���'���� 	����'�'� 	���'����� ������J� ��	��
�4������� $������$� ����5�� ���� $��������'�� �(�������� ��� ������ �6�� ��$������ - �
������� �(��'��� 4�����$� �<�'�'	�� 65'�'�� ��	�� '�-$�5���'���� 4�����$� '�-$�5����'�
������� $�:� �'��� �(��� �!�!� 24�� ������ 4���� ��	�� �4������� $������������ ��� 	6��
�$���� ����'�� �������'� ��	���� ���'���� ������!� R���� �$����� ������� �(��� 	< �'�
���������0����������< ����'�'����������'��������0������������������	!

A������$� �0��� - � (�$� ��� ��� 	<����� �������5� ����	�� 	6�'����� $��������$��
�������� 4���� ��������� �����$� $��������'� � �$� ���� ���-��$��� 	6�'���'�� ������
�<�'!� A����$���� ���� ���4����� ������� �����0���'� �������'	� $��������� ��$� ������0�
�����0������	6�'�'�� �����'!� A������$��0����������(�'��'	����� ����$�- ��������'	�
�'�'�-���'��'�� ���$� 	6������'�� 	6�'�'�!� C�5� 	������ ������� ���	��� ���'��'��
6�'� ���'�'���$�� �����'�� �������������������'	������������$4�����!

H63&?%&� &ƒ*/D,6,-� Dƒ&,� '&3„� *%6936%&83!� %�������$�� ������ $4������
	<����'�� �4$���� ���'����� �0��-�(�'����'�� ����� $������� - � �'���� ��$� ���� �������$�
������������6��'�'����� �������� 	(�'����������� (���$�0��������� �������������� $��
$������������������� � �'���65�'5�������������$��������!

A�������� �0������� ���������� (�'������������ 	������� �< ����'����� ���$��
������������ �����$�� ������ �� ���	<0��������� �������� �(��� 65���� (��	��� ����
������� ���������� ���� ���������'�� ���	 �� �<0��'� ��0��� �������� ��� ����� ����
R���������������	 �� �$������ 65���'�< '��<�	�������$�����$���������������$�����'��
����� ��������� <���'� �(��	������� ��������$���� ���������$�� ��������$� �(���
(�'�����'	� ��5'����'�� 	������� ' '���� 4���� < '�� �����	�� '�'	� $��������'�
$����������!� A������$� '�-(��	��� ���� ������������ ���	 �� (���'�'�'� ����
����$ ������������ �(0	��� 	65����������$�������	 ������'����� �����$������5�	�

9�
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$4�������� ���� $�5������ 6���'� �<�	'��'	���'�� �4���� �0�������� �'����� �4����� (�'�
������� �������� $��������� ������ ����'�� ������ �(0	��� 65'�-65'� ������� ����� �<���
�(���'�� $��������������� 65'��� ���������� ��������� �������$� ��������5��$$��
�<�	'��'	� �����'!� R��� �(��� ���� ��	���� (����'	� �<�	'��'	���'�'�� ��$�������
R����������$� �0������� H��@������������ (����� $4����$� �0������� ���� ������
�<����'���� ������������� ��	'��'�� '�'� ������������ � ���-������� �(�'����'�� (�������
�������$-�(������ �4����$���� ����� �����'�'�� ���'��'� ���� ������������
����������������� 	6�'�'�� ��$���� ����������� �<���� �� � ����� �������� (����'	� ����
<0���'��'�'	� ������� 	6�'�'�'�� $������������� ��$�������� �4������ Q��;�:��$�
��5'��'�� ��0��� �������� �(��� ����� Q�����	���$� ����������� �������� (���� ����'!�
R������ ��$�������� ������ 6�	����� 4���$���� ������� �(�����'��� 65'�'�� 5��� <���'��
$�����!� A����� ��:������� $4����� ����!� A������$� ����������� ��5�� �������$�
��0������� �'�'-�'�'��� ������$����� ���$���������� �(��������'����U�	��@�'� �������
(�$� ������ �������4����$����!� M�$����� �������$����������������� ����� �����$�
$��������'�� ������ ' '����� ��	� ����� $��������'� ������ �������� �'����� ���������:��$��
�������� 	< -��'	� $��������'� �����$� $������� 	6�'���'!� A������$� 23%� ����������
��0������ ���������� ����� �� ����$��� ����� $������ 65� $����������� 	6��	� ��	��'��
�������'��6�'����(����� ���������������	���'�'����!

24$�����$��$������$4������������������$�������������������� ���$�����23%�
������$�������� ��������� 	�5'���� ����� �� 65�$����������� 	6��	� 	6����'�� ���$���
�6�'����'��D���-��������� 	6�!� •�'������ �4���0������0���� ���������	6��	�5�����'�- �
$�������� (��<��'� �����0������ ��0�������� ����$��� ������ �������� �4��� ����0�
���$��� 	�5���� ������ ����� ������ 	6� '�'�'� ������ � �����0������ ������ (��0'�
���$�����'���'�����'!�%�����'���-����������������������� (��'�����$����������0�� ��
NA�0��� ��0�� ������� ���O� �������0�� ������ (��0'���� $�������� ��$$�� ���'�� �'���'���
�0���������$���0�����������������'!!!

B'���� �������$� ������������� ������0� �����:������ 	�0'��'��	� ����-�(��<����
�0������� $������ �<����'� ���������:��$� 65���� ��0����� �������� ����5��!�
R����������$� $�5��������� ���'5'�� $���� �� ������ E���� ��� C�������� ����
�����������$� ��������� N=�5'��	Ÿ� "�������$Ÿ� C< �'��	ŸO� $��������� ��	'���
�������� $����������� ��������� (�'�� 	<���� �<��'5�'��� ���'5�'� 5�0'�'�� ����� �<��'� ���
��	��� ������ 65� 	�5��'����� ��$��� 6��� 	����� ��� N•obj�wao|O� �������$� Q��	��'�'�� ��0���
�������������	���������W\X!

A����$���� ���� ���	��� ����	 '� �6�� ��$������� �$�-�(����� <���'�'�� �4����
40���������� 6��� ����5��!� R���� �4�������� ����5��� �6�'�'��� 6�'��'�� �����$�
�����0�������� ������� �����0���'� �������'	� $���������'� 	6������ ������ $��'���'�
	< �'���	���4�������$������������$�����'������0������$4������������������!

A������$� �0��������� (����(�'�� �����0���'� ���	 ��'�'�'�� �(��� �'�� �����
	6�'�'�'�- ��4��������������'��'	�����������< '������0��$���������'�������$�	� ��'�
����5��J� ����� $��������'�� �����	���$�� ��	��	���$�� �����:��$� �(��� �������'� 	< -�
��'	�$��������'��'�����'��<�����4�����������!

A������$� �0��������� �'��5-$4��$��� �(�������� < '�� 6��� �'�� ��0�� ��� 	�0�'��
�4���������� �'������ 6��� ���	 �� �<�	'��'	���'� ���� �	��'�� ������ �0��� $����!� G5'�'��
 (	'�����'�� �'��� �������� �����$���� �� ���	��� (��0'� $���$����� �������� �'�����
������� �'��'����0�� ��$��� �'�� �������'	-������� $���������'� 	6����������
�����0�����0���'��� �0������������������$����� ���������������0� �������$�0����
������������������0������������<�	'�!

3���������� 	< -��	'��� �������'	�� �������� �����	���$�� �����:��$��
��	��	���$�$��������'�� 	6������'���������$��0�������������5����'����������� 	< '��
�������� �'����� �(�����'	� �(�'�'��<�	���'�'� ��� ��� �0������ �������� �0����$� '�-�
(��	�����'���� 	� ���'	� �<��	'� ���!� "����$������� �������� �������� �������� �0���
���������� �����	���$-��	��	���$� �4������ �0��� 6����'���� ��	� 65'�� ����� ������
�������� $������ $���������� ��� �(��'� ��'��� ����� �5���  ������ (��'� �0�� ����
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�������� '�-(��	�����'�� 	���������� ��������������� �����$���� �� ���	������� �'������
	6���������� ��0$������ -� (��'��  (	'��� ����� ��������� ������ �������'	�
$������������� ��5'���'!� R���0� ���������:��$� �4�������� ���'����� �0��� ���������
�0�����$��0�<����$����������� �����$���� �����	���< '��	����������4���� �������
�'������ ���'�	�� ������� ������ $4� ��������� ��0��� �������� �'�����0� ����$�������
$4����� �	��'�� 	6������'!� 3�� ���'�� ����0� ���������:��$� �����0��� ��$������ ��������
65'���� 	<������ 65'�'�� �������'�'�� ������ 	�0'����� �������� �0������ 	������
�0������ �� < '�� �'��5-$4��$� ���� ��	�� �4�����$� ������ $������������ �������
�����$���� �� ���	���< '�� ����� ��'	�'�'� 	6��� (�� �0��� ��0��� ���'��������'�	�� �����
�����'��	���������:�����W9X!

"����$���� �� ���	��� < '�� ��������	���$� �4������ �������$� �0���������
�0���������� �'�'�� ����� ����	�'���'� ��� ����5��� �����$!� R0��������� ��5�4������
	6�� ���������� ��0����� �������� $����-$�5������ (�����'�� 	���0���'!� A������$�
�0�������� <0����� ���������� �����-�� �$������ ����� (�'� 4 ��0� �������� �����
6�'��'�� 	�5� 	������ �����0�������� 6��� (���'�� ���	@����$�� (����'� ��'��'� $����-�
$�5������ � '����'������������!�24�������0�����������	�� (�	����������� 	�5� 	������
���$�����'�-$�5�����<����'�< '������5������������������6���$���!

•���'� ������� ��������� �6��� �� �����0������� �$�������� $����-$�5������
�����-�� �$����� ���'�� �	���'� �(��� ������� �����0���'� $�5�������� ������!� R0���
<���'�'����'� �<�'������� ��	'������� ��$��������<���'� $���������� �������!� A�������
�'����� ����� �0������ �������� ����� ��0���������� ������� �����0���'� (�����'��
65'���� �'��'��� < '�� ���-��$��� �$������� ����0 �� �0�$������ (��<��'� ��$����$���
$��������5�����'�������$��<�	'��'	����<0���'��'�'�'����$�����������W)X!

Š'-3*3&$3� .,&� ‡)3&3)*%-! � A�������� �������$� �0��������� �<0��'� �<����
�0���������� �$����� ����		�� �(��� R������ $�������� ������ ��:���$$�� �@�������� �<����
4 ������	����'!�G5�	�5��'�����������������$��4����������4���$$���'��'���'����!

24���0��0������� ����$������������$�����$4���������������5��!� A������$�
�0��������� ��5����� ������ ���� ���	;�������$� '�-$�5���'��� ������ �$���� �����0'�
����� ��������������� ���$�� ��� 	6������� �<����'���� ����� 	��	���'�'� �4�������
�(���������!� R���� ��	� ���'� ����� ���� ���������� ����� ������ �������� �'����� ����������
���� �����	������	(�'�	'�'���������� ����'�$�����	�0������0������� ���������������0����!�
24����	�'����������<�'�'	�����'��������$��0������������	 ���'���������<��'�'�'�����
��������������� ����$����� ��5'��'�'�'���� ������ �������� (�$�0�������� 65� $������
��0�� �� $����-$�5������ �(��'�'�� ��������� �(��� 65'�'�� �������'�'�'�� ���������
�<�	'��'	������'��� ��'	�'��<����'�� ��	'������������'�-$�5���'����'5����	���	!

R0����$� '�-$�5����'�� ��������� ������� �:$� ����� �������� (���'����
(��'5�������������� (�'� �4�������$����������5��< '��6���$���0���� :����� ������5����6���
��0����������4�������(��������'!

I��������� ��5��< '�� $�����'	���� �4���� ��� ������'	!� R����� 	6�'������ �0������
���������� ����$������ ����� $����� ����� �<	�����'�'��  ������� ���� ������� ������
	��'�'���� ��5����� 65'�-65'� �����0� ���� �(��'�'�'�� ����$��� ��:$��� $��� ���$�����
6	'�' 	�� ���0�� 	�5���'�� ������!� B4���0� ���'�� (�������'�� ������������ �����-����
< '�� 	����'� '�- ��������J� $�������� $4���-�����$������ ��0�������� �����
�<	�������'�'�� �6� �����'�'�� (�'������'	� ��������'�� ��$����� �0������ ��������
�0����$��(�'�������������$�'�-$�5������'�'��<���'�'���������'��<�������$����$����!�24����
���$���(��<��'�����	������������'�< '���������$��0����������<����'���4������������(���
�0�����������$�������(�'�����������5�65����$�5�������'	���6�	'5��	���	!

A������$� �0������ �<����'�� �4���� 40��������������� ��������� �0�������
����$����� �<0��'� �<���� �������� ��	� �'�-�	'� ����'	� ������� 7�������$� �0���������
�0���������� 65�'�'� �� ��������� �<�'� ���'���8�� ����� $�����0�� �0������ ��������
��5������ ��� �$���� ����0��!� 3��� 	�0�'�� �����0������� �������$� �0������ �<����'���
������ �4��$��� $�5��� ���$���� ��0��� ����� ��������� 	�5������� ����
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��������������� �<0'	�'� �<�'��� �0������ 	���'�� ������ (���'����� ����� ��:����������
���������������(����������$� �����'	�'��������������0'�������'�����������!

R, I� �� %�
�!� �,6+&/7'0�#!S!� Y/?/=,)7%2� 786+*8-%I� �=,:&',� 5')':/,!� J� @-,&:8->I� @W�B �

�LL�!�J�����)!
�!� YX!-8!�J�fff!\`!"��!�C%($%6%&?%&8%€3*3I� �T!�L!�L�V�>!
�!� � '?%-3� :‚6‚.� :,-8$‚„� .,.6,7,**‚7� D%653?%� .‚&$,**‚� )*%&$%-*3� PP �

Š%?%€)*%&��,)58:6/7%)3�–7‚.,*‚&‚„��L���D36?3����*%.3?$%?3�Q��LML�7%863)3.,& �
:,7‚*‚6>,&B�Š��–7‚.,*‚&‚„� ��!LR!�L�V�Q��U��7%863)3.,&�•?>,-*‚6>,&!

�!� N7'6%� ?$'-'0+2� H6*%()7'>'� 7-%2!� J� fff!�� ^�!�]�[]"�!"�!� C%($%6%&?%& �
8%73*3I� ��!�L!�L�V�>!

R!� S,(),&:,7'0��!�!B� S%-),7,,0�W!�!B�Eƒ86,&:%,0��!�!B�H(*:%,0�E!@!�X‚6‚.� :,-8 �
.,7,.,6,-‚&$,>‚� $,&,� $%2-63?3� ˆ$,-‚)‚&$,� -8<%&/�5%*-/'**3€� *ƒ-:/,� :,-8$‚„ �
.%„3?3�P P XŠ���•%:%-O3)3!�J��L�V!�J�Q�!�J�X!�R��VL!

V!� X%-'&,&7'�#!HB� �%5'5'-*�K!H!� F$'-'0+,� /� 4/?/=,)7%2� 786+*8-%� )*8$,&*%I �
�=,:&',�5')':/,!� J��!I�H6+4%��B� �LL�!�J��RV�)!

T!� S,(),&:,7'0��!�!� S5'-*�*,'-/2)3�.,&�ƒ$‚)*,.,)‚!�J�H)*%&%!I��—��:%)5%)3B �
�L��!�J����� :!

�4<24:?4379�	���U��/26/:79�����U��{,-O/:79�����U��/5;?/49/�����
a����)�#�M�#0�%��!�"O��3%�,���)�%��M��	�%�!#�! ���3��K�%)�%�!���� �

)�%�!�22% ����& �#�&, ���!
?� ������� ����� ���:��:�� ����	�������	�� �� ������� �������@���:� ������@����

����@��������� ���;����� ��:� ��������@�� �����D����:�@�@�� �����������5�@�����:��
�� �0� ������!� I�@������� ��� ���������	�0� ��������� ����5������ 5��:��0�
������@����� ������� @� ����	�-����������	��� �� @� ��5���������	��� ������� ����
�	�5�@���� ��:� 5����@�:� ������@������ @��:���!� E�� �����������	��� �@�����:���
�	�5������ @� �������� ����� ����������:� �� ���������	��� �	�5���:�� �������� ������� ��
����5�:���� ����5� Q��� ���5������ ����������� �������:�������� 5��:��:�� ��5����	�0�
	�������0� ����������� @������������ ��������@����� ������!� ?� �D���� �����������	���
������� ��:5�������� ��@���D��:� ��������D����� ��	�����D� ��:�����:� ��� ����@���
������5��!� K������� ����� @������ �� ���;���������� �� ����������� ������
������������@���� ����@����	��� 	�����@�� ����5� NT�����D� ����O�� ��� ���@�@�:� ��
��������@� ����� ������5���� �� �@������� ������ ����� ��� @������ @	���� @�
@������������D� ������� ���:��� �� ����������!� E������ ����� ����� ���� �:� ��5��;��
��������� ������:� ��5����	�0� 	��������@� ������ 	�����0� ����� �� ��� ���� �������	����
	�����0�� 5����� �� ����5� ������@���� ������ ���@�@���� ��:� �����	��� ���:�� �5�� @��0�
��������	�� �� ������5���� �� 	�������� ����� ���	�� ���� ��� ���@����� ���;���������
������D����� @� ���� ��� ������������ ��� ���D����� Q����������0� @����@����� ��
�������@�:����:@����:�����@����	���	�����@�@��D����@���!

�0rs49;4�2079/=� A�����@���� ������ ��5����	�:� 	��������� ������0� ���;�����
����������5����@�0�����5���5���� ���@��@��������� ����@����	���	�����@�!

Mh`dh^vhcef�Œh[�Y�U�p]dx]^ef�H�~a�U�Hda`\a]^ef�I�m�U�M]kiv]hf]�I�l�
456���A89:�;>6�8 7�@A89:@�789�:56�789��:�8;�87��89����;G�6:5�>���8=:�88X�87�:56

@:=G6;:@
ndi� ojpbfai� sjici_pc� pdi� fg_fisp�� fdojofpijbcpbfc� o_q� tipdgqc� gl� piofdb_`� csgjpc�

`otic�b_�pdi�iqrfopbg_oa�sjgficc�lgj�pdi�cprqi_pc�i_jgaaiq�b_�db`dij�iqrfopbg_oa�b_cpbprpbg_c�
gl� grj� fgr_pj|!� ‚jb_`b_`� pg� cprqi_pc� pdi� rcilra_icc� gl� pjob_b_`� csgjpc� `otic� b_� pdi�
ubgtiqbfoa�o_q�sd|cbgag`bfoa�sao_�pdop�bc�ui_ilbfboa�pg� dioapd!� ~ffgjqb_`�pg� pdi� cpopbcpbfoa�
qopo� csifblbiq� b_� pdbc� ojpbfai� oji� cr``icpbg_c� o_q� `rbqiab_ic�� tipdgqc� gl�qbcioci� fg_pjga��
pdjgr`d� pdbc� o{oji_icc� u|� cprqi_pc� b_qisi_qi_p� sd|cbfoa� pjob_b_`� o_q� csgjpc�� b_farqb_`
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csgjpc�o_q�`otic!� †_�o_|�siqo`g`bfoa�{gjzc�fijpob_a|�db`dab`dpc�pdi�|gr_`ij�`i_ijopbg_�o_�
ivsao_opbg_�ougrp�pdi�uocbfc� gl�drto_bct!� Šg�� bl�� pg`ipdij� {bpd�csifboabcpc� o_q� iqrfopgjc�
fg_pb_ri� pg� sjgtgpi� drto_�ˆroabpbic�pdjgr`d�pdi� ƒlobj�sao|ƒ�� pdi� sao_pb_`�gl�pdi� cprqi_pc�
bqioc� gl�drto_bct�� ti_poabp|�� bp�{graq�ui� sgccbuai� pg� fg_pjburpi� pg� pdi� iqrfopbg_oa� {gjz�
oag_`�{bpd�piofdijc!�‚iforci�pdiji�bc�o�ub`�qblliji_fi�o�cbtsai�piofdij�gl�sd|cbfoa�fraprji�b_�
pdi�hbaao`i�� {dg� ihi_�pdgr`d�di�{oc�o_�ivfiaai_p�cprqi_p�� {dg��g_�pdi�gpdij�do_q�� o_q�b_�o�
csgjpc�`oti�� b_cpbaac�lgj�jrjoa�fdbaqji_�pdi�uocbfc�gl�oaa�siqo`g`|�o_q�drto_bct�� {dbfd�doc�
ci_ci�pdo_�pdi�tob_�ivsijp�{gjzb_`�b_�pdi�`jiop�tipjgsgabc��{dbfd�doc�_g�fgttg_�fgrjpic|�
o_q�aofz�gl�to_blicpopbg_�gl�drto_�ˆroabpbic�b_�o_|�lgjt!

Yhije[kd=� Šsgjpc�`otic��sd|cbfoa�iqrfopbg_�� iqrfopbg_oa�sjgficc�� cprqi_pc��dioapd|�
ablicp|ai�� tgjoabp|��drto_�ˆroabpbic!

•R"�1)�!/\1
�;.;-������ - ��!.!� 	!����;����� B!G���'��@������o.�� 2%BH�
�/|-NO/:79/���"�� - ����������B!G���'��@������o.��2%BH�

�-X/V/��V-49/������ - ��o�����o����B!G���'��@�o����o.��2%BH
�	������ � ��f]�MM���� !"�

����Q•�	��������	�Q�	���u��	������	��	��	� �
P����������������u������	�	��

�-,��0��� �'.5+1*,-6‚7� *,<&/7%� '€8O36%-$3� D%„%� %€5%-%**3€ �
*,<&'6'>/26%-� ƒ6,.‚&,� ,&>‚?‚5B� *%:/?%**%?3B� *,<&/7%$%?3B� 9'?%.$%?3� *ˆ)‚&$‚-8$‚�
€%D,*� ,*,*‚&� *ˆ-6‚� D%?$%(6%-$3B� ˆ$,-‚)*,-� .,&� €‡:363)*%-$3� .'$,6+$,8>, �
.ˆ.7‚&$‚7� :,-,$‚!� X‡6� .%€%6%� 4/?/7%63€� ˆ$,-‚)*,-$‚� 7'.5+1*,-6‚7� .'$,6+$,8 �
.ƒ),6,6,-‚&,�:%?3**%6?%&!

P(% .� #Q2, %��X‚6‚.� :,-8B� .,7*,5B� 4/?/7%63€� ˆ$,-‚)B� %€5%-%*B� 7'.5+1*,-6‚7 �
.'$,6+$,8B� :%?$%-6%.%B�€‡:363)B�%*'.B��,?,-4'-$�*ƒD‚-/:,)‚B�4'*'A44,7*B�.,<%&/7%!

%�5�$����� &�������	���� E��5�����'� M![!� M�5�����@� %�5�$����� ���$����
"���������J� N2'5� �<	'�� ��'�'5� ��0�� �� (�������'	� ������������ �����0'���� �������
�'�'��$�5���'�� 	6�������� $������	'5�'�'5� 	���	!� R$�������� (�� �$� ����� �'�'�'� ����
$��'���� �����0'�'�� ��'��'�'�'�� ��.�������� �'��4���� �<0��'�� ������ $����O� ����
	6����'����!� 2'�'�� �����'� �$������������� <���'�'���� 	����D����'� �$�� �<0��'����
��0�������� ��$���� ����$$�� �'�'�� ����� �<0��'�� �������������� ���'5�'� ���������
�'�'���������������!� %�5'��'�$�.������$�����'�'�'�����0��$�������(�'�'�����$�������
�'�'�� �����'�� ��5�4�����<�'�'����65�������� 	����D����'�� �<�	'��'�'�� ��0�������0�
�<5�����������<�	'�����������������0�'5!

2<�'��'� ������ ��	������ �'�'�� �����'� �$���������������� ���� �.�� $�.����.��
.�����-�����	���$� ��������'�� $��$����� ����� <��'�'����� �'�'��'�� .������
�������;�:.��4����������� $�.����� ����$������ �(��� <���'� 6�'�� ��������� �$������
	6���'�'��(��<��'�'�'�������$������!

B�	������ �'�'�� �����'� �$������������� (�������'	�� Q	�����	���$�� �����:��$��
���	��	���$� �������.�� �<0'��'� �(��������'�  � ���� ���� � ���!� B'��� �����$�����
.�����-�����	���$� ��������� ��.��0����� ��	���� �$� ��������� ��.���� �'�'	�'�
�����������:�����< '������ ���$����(�'����'�����'5�����������.��$�0�����!

24�� �(��������'�  � ��'�� �'����� �'�� ����� - � �$�� <��'�'�� 	����D�������'��!�
G0�	��'� ���� �$� ������������ ��0����� �$�������$� �(�������'�� ���'5���'��
$������������ - � ��	������ �$� �������� 	����D������ �4���� ������� ���� ��$���
�����'������.�5���0�������!� "������'�'�� �����'����	��������� 	����D�������'���'�
�����0� ���'5��<���'�'� �$���� �����:��� ���� ��	���� ���	��	���� ������������ .�����
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�(��������'� $�0��� ����!� R��.��� ���0� 	6������� .�������� ���� (�'�	��� ���������
	����D����'� �'�'�� ����� �<0��'���� �������(�'� ��'��'�$������� ��$�������������:��$�
�(���(�'������'	�5�����������<��'5����W*�� **1� �!X!

K������ '���� �$�� <��'�'� < '�� ����0�� �����.��� ��� ��.��� <0����'�'�����
��������	���$� ��.���������$� $4��������� �$� �������� '�-(��	��'��
40��������� ��� �'������ '�-(��	��� ������<0���� '� �$���� $4����� ���� ������� 5�������
��U�	�'�'�� 65������ ���� ���� $�0��� 	6������ ��	� 	����D���� 	6���'���� �$�� <��'�'����
.����'�	������������<�	'���������4�����.��	���'!

R$�� <��'�'����'� 	����D����'�� ���'5�'� �(�'J� N5������� ��U�	�'�'O� �(��� N�$����
$4����O��<�'����'��	'���.�����$������������!

24������� ��.� $���� �'�'��'� ������'�� �'�'	�'�'	� ���� ��.������ 	����D����'	�
���������$��� ��������'� $����������!� –	'� '�'�� 	����D������� �$�� <��'�'�'��
��'��'�'�'�������������$�������$����$4������	6���'!

R$������� ��.����������� 	6���	'�'	�'� 	< �0����� �<�	'��'	� ��.�5���� ����
�<0��'� �<���� (�'� $�5.����� <��'���� 	6�������� ��0�$������ ��������� ����� �$� ��
������'���$�����������5�4������������� �(��'�'�'�������<���'!

%�5'��'� 5����.�� ����	��	���� 	6���	'�'	� ����;��'� ��	� ��$��� 5������ ����
�������� 	��	'����'�'�� �����	���$� �'���'� ���'���� .���� ������ �������� �'���� �����
������	���$� �����'� ���'���� ��� �<�'��'�'���'!� A�������� ����� �$�������$�
���������:.��� 	6���	'�'		�� ���'5������� ����� �'�'��'� 	����D���� Q	��������
$�5.������� ��0������ ��$���� <0����� �<�	'��'�'� �$������� ����	��	���� ����
(�'������'����� ������ ' '����� (�'������ ��5�	���� �$���� (�'������'���� ����� ��'��'�
��.�����.������� ���!

R$�� <��'�'���� ��5�	���$� 5������ ���� $4����������� �<�'��'����� ����������'�
��0������� 6��� ��'��'� ������ ��������!� B��������� ��$���� �$������� .�������.���
	6���	'�'�'���<0��'�'�'�� �������'�'�'���:$���4������������<5�������������!�A����0-�
�$�� �$�� (��	��'�'�� (�'�������� .�����-5������� �4����������� (�'�����������
4 �����������!

%�5'��'� ��$����� ��	���� $4���-�����$����� $��������� 5�:���� Q���� ����'���
$4�������� ������� ���� ��������� ������� ��������]� ���� ��	'��'� Q��	������$� �(����
 �.������� $�����'�� 	6�������� �����.��� 	������$� �<�'	 ����� ���  �.������0��]�
$������ �������� �<�'�'�� $������.�� ��� ��0��� �������!� R������ �(�'� ����$� �������'�
$�����$�����������������<���'�W*�� **\� �!X!

I��������� $4�������� 	65���� 	6�'�� ��$������� � � �(����� �'��'�� ��� $�5�$���
(��'���'�� 65'� ���������� ����0����� 	6�	�� �(�'�!� B���������� ������ �65����
��:���.����� �$� �������5������'�� ����.���$4������ ������� �4���� ��� �0$����<�'�'	�
$��������� �����0�'�� 60�	��'� ����� (��'� $4�������� ��$��� �.������.�� $�5.�������
��$���0� ����0��!� 2�$����� ���� �(�'����� ��$� 	�5��� $4�.�$� (��'��� ����.�� ������$�
�<�'�'��� �������'� �0���� $���	��'�� �������0��!� 3��� 	65���� 	6����� ��0������
�$� ����.�� $4��������� 5������.��� 65� ���'� �� 5����������� ����� 5������$������
N� �.�O����'5�����������!

C����D����'	� ����������'�$������� �$���� 	6���	'�'�'�'�� ��'��'�'�'�� ����������
��	������ �'	���0� ��$����.�� ����� �����0�'�� ��	��.����.�� ��� 	65� ���'��.�� �<�	'��'	� �����'�
7:��������������8�� �$� ����������.����5�:�����(�'�������� �<�'���0-�$�7���������(����'��
����� :��������� �6�'��� ������5�'�� :�����$� ���	;�:� �(��� �!�!8�� 	�0�'�� $4�����������
7������	��@�'�������8��0��������0�	6���	'��<������������0�'!

%�5'��'� ��$����� �'5�'�� ��'�'5��� ����� ��	��������� �����.��� (��<��'� �$����
��.�������������� ������ ' '���� ���������� ��.������������� $4�������� $��$�����
<���'�	���0����������!�B4���0���.��������������������0����	 ��'	���'����J

*!�%�5'��'�5����.��[–B-�'���<��'-�<��'��(��������	���$��<�	'��'	���'�	��'����
$����������!

�!�B��������� ��.������������ �$� ����� [–B-���� ��������� �������� �4����
'����'�����.�0��������.��!
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1!�R$� �� ���������� ������������������ �4���� 	�5'���� ������0� Q	��������
$�������������� ��U�	�'�'�� ������� $4��������� 	6���	'� ��0���'��$�5�������� �������
�����	������������� �4�����<�'����	6�'���������!

#!�B�������������������������������<���'�'����������0�Q	�����������	'�'	�'�
�6� ����� �(�'�� ��0��� �������� ��� �$� ���� ������������4�������� ��$�������� ����
�(�'����'� �6�'���� �$������ �����'� �(��� �4������ �$� ����� ����$� �(����'5�'�'�
�����0������ :����� $����0�����$��	6��	�'5��(��� �������������������0�������0-�$�
��$������� �<�	'��'	� ����5���!� [������ ���������� �������������� �$� ���� $�����'�
���$�� ��� ������ $4����������� $��������5� ����� ������������� ����$� <��'�'����
��0������������'��'�'�'�����������<���'!

R���� ��	����'�� ��5�	�� 	�������� $�������������� $4�����������
	����D����'	� ���������� - � (5'� �� �'��4���� �<0�� ���'���� $�������������� �(�'��	�
�0���$� ����� (�'� ��	������� ���������� ��������������� ���� (�'������'	�
��������������� �'�-�'�'��� ��0����������� ��������� 	<0'���� $����� ����!� B'���
�����$����� ������������ ��0�������� ��	�������'� 	����D�������'���'�� ������
�'�������'�'�� �'�'� - � $���� ��������� ���� ��$���������� �$������� ����� �$�������$�
���������:���� ������� :���� �$������ ������������$�$��������5� ����� ��������������
�$������� ���'5�����'�� ������ �(��� ���� ������� �<5���� ��������� �'��'	� �<0��'�'��
��'��'� ��������� $��������!� 3��0���� ����������������� �$�� �'��'	� �<0��'� 	(�'���
��0������ ������� ����� ��������!� A����$���� ��� �'5�'�� �0���5 ��� ��5�	����
�$������� ��'��'�'�'�� �������� ���������� �'�'� - � 	����D������ ��������� ����0��
�������������� 	� ��'��� :���� $���������� ������������$� ��	������'� ��0�������
��������������!

A����� �������� $��$����� ������ 	���� ���$���� (����'� �������� ����5���
$4������� �0������� 	����D����'	� ���������� ���������:������ ���� ���� 5��!�
A����$���� ��5�	���$� <���'����� ���� $4����������� ���������� - � �$���� <���'�'��
������� ���� ���'��'���'�� ���� ���!� •�'����� �$� ��������  ������ ���$�
�������'�'�'�� ������������ �(��� 5������� �4��������� ����������� ����� ���	 �!�
›�5�	���$�Q	�������������'�����������- ��4���'���� ����$�����5�	���$�4����������
���������� �����'��	� � ����� �$� ������� ��5�	����� $�5'��'� Q	����������'	�
��5������� ������������� ��5�	���$� $4��������� ���� <���'�����'� 5������� (�'����'��
����$� �<�'��'����� �<�	'��'	���� �����'!� B������ ���'���� 	����D����'� $�������
��$���� N3���� $4������!� &�5������� �(�'�����'O� ��$�������� 6�	'5'����� ����$$��
$��$� ����$����0�$!

•������ �$� �������� ������:���� $4������� ������� 	65$�������
$�������������� &�5������� �(�'�����'�'�� $�� ���$��� ����5��� �	��'�� �(�������
�������� $����'�  �����!� 2'��$� �4���0� �(�'�����'� ��5�	�� 	������'���� 	6������
�<�	'�� ����!� 3�� ������� 	����D����'�� 	6���'���� �(�'�����'�� ������	���$�
	����D����'	� �����'�� ��0��������� 	6������� %� -�6� �	���'�� (��<��'�
��������$������� �'������� 	�5��� �������� ���������� ����� :���������
(����������'�� 	6�����'��� ������� W��� 9�� �!X!� 24�� �(�'�����'� �$� ����� 65'� 65�
$������ �� ��$�������� 	6�� ��$��� 	����0�'�� ����'��� �(�'�����'�� 	6���	'�'�'� ��$���
(����$��������!� A�������$������ ������$�������� ��5�4��� �$���$�������$���������
����$������� $���� �� ��5�	���$�  ���������� �(����'����� �����:��$� �(��� �������
��������������� ����$��������� 	����D������ ���'5'�'�� $�0������ 7*-�����8!� 24�� (��
�$� ����� ����� ��$������� 	����D������ �������� 	�5-	������ ��$����� 65�'�'� ��
�$��-<0����'��� �<�	'��'	������'!
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��)8-,*!�J��,?,-4'-$�*ƒD‚-/:,)‚&‚„�7'.5+1*,-6‚7�.'$,6‚

3�� 	����'� N›���Q���	�O� �����'� �$� �������� ������0� �4��$���.�� ������
������� 	6��	�����'J� N›���Q���	� ������ �4����SO�� N"���$�������������
Q��	�������� ��������$����0������ 	���	SO�� NC'�'��� '� �����;��������6�'�$����0SO��
NN%�5���  �	���O� �����'�'5� ��SO�� N%���.�� ������������  ������ ����� �(����'SO��
N"���$��.����������$���45����.�������Q��������'SO��N"���$�������'��������$���
45����.���(�'���$���� �.���4������$���0����$���.��������SO��(����!��7�-�����8!

��)8-,*!�J�Y'*'A44,7*�9ˆ:363)…*3„�.'$,6‚

9)
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24�� ������� ��������  �.���� 	�5'���� [0� ��0�� ������'�� �4���� $������.��
�<�	'��'	� �����'!� R��� ������� ��0�� �� �4.��'�� ����� $4���������!� 3�� �$� �����
������� �'�'�'��  �.������ ������ ���� 65���'�'�� ��.��� �(�������'�� @����������
Q	�������������'5'������	����� �����!� =��$���45����.���������� ���	��� 	���������
�	������'���$����'�	�����������!

NC�����;�	�'O������'�'����������$�����-������ �� ���������E•C-'�'��������
�(����'� �	���'�'�� 	6�����!� %�5���.� ���� = � ��������������� �(���
���$�����$� ����=�����������������65���������������71-�����8!

��)8-,*!�J��%-&'�9/76‚&‚„�.'$,6‚

"�.�����.�� ������� ��5��.�� ��	��<���'����� ������� �(�'���� �����'!� 24��
��������� ������	��@�'� �����	��� 7��� ��$��8� �40�$� ;�	�� ���� ©7p8�� ~7p8� �(��� ~}7p8�
�(����'�'	������	���'�	6����'����!�%��������������������������'����!

B������'� ������.�� ������0� ������������ ���'���'J� �����$� #� <���'�� < '��
�����������	�����ž� ����������� ��5�]� $����0�<���'������� ;������� ����� �6� ��'��
������� $�0�������� �����'�� ~©�  ������ ��0�� �� ���������]� ����������$� �(���
�5��������$�<���'�����'��4$�����.�������0���� ������<�'��'��]�E•C-'������ *��Y�
����� ����0��� �(��� �!�!� 3��� $���0� ��������  �.�������� 7������� �����������'�
��0�� �8����� �(��������	����D����'	�Q	���������������	���'���'!

NB�����	�O� ��$������ ��0�� �� ������-�����	����'� 7N2'�$������� <�����'�
$�5.����� �����	���'O�� NL���5���$�� �4�� � ����0� ��$�����.��� ����� $�5.�����O��
Nœ���'���'� ����O� �(��� �!�!8� � �(������� ���������.�������0��!� 24��������������'�
�����;�:���� �$� ����.�� $�5.������� �(��� ����������������'�� �����0�'� ��$����.���
�����	����'�$���0��4�.�5�.�����������.���	6�����<�	'��'	������'�7#-�����8!

9/
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��)8-,*!�J�� �,<%&/7%63€�9'??%63)*%-$3„�.'$,6‚

NB�	�@���� ����������O� ����������:��$� ������	��@�'� �����'�
����	���������� ������$� $�5.������� 	6����� �<�	'��'	� �����'� 7\-�����8!� L����	�
��0�� �� (��<��'� =� ��������������� �(�'���� 	@�������$� �(��� �$�������$�
��������$�������� �6� �	����'�� ������ ���$���.��������!�B�������� �������<�����
���������<��'5'�������������$������$�����������6� �	��������'������!

R�)8-,*!�J�•�%7)0,66�*%-%683&3„•�.86+*/.,$/263€�/&*,-%7*/0*‚�.'$,6‚

%4���.����� ������ ������5��'�� ��������	���$� �����'�  �.����.�� ��	�
��5�	���$� ������������'� .���� ������ �������� �'���� $4��� �������� �����	���$�
���������������������.��� �(��������'���<�	'���(����'����.����.���<	'��'	������'!

Nª•x� 	���������.�� ��	'�� ������'����O� �����'�'�� ��������� �4���0� 	������
����� �(����  �.����0�����.��� ���$���.�� ������!� &����-�� ""�� 3""� ��'�'	����'�
���� < '�� $����0� ��0������$� �(��� ����	��@�'�'	� ����� $����S� 24��� ��.�� ��� ����
	����D����'	�������� ��$������	������� �������79-�����8!�M(��������'���(0	��� 	���'�
�$� �����������'��'		�����	�����'��	6������'!

9+
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V�)8-,*!�J�{qw�7'&*8-3&$%?3�,-7‚&�*,-:,6‚)*,-�.'$,6‚

A�������� 	����D����'	� ���������� ��.������������� ��5�	�� ����$��������
$�������� �'�'� '����� �$� ����� $���������� ����.��� ��5�	���$� $4���������
��.������� �����'��	� �<�'��'��� �<�	'� '�'	� �����'!� –	'� '����� �$� �� ����$�
���������� .�����-5������� �4������� ����������� ����� ��0����� 5������ '�'	�
$��'�������������$�����������W1�� \/��!X!

›�5�	�� �(�'�� �$������ 40������������ ������	���$� 	����D����'	�
����������'���0�������< '�J

-� ��0���������������.������������������	 ��'	���'�]
-� ��.�������������$����������	 ��'	���'�]
-� 	����D����'���0��������� ����$�6�	'5�����	 ��'	���'�]
-� 	����D���� 	6���'���� ����.��� �$�������� ������� �(��� 6����� �'�'	�'�'�'��

$�����'�'�'����$������!
A������� $������ �$� ����� 	����D����'� $��������� ���'	� �������'� 	���	!�

A����� .���� ������	���$� 	����D����'	� ����������'� ��0������� �$� ��������
���.���$��� �'�'�� ������� <�	��� ����'�'�� ���'5��'!� C����D����'	� ���������;�:���
	�5-	����������$���$������.��������!

R, I� �� %�
�!�N7%&'0%� H!�!� �'.5+1*,-6‚7� *,<&'6'>/2&3� '€8�� *ƒ-:/,� 5-'9,)‚&$, �

5%($%6%&8�PP�•�%(.%&'0� '€86%-3� ��L�L•� %**3�<%63€%-%63€�?….…‚./� J� *ƒD‚-/:,6‚7�
7'&4,-,&9/2&3„�.%*,-/%6$%-3!� J�@-%6B� �L�L!�J�X!� ����� ��R!

�!�X8-)/%&� Œ!#!� Y/?/7%� �LL� ?%$%=� $62� -,O,&/2� &%� 7'.5+1*,-,!� J� SC:!I �
G?$%*,6+)*0'�E'.� Ž�/�ŽB� �UUT!�J��R��)!

�!�X,-$/,0%� �!H!� Y/?/7%63€� 5-'9,)*,-$‚� 7'.5+1*,-6‚7� .'$,6+$,8� Dƒ&, �
7'.5+1*,-6‚7� A7)5,-/.,&*� PP� •C,$%>'>/7%63€� 7%$-6%-$3� $%(3&$%8$3„� €%?‚->‚�
?%.%&?3� •?,7*‚� .ƒ),6,6,-‚•� %**3� •%639%-%639� ?3.3*/�5-%7*/7%63; �
7'&4,-,&9/2&3„.%*,-/%6$%-3!�J�N3.7,&*B� �LLT!�J�X!�RT��RU!

�;.;-�����U��/|-NO/:79/���"�U� �,s/V/��V,49/�����
Y ��,�.��0% 0�,�!�����U.��M��3��.&%#��K�2�.������#��! �.�)0M�� %��3�

)�, ��%�!����
C����D�����:� �����	�� �� ��� @�5�������:���@@������������:� ����@�������� @�

���� ��@��� �������;������� ���������0� �� ��5@��:��� ��������@���� ��5�������
�����;���� :@����:� �� ������� :@����:� @� ��������� ������@��� �����	��� �����D���

)�
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�� ���:� ���� ��U:�����:!� ?�������� 	����D�������� ��������@���:� ��5����	���
���;����@����@:����������:��:������:!

�0rs49;4� 2079/=� R���5�@������  	����� ��5����	�0� ���;����� �������;�:��
	����D������� ��������@������ ����������� :@������� ������ ����� &�5���������
����Q���	��� ������	�!

Mi[i\�~a�U�Y]•a\Za]^ef]�I�U�Y`•]ƒ]_`hf]�H�
d6:58G@�87�46�>5�;<����>588��V8=9@6�8 7�S5E@�>@�8;�:56�e�@�>�87�V8�A=:69

d8G6��;<
ndi� fgtsrpij� pifd_bfc� {bpd� bpc� sgccbubabpbic� i_pijc� srsbac� cbtrapo_igrca|� b_pg� pdi�

{gjaq�gl�_i{�b_lgjtopbg_�pifd_gag`|�o_q�oaag{c�pg� tgqia�hojbgrc�cbpropbg_c��pdi�sdi_gti_o�o_q�
sjgficcic�b_�pdi�_oprji��o�cgfbip|��pdi�pifd_bfbo_��qito_qb_`�qifbcbg_c�gj�ivsao_opbg_c!�ndi�sjici_p�
ojpbfai�bc�qihgpiq�̂ ricpbg_c�gl�fgtsrpij�tgqiab_`�gl�sd|cbfoa�sjgficcic!

Yhije[kd=� ^qrfopbg_�� cfdgga�� sd|cbfoa� sjgficc�� b_lgjtopbg_�� {tsrpij� tgqiab_`��
sjg`jot�� ihi_p��opgt��ªrpdijlgjqŽc�ivsijbi_fi��pdi�sdgpgiaifpjbf�illifp��pdi�tifdo_bfc!

� � �

•R"�1)�!1�#
�0?;679/������ - ��!.!	!�� �����������!�!��

œ!M!�L�����@�������.��–���5�:�4����$����@�������'
�	������ �� `�Z������� !"�

��u��������������������	��������u��	����� ������"�
�������	��

�-,��0��� �%€%6%$%� D%„%-*36?%&� :‚6‚.� .%?.‡&3&%� )ƒ(7,)� '98O36%-$3„�
48&79/'&%6$3€� )%8%**363?3&� $%.3*8� .ƒ),6,)‚� €%-%)*3-36%$3!� pns� �
:%?$%-6%.%)3� :'(3&O%� '98O36%-$3„� 48&79/'&%6$3€� )%8%**363?3&� %&3€*%8�
4%7*'-3� -,*‚&$,� €')3.O%� :‚6‚.� :,-8� *8-%63� .%?.‡&$%6%$3!� S'&$%(�%€B �
5,$%>'>/7%63€� *ƒD‚-/:,$,� D/&%€*%6?%&� €')3.O%� :‚6‚.� :,-8� *ˆ-6,-‚� .,& �
.'$,6+$,-‚&,� )/5%**%.%� :,-‚6‚5B� '6%-$3„�ƒ6,8,*‚&� '-*%�Dƒ&,� €')3.O%� :‚6‚.� :,-8 �
)%:%€*%)*3?3&$%�€%-%)*3-8�*8-%63�‡)3&3)*%-�:,-‚6,$‚!

P(% .�#Q2, %��–6**…;�D')5%-B� D%„%-*36?%&� :‚6‚.� .%?.‡&3B� 48&79/'&%6$3€�
)%8%**36…;B� €‡?3-,**‚6‚7B� 4%7*'-B� €')3.O%� :‚6‚.� :,-8B� 9')3.O%� :‚6‚.� :,-8 �
:%?$%-6%.%)3!

%�5�$����� &�������	������.�� ���.�� ��������.�� 65���'����� �'�'�� �����
�<0��'���� $4�����$�� �������	������$�� ������� '�'	� �(��� �5������$� ������� 65�	�
����'�� �'�'�� �����'� '�	�� ��������$��$�����65���'����� �����.���$�������'!� 2'�'�� �����
�����0'� - � Q	�����	���$� �(��� .�����-�����	���$� 6�����'�� ������� 	65'�� �����	���
���� $�.������ �������� ��������� 	��'�'!� 3�����5��� (����'�� ��� ����.��� 1�� ��'�'��
$�������� ���� �'����'� �4�� �(��� �'�'�� ����� �<0��'�� ���.����� ���� ��.����.�� ���
����5���$�������������������!

2<�'�� �'5� ��'�'5�'�� �����'��� �$����� 5��� �������� $����� ������ ������5!�
Z��$���5� <�	��� 65���'�����'�� 	�(�'� �����$�� ����.�� �$�� �������� �'�'�� �����
�<0��'�'�� ��5�4��� ���������� ������.�� $����� ������� ����� �(����� �(��� �$��
�(�������'�� ��.�������� ���� �<0��'�� ���$����� 	6������� ���� ���65���'�� ���'5'���	!�
2'�'�� �����'�� ����� ���������� ��	�$���� ��	�������  �	�����0�'�� �������� �'�'�� �����
���������� �����$� �����0'��� ����� ' '���� 	(�'��-�����	���$� �(��� ��.���� �'�'��
�<0����'��$������!

35����������� �'�'��'�'�� ��������  �.���� ���$� $��'����'�'�'� ����
�������'�'�'� - � 5�������5���� $�.��� ������� $�0��� ����.��� ���������!� B����	���
�'�'�� �������� ������� ��$���� ��.�� ������� ������� �(��� 6�'����'�'�� ���'5�'� 	< '� -

)*
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����� 	��������� 6�'��� ������ ������� ����!� A����$���� ��� –������ M![!� M�5�����@�
%�5�$�������� �'�'�� ����� �<0��'�� (����'	� �����0���'� ��'	� ������������ ��0�� ��
������.���<�	'��'	������'������5���'�- ���������'�	�� ����������������!

–������ M!M�5�����@� ��*�� ���.�� �)� $�������.�� N•�������'	-Q	�����	���$�
���.����� - � %�5�$����� ��������� ������ ��.���O� ����� %�5�$����� ���$����
"���������� B�	���� �$� ��������� ���	;�������$� ���������.��� �������
��0�� �� ���� �����$�4����$� ��������� $�������� �6�'���� ��$��� �'����� $�0��� W*X!�
–�'�'5� < '�� ����5��� ������ ���������� ����.��� ��������:��$� �'�����'�  � ��
��.��0����� �4�.����� ��� ������ ���	;�:��$� ��������� �������'�'	��  �.���� ���
�4�.���� �0���.�� �(���  � '�� $������0� ���.��� 	(�'��� ������ �����0� ���.��
$��'����'�'	�� 6�'�� ��0�� �'�'�� ���.�� ��0��� �4���� ������ ��������!� 24��
���	;�������$���.��������	����$����.�������$����������!

 ����$� ������� %�5�$����� &�������	������.�� �'�'�� �������� ���'��'���'��
���'5�'� ��.����� ���'���� ��	���� �$� ��������� ���	;�������$� ���������.���
�������'�-$��������������$�������.���� �'��4�����.�������<0��'�'�'��$��������5�
������ �����.��!� B4���� ������� 	(�'��'	� �(��� $���� �� �'�'�� �����'�� �$��
��.�������������������$�����.�� ��� ���$$���������!

R��� ���0���  ����$� ������� ��	���� �$� ��������� ���	;�������$�
���������.��� ������� ��0�� �� ������� �<0��'�� '�	�� ������������'	���'�� ���$�����
�'�'�� ��5�4���� ���.����� �(��� ��.��� �(0	��� �$�-(�'������'	���� $��������5� ����'�
(5'������ �'�'�� �������� ��.����� �(��� ����������� �<��'5�� �<0��'�� �������� ��	����'��
�(��� $���� �� �'�'�� ����� �<0��'� 40���������� ����������$-�����	���$� ��5�����
��.�0����'�������'��$�0�������!

2���'������� �'��������'��  � '��� �(�����'� ���'���� ����� ��	����'� �'�'�� '�'��
���$��� ���$�7����������� � ��$��'���'8]��$�������$�765'��'	��������$�$�5���	��
$��'���'� ������� 6�'�� ��0�� �'�'�� ���� �'��'8]� 	������	���@�'	� 7$�5�$�� ����� �(���
�.�� ��� 7 ��8� �'����'���� ���5 ��� ��5�� �� �(��� �(�����'� $����-$������� �����.��
$��'���'8]� (�������'	�7(�������'	�65���� '�-$����������.��$��'���'8]� �4�.���$�765'��'	�
'�	�� ������� 65'�-65'� ���'��'���� 6�'��'	� �(��� 	(�'��� 65'�-65'� ���$����� �65'��'� �����
$��'���'8]� �5������$� 7$�5�$������$� ����-��5'�� ���� �(����� 4$�����$� ���'5'���� 65'�'��
������ < '�� �����	�� '�'	�'� ��5'��� $��'���'8]� ���������:��$� 7��'��'� ��0�������
�����0'���� ���������:������� ����� ' '���� .������� �����$� ���������:������ ��0�������
$��'���'8� ��:$��� &,>‚?>‚� €‡?3-,**‚6‚7*,-‚ � ���� �$�� � (� �  ��������� ������'����� �'�'���
'�	���'	����.�����������	 ������ � 5ƒ&$‚7�€‡?3-,**‚6‚7*,-‚ �����'�������W�X!

*+/�� �������� [	�����	���$� ������$�����$� �(��� ����� 40���� 7[«I 8�
$��������.�� ������ �$� �������� �����$� �'�'�� 	6����	' '��� .���� ���'5������� �'�'��
��5�4������  �	�����0�� �������� ���������� �'�'����'�� $������� �'���
$45'����'�'	���'�� $��������5� ����'�� ��������.��� �'�'�� ��5�4����� 	6 �� 	���	�'�'���
���	;�������$� ���������$��� ��������� $��������5� ����'� $��.�� ����!� 24�� <���'��
+�-������.�� ��0'�� ��5������ ����� �������� �$� �������� �$�� ���'��'	���'��
��.�������� ����$�����$� ��.���������� ���'���� w†Š~� 7wjg`jottij� lgj� †_pij_opbg_oa�
Šprqi_p� ~cciccti_p� - �w†Š~8� ����'����'!� w†Š~� *\� �����.�� ���6��'�'�����'�� ��	������
��.��� �'�'����'��� '�	���'�'� ���� ��.�������� ������ '�-(��	������'�� (��<��'�
������������� �����0-�$� �4�.������$� $����-$������� ���� (�������'	� $������������
6�'��'	��'��������'� � ��< '����0�����������$��'������'����.���0��!

%�5�$����� ��.������ ����.���� �$� ��������� ���	;�������$� ���������.���
������.�� ��.��0� ����0���� ��������.��� �'�'�� ��5�4��� ��0�� �� �$������ ��*9V
��*)� �$�� �������� *� �����$��$�������.��� ��	���� �$� ��������� �������� �'��'�����
���'5�� �����0��!� I���	�� ���'�'� 	�5�	��� $�5�$������$� �$� �������� �$�� ���'��'	���'��
��.���������$�����$���.��������w†Š~���0�� �����$��������������!

w†Š~� 5���������'� ��0�� �� 	6 � �������� �4�.��� ������'�� 73@������:��
›���:���:�� "�����:�� "���� K������:�� >����:�� R��<��'	� C���:� �(��� �!�!8� �(�����'
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	6����	����0�� �$� �������� ���	;�:��$� ���������.��� ������.�� ������0�
��	�������Q��������'J

*8��'�'���������5�4���74����$�������������� �$����.�����������8]
�8��$������������������(�'����']
18� �'�'�� ��� �������� �$���.�� ���'��'	���'�� ���������	����� ���� ��.�����

�<0��']
#8���	������������$���� ���'�'���������.�����������]
\8� ��	����'� ���$���� �����'� 7$�.����$-�����	���'	� ������� ��	�������'�� �$��

������������������'��������'�'�'����.���������0'8]
98� �����$� �<����'� ������������ (�'�����'		�� ���'5������� �����$� $������.��

�'�'�� ��������������������]
)8����-���������������������$���������(�����������;��'����'��������'��6�'�W�X!
š.���� ��	�����$� ������������	;�������$����������.���������������0'��

���$���� �����'�� �$���� �'�'�� �������� ���� ���������� �(��� �!�� (�������'	� �(������'�
	� ���'� Q���� ����'!� "�������.��� �'�'�� ��5�4��� ��0�� �� �$� ��������
���	;�:��$� ���������.��� ��������� ��	����� $���� �� �'�'�� ����� �(��� ���-����
�'�����'�'�'���6�'����� ���(����������������.���$�$��!

B�	���� �$� �.�� ������ 	65$������� �<����0�'� 65����'��� �$�� ��.������������
�$� �������� ���	;�������$� ���������.��� ������.�� -� ���'5�'�� �(��'	�
$45�����'�'	������ $��� ���	'5���� ��.����������� �$�� ���;��'�� ��.4����� �	���'� ��'���
���	��	���$� ��.�����.�� �<�	'��'	� ���'���'!� R��� ��.����� $������ �4������� �<�'��
������ ������ ������!� A����'� ����� �'�'�� �����'�� ��	����'�� �������������� �$��
��.������������ ���� �$���$����� �(��� �!�!� ��0��������� �����0-�$�� �$�� '�'��
��$������������������$�0�����0����$����6�'�������!

2������� �������� ����� ������ 	�5��'���� ��.��0� ������ ���	 �� �(��'!� R���
������ �������� ���'5�'� (�������'	� $4����������� ������ �<����������$�
4�������������������$����	 ��'	���'�������� 65'��$�� �.���$�.����$��������$����-�
$������� ������� ��.������� ���� �4�.���$� '�������� $�������� 7˜!3!� 3���� @�����
2!L!� 3�����@�� —!C!� 2�����	�0�� œ!>!� 2���@���� œ!A!� ?�����	�0�� >!›!� L��������
?!?!� I�@���@��œ!?!� K��	�@�� š!3!� C�����	�0�� š!C����	�� œ!>!� M�@�	�@��� œ!›!� R����@���
>!L!� E������;;��� œ!A!� A��@����� 2!A��	�� ?!3!� A��������	�0�� œ!M!� =�����0��
C!I!� H ���	�0�� ?!I!� ˜����	�@� �(��� �!�!8� W1]� #X!� I��������� ������0� ��$�����
�'��������'� ��	���� ��.��0����� �0��.���0� '�	�� ������ �<�	'�� ����!� •������ �4��
�'��������'�  � ���� �������� $�� �.��� ������ �4$�����$� �$������ $4�������� �(���
65'��'	������������7��	����������8� $���� ���'�'�������'���0�����$��0����������!

"�.������ ����� 6�	��� B����	���'	� ��.���������� �$� �������� ���	;�:��$�
���������.��� ������.�� Q���� ����'�� ��	������� ���'���� $���� �� �'�'�� �����
��.������� ����5����.�� ��$��� 	6����'��������� ����� ���	��	���$� '�	�� ����� ��:��
�<�'���������������������$!

%�5�$����� &�������	������� 2'�'�� ������� K������J� N%���� �� �'�'�� ����� - �
�'�'�� ��� �������� �'�'�� ���� $�������'�� ���-��$��� $���.���������� ��$��������
�<5���� ����������� �(�������� ���� �$���� ���;��'!� %���� �� �'�'�� �����'�� �'�'��
�����'�� �$�� ��.������������ �'�'�� ��� ��������65'�-65'������'���  �.���� ���.���
�������� ��������$��'������'�� '�	�� ������� $�.��� 6�'�'��� ��0'�����'�� �5������$� ����-�
��5'�'��� ������ �(������'��� ���������� 6�'�� ������� $������������� ���� ��$�����
��5�4���� 40���������� < '�� ��.��0���� �������� 	65��0�'-� ���� ����'������� W\X!�
%���� ���'�'���������.������������-�(��<��'���.����.���'�'���������.�����������J�
$���� �� �'�'�� �����'�� ������ �'�'�� ����� ��	������'���� 7�'�'	�'�'	�'� ���'��'���
��	������'����� 	(�'��'	� ��.���� ����� 	������������ ������$��������� ��5�	�� �(���
	6�	����������	������'����� �������� �.���� ���.��<0���'����6������	������'����� ����
�����	���� ����;�:��������� ���� ������������� ����;�:���������(��� ��'��'� ��;��5�:�����
�������$�������	��������8]���	����������	���$�$�5������$�����<5�������������!
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%���� ���'�'�� �����'�� �'�'�� �����'�� �$�� ��.������������ �'�'�� ��� ��������
�(��� �(�������� '����'�� �'�'�� ���� �(��� �(����� $�����'�'	���'�� ���-��$���
$���.���������.�� ��.�����.��!� B4���0� �$�� ��.������������ ��5�4����� �(���
��.������ $������J� *8� �'�'�� ��� ����� ���� �(�������� '������ $���� �� �'�'�� ����]
�8� ����������� $�0��� ��:����� �(��� �'�'	�'�'	���'�� �������� �$�� ��.������������
������ �6�'���'!� B����	���'	� �'�'�� ����� 40������� '�	�� ��������� $���� �� �'�'��
�����'�� �'�'�� �����'�� �$�� ��.������������� ����.�� 	������� �����	���'	� ���$����
���������� ���	;�:������ ��$������� ��������� ��	'���'!� 2'�'�� ��� ����� ����
�(�������� '������ $���� �� �'�'�� ������ �<����'�� �'�'�� ����� ���������.�� �(	'����'�
������ �0$����0����$���� �� �'�'�� �����40�����������<5���� ���������!� %���� ��
�'�'�� �����'�� �'�'�� �����'�� �$�� ��.������������ ��0�� �� �'�'�� ��� ����.�� �'�'��
����� $�5������'�� 	6������'� ������� �� ���'5�'� ����� �(��� ������ ����� �'�'�� �����'��
������ �'�'�� �����'�� �$�� ��.������������� '�	�� ��������� �'�'�� ����� 40�������
 �����$����'5��������'�W9X!

E�������	�� �(��� ���������:� ��0�� �� $�5�$� �'�'� ���������'�'�� ������$�
.������ �<�'��'���� �65�'�'���J� N%���� �� �'�'�� ����� - � ����5������� $�.��� ����
�����	���'���'�'���� ������$�������'�����-��$���$���.������������$�������������$�
�����0���'� $���� �� �'�'�� ����� ��.��������������� ���'5'���� �<5���� �����������
�(�������� ���� �$���� ���;��'!� %���� �� �'�'�� �����'�� ���'5�'� �'����'� - � (��'�� 	(�'���
�'�'�� ����� �����0'���� �(��� (�$� ��� �'�'�� ���������������� ���'��'�'��'���
��0�������� �4��� ������ $�5���	���'��� ��������� �'�'�'�� <5�'	�'5� ���'��'��O� -�
������ ���$����� ���'����� W)X!� 3��$������� 	(�'��� �'�'�� ����� �����0'���� $���� ��
�'�'���������.��������<�'�'	����������������� ��5����������.��!

E�������	�� ���������� N$���� �� �'�'�� ����O� 4.���� ~!~!� 3�����@��
?!>!� 3�����@�� ?!>!� 2�0���	��� ?!?!� 2�5���	���� ?!?!� 2���@��� 3!L!� 3����0���	��
?!3!2���5����� 3!C!� 2�����@�� k!^!� œ�����@�� Z!¬� œ�0������ ?!3!� A��������� ������
�'�$����� .����������� ����	���'���� $���������� �����!� 2��'����� ���$����������
������0�	����� .�����������N$���� ���'�'������O�4.������<��' ���<�'��'���'��'�'���
	65����	'5�'	!

Z!¬!� œ�0������� 3!=D������ 7*+)98� ���$������������N$���� �� �'�'�� ����O� -�
7�'�'�� �����'��� �$���� ���� �(�����'�� �����:��$� �(��� ���	��	���$� �(�������'��
$�������8������	�������'�'�� �������$����������������	����������������!

R!?!� C��;�@�7*++*8�$���� �� �'�'�� �����'�� �<0��'�'	��������� ��	���� ��������
������� ���'��'���� ������� �(�����'�'�� �'�������'��  � ��'�� �<0����� $���� ��
���'���� $����������!� 3��� 3!C!� 2�����@� 7*++*8� �������� �4�.���$� $�������������
N(��'���4�.���������������0�����.��0����������������O�����������!�R�����.�����
4��������������?!3!�2���5�����������.��$���� ���'�'�������'� ��������65'��'	���	'��
$����������'�'�����������������	���$�$������	6����������$���������!

?!?!� 2�5���	���� ?!?����@�� –!E�����@�� 7*++/8� 	(�'��� $���� �� �'�'�� �����
�(�����'�� ����0�� 5����������� N����'�'� �'�� '�-(��	���'� �(�����'� �������� < '��� �'��
	�5���'� �'�'�� ���	'�'	�'5� �������� �����$���� $���� �� �'�'�� 	���	O� ������ �4������
����0���W/]�+]� *�]� **X!

A�������$������4.�����	�������:����'����$�������.������ *+)/� ��������������
—M–ACR� ���� 	��������:��� ���$��0���� 7�(��<��'� ��	������'� �(��� ���@����������'�
�'�'�� ������ �����	������ �'�'�� ������ ��������� �'�'�� ������ ��������� ����� �'�'�� �����
�(��� ����0�� �'�'�� ����8� �'�'�� �����'� �<0�����'�� ����$�����$� ����������� 72"ZA8�
��0����.����.��� ��	���� 	���	!� ›�������� ����� �'�'�� ������� ��	������'� �(���
���@��������'� �(��<��'� �'�'�� �������� ����� �'�'�� ������ ���.���������� 	�5� 	������
40�����$��� �(��� ���'	� 	������	�;�:� �<����'� ������!� 2"ZA�  �����'���� N<5�'	�'5�
�'�'�� ����� ������� $���� �� �'�'�� ����O� ��:$��� �'�'�� ����� ������'� $������������!�
•5�'	�'5� �'�'�� ����� ������� $���� �� �'�'�� ����� ��	���� ���� ���@���������� �������
���������������'�'�������������������$�5������$����������W*�X!

)#
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A�������� ��.�����.�� �'	'�����'� ����������$�� $�5'��'� ������ N$���� �� �'�'��
����O� 4.������ ���'����� �'���.�0� ���$����� ��$� ������ $��������� ����0� �����5!�
2'�$����� .�������� ���� �������.�� $������� $����������� ���'� �'������'� ����
�����	������� < '� '���'� - � ���� �����	 ��'	���'��� $������� �6���0�'�� �6��'� '���'� - �
�'�'	�'�'	�'�	6���������0�����������$��0��!

%���� �� �'�'�� ����� �(�����'� ����0�� 5������� ������� ���.���� .�����������
����	���'� 7B!>!� I��	�@�� 3!>!� I������	�0�� L!B!� C���������@��� 2!L!� C������@��
I!>!� œ��� ����� ^!“!� B�����	�0�� 3!>!� E��	���@� �(��� �!�!8� ��������	�� �(��� �'�'��
���������������$���� ���'�'�������'������������������	���'�'����.�������W*1]� *#X!

B(������� ���� ��.����� 5������� �<��'5���� ����0�'	� .����� M!3!� B���5�@��
$���� �� �'�'�� �����'� ���'5� 	�5����� ������������J� ��	������'� �'�'�� ������� $���� ��
�$���� 	�5��'� 7Z-Z˜� ..!8]� ����������'� �����0-�$�� ��	������'� �'�'�� ������� $���� ��
�$���� 7Zž•-Z•ž� ..!8]� �	�����:��� �'�'�� ������� $���� �� �'�'�� ����� 7¦’††� .!8]� (�'���
�'�'�� ����� ����������'����� ���@�������������� �(��� ��� ��	����� ���������
�	�����:��.�� �'�'�� ������� $���� �� �'�'�� ����� 7Z•žžž� .!8]� ��;�0�� ��	����� ���������
�	�����:�� ���@��������'	� �'�'�� ������� $���� �� �$���� 7ZžZ� .!� �'�'� '� �������� - �
*/\+��!8]������	�������(����������.�� 65���������������$���� ���'�'�������� ��������
$����� ��������� 	(�'��� ��������� ���@��������� ������$ ���� $���� �� �'�'�� �����
7*/\+-*+*)���!8]� ��	����������� �'�'�� ����� �(��� �'�'	�'�'	�'� ���'��'��� ��	������'�'��
�<0��'�� ��������$����� ��	����� ��������� 	(�'������������ ���@��������� ������$ ����
$���� �� �'�'�� ����� 7*+*)-*++�8]� $���� �� �'�'�� ����� ��������� ���$����� ���� �<0��
���'����$������������7*++�-��*98� W*�X!

˜��� �(�'���� ��	����'�� ����� �'�'�� ������� ���'5�'� �(��'� ����� ���� ����	� ����
$���� �� �'�'�� ����� 40���������� �4�.����� ��0'��'�'�'��� $�����'�'�'��
$���.������������ 65'�-65'� ���$�������� �$� ����  �.���� ���$�� ����@�;�:��$�
$�5���	�� ������ $�����'�'	�'� $�����������.�� �(��� $�5�.� ���.�� ���� $��'���'��
������.�� $��� ���	'5��'� $��������5� ������ �$����� 5��!� R���� ��	������ �$� �.��
�����	���'	����������	6���'������	'�'����������$��$� �.������$��'�'�����'�����$���� ��
�'�'��������$� � �����	�����	 ��'�'�����$��������0�� ��(��<��'���.����.���4�$�������
'�	�� �����!� R$� �� 65'�'�� ����.������ ��$���� 65'�'�� $��������� ������� ����0��� ���
$�5�.� ���.��� $���.���������� �����!� R����0 �� $���� �� �'�'�� ����� ����.�� 65'�-65'�
���������� �����0����� 65'�-65'� ���$���.��� (�������'	� �(��'� '�������� �0������.��� <�	���
6�'��������������������<�	'��'�'�'��������������	6��	�����'!

%���� �� �'�'�� ����� �������� ������� ����  �.���� ���.���  ����0�����
65'��'	��������'�'�'� ��$����65'�-65'��(������0�'��� �4�.���$���������� ���$�������
�<�	'��'	� ��.�5����� ������ �'�'�� �����'�� ��	����'�� @������@�'	� $4������� �6�'�'�
������ ��������!� –�� �������� $���� �� �'�'�� ������� ��	������'� �'�'��� '�	���'	��
��.������ ���	��	���$� ���.����.��� ������� $�������� ���� ��.��0��� ��0������.���
5������ '�'	� ��.���������� � �������� 65'��'	� .�����-�����:��$� ������$������
��0$��� 	6����� �<�	'��'	� ��������!� M��'5�'� �(��� $���� �� �'�'�� ����� �'�-�'�'����
�� �$� �������� 	���	�� �� �$��$� -� �4�� ��.��0��� �'���$����$� ���� �������5��$�
	6����	' '!� =4�.�� 65� ������.��� $�����'�'	���'�� ��0'��'�'�'�� ���������.���
��������������� �'��4���� (���� ���.����$����� �.��� ���'���'�� �'�'����� 	� ���'� ���'��'�
��5��!� G�	��� .�������� ��������� ��������� 3!A!� B�	����	����� �65'���� �0���$�� �����
6�'�'����'�(��'��	@������������'�'������������������'��W*\X!

%���� �� �'�'�� ����� (�����'�� ���-��$��� ��0������� < '�� ��������	���$�
�<0��'�� �4������<0���'��'� '�	�� ������ ����5��!� A����$���� 	(�'��� �<���� $���� ��
�'�'�������'���(�����	���(�����'��$������������������ �'�-�'����'�'����������������
�'�'����<�'�����'� 6����(��'!

*+/�� ���������� ������� $���0� �$� �������� ����$���� ���� '�-(��	����'��
40����������� �'��'� N$���� �� �'�'�� ����O�4.���� �'��'�����  �����'�� $����!� C�0�'��
����������� $�5'��'� 	�5�����'� ��	���� ���� $���� �� �'�'�� �����'�� �������;�:�����
���'��'5�'	���� $���0��!� R������� �'�'� $���� �� �'�'�� �����'� $����� ����� �����

)\
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�	'� '���'� ��	���	�� $���� �� �����$� ������ < '� '���'� �����'� (�������'	-Q	�����	���$�
��.��0.����0��������	�������	���<0'���������������$�����������������W*9X!

2<�'��'� 	<�'� �$� �������� 65'�-65'� ������� ���$�������� 65� �<�	'��'	���'��
��	����� ��0������.��� ���������� 6�'�� �<������ �	�������	�� 	������	���@�'	��
�4�.���$� 	45�����'�'	���'�'�� �������� ��.��0� ������ �'����'��  � �� ��¡�������
��.��0����.�� 6�'�� ������� ������ ����.��� 65�	�'� �(����!� B(������� ����� ��������
��.����� �'�� ������ ��	���� �	� ������� *9�� 	<�'� ����$���� ���� ������!� –����	����
�������� ������0� ��$����� ��$����� ��������� 4������� ��0����� 40���������.��
�'����-�'�� �'�����'!� A����	���� �������� ����� 	���0����� �<�	'��'�'�� ����0� �������
�<��'� ��.����.�� �4��������� �������� '5����0� ��	���� �������� 40��������.���
��5��!� A������� 	����� 	���� �� �'�'�� ������ �	� �� �	�� �������� 	�5� 	������
��$��������������� �'�������0�����	'� '������0���6��������!�M(�����'�����4��'�������
6�'��'	������'���'��'��������.��������	���'��<�	'�!

K�������� �'�'�� ����� ��.��0��������������4�.���$�����������$���� ���'�'��
�����'�� ������ 65� �(�'���� ��0����������� ������0���� ���'5�'� �'�'�� ����� 7�(��'	�
$45�����'�'	�'� �������8� ���� $���� �� �'�'�� �����'�� 7���'5�'� 	45�����'�'	8� 	'�'	�'���
7�������;�:���8����������	�0�'��	�����-	�0 ���	�������!

M��'5�'� �(��� $���� �� �'�'�� ����� ���������.�� ����������� �'�-�'����'�'��
�4����������� ���	 ��'	���'��� ���;���	������ 	<����'�'� ���� ����	 ���$������
�'����� �'�����'!� A����	�������	�5'��'�5����.����������.�����0�	���� ���'�'�� �����'�
��	������40�����������(�����'��	��'�������$�����$����!

%���� �� �'�'�� ����� ���	 ��'�'� ��� - � �$� ����� 65� ���� ��$������� �����.���
'�'�����0������.����'	�'�'�']� '�-(��	�����.�����65��������� �������������� ������� �'�'��
��.������������� 	������ ��0�� �� ������.�� ��'	�'�'�']� ����� ���� ����������� 	����-�
	�����������65�� ��'�'� 7������	�����	�� �'����'�� 	�5���� ��	����� ����.�� ��	�� �����
$������� �����8]� 	(�'������ ��0����$� ���.�� �<�	'��'	� ���!� R�����0� ���	 ��'	����'�
��	���� 	����� 	���� �� �'�'�� �����'�� ������ �'�'�� �����'�� ��	��������� ��	�������
$�5���'�������6������������� ����J

-� �'�'��'	� - � �	� ���� $���� �� �'�'�� ��.���������� ��0�� �� �	����� �����
������'�'������]

-� �(�����'	� - � ��	������ �(����� ����� 	������������� ���� ���'5���� �(������	��
��������	����� �'���'��������0�� ��	���������� '�'	���.���������	���]

-� 	�����@�'	� - � �4�.����� ��	�� �����  �.���� ���	� 	�5�.� ���	������ '�	��
������< '���	���'��<0�������]

-� 	�������;�:��	�- ��	� ��������'5�'�7��5���	8� �'�'�'������������'�������'�-�
(��	��� ��.�������� �������'� �(��� �'�'�� ��5�4���� ���������� ��.��0� ����0����
Q��;�:��	����������� �������������.��� �.���� ���	�(��	��'���� �(�����������'���
	��'��'	�����]

-� ����	��;�:��	� - � �����-��5�	���	� 	< '�� ������� 	���'��� ��	�������� ����
��	�������5�4����40���������]

-� 	(�'��� ��.�����	� - � (�������'	� �(�'� ���� '�-(��	��	�� ������ ���'	�
	�5�.� ���	��� 	������������� �������� 6�'��'	� ��������� 	4������� �������	�
������� ��.������� �'����'�� (��	��� ���!� A������� 	����� ��	���� ����� �<�	'��'�'��
����.����	����� ����0�������������� 	�����������������< '�� 	���� �� �'�'�� �����
40��������������.�������������]

-� �������;�:��	�- ���	�������'�'�������'���'��4����	��'��'�'�������]
-� (����������'��� 	�5���'� - � �������� (�������'	� �(�'�����'�� 6�'���� 	�����'�

(�������'	���0��������������4�.���	�����������.���������������']
-� 65'�-65'� '�	�� ������ 	�5���'�- ���������(�������'	��(��� �(������(��'�6�'��'	�

(��	������ ����������� 65'�-65'� ���	������ ���'��'		�� ���'� ��.��0� ���� �4�.���	�
�����������������W*9X!

R�����0� 	�5������� �'5���'� 	���� �� �'�'�� �����'�� �'�'�� ����� �<0��'�'��
��������� �6 ��'� �	���'�'�� �(�����0� �<���'!� A����	���� �������� ��������

)9



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

�(��	�����'	� ���� ������� ������ ���'5�'� �'�'�� ���� '� ���� $���� �� �'�'�� ���� '�
����������� ������$�����.�� ����� �����!� %���� �� �'�'�� �����'�� ���'5�'� ��$�����
����.�� 65'�-65'� ������.��� 65'�-65'� �(����������� �4�.�� ���'���� 65'�-65'� '�	�� �����.��
��������	���$� ��.��0� ������ ���.�������� ��� -� �$� �� < '�� �����  �.���� ���$�
 ����������� (����������'���� 6�'��'	� �(�'����� ����$�������� 65'�-65'� ���$�������
$�����'� ����� 73!L!� 3�����@�� –!?!� 2������@�	�:�� ?!L!� 2�����@��� 2!K!� ?�����@��
œ!A!� ?�����	�0�� R!A!� L�5����� ?!?!� I�@���@�� ?!3!� C���	�@�	�0�� B!2!� C�@����
~!?!� B����	�� œ!>!� M�@�	�@��� 3!?!� E����@�	�0�� A!I!� E��:	�@�� ?!3!� A���������
‚!>!� A�������	�@���������8� W*)]� */X!

%���� �� �'�'�� ����� ��5�4��� �'5�'� $�� �.��� 65'��'	� ��$����� 	��'��'�'����
�0$��������!� R�� -� $�� �.��� �'�'� �(��� 6�'� ����.��� (���'�� $�.����$� $����������
�<0��'�� �(��� �!�!� �$� �����  �	'5� $�5�.� ���.��� $���.���������� ������� �<0��
$4��0��!� 2<�'��'� ��$����� �������� �'� ���� ��.������� $�5���� ��$����� 	����'J�
	6�	���'	-Q�����	���$�� .�����-�����	���$�� �������$�� Q	�����:��$��
���� ���$����-����$���� ���$�� ������'	-6�	����� ���$�� (�	���-���������$��
(�������'	-��������	���$��Q	�����	�-$4$�$��$��(����!�!�E�������	���$��(�'�������
$���� �� �'�'�� ������� ����� ����� 	���� ���$��� �'�-�'�'���� <0���'��'�
40����������.���<0'�������� ��	;�:�� 	������]���	�$������	����	< '����(��	�������'��
����;��;�:�����  �.���� ���$� ����������:����� ŒQ	�����;�:���•]� ������ �'�'��
�����'�� ��	����'�� �'�� ������� �'��� �� $���� �� �'�'�� ����� ������������ 	��'�'�����
��	��-��0���� $������� 	����� ������ �(��� ��5�	�� ��	������'�� 	'��������� �������
�4����0�� �(������� ������$����]� 	6�	��6����� ��5�	��� ������ ��	������']� �����0-�$��
	6���������'� �����������  �.���� ���$� ������$����� ���� ��	���-��.���� �$��
����� ����$�����.�� ���� ������$ �-������ �'�'�� �����'�� ��	���-�����������
 �.���� ���$� ������$������ �����0��� ����������$� �(��� ������ 5����������� � �$�
��������$����.����������$�	�������	� ��'���:$��� �'��� �������'����!

R������� �����.�� �$� �������� ���	;�������$� ���������$��� �������
�(�����'����'�����'�'����� ��������(�������'	���0'������ ���;��'����(��'��<�	'��'	�
�����'�� ���'5�'� $45�����'�'	���� �<0��'�� �������'� ������ ��������!� 3������ 6�	���
$���� �� �'�'�� �����'�� �<����'� ���� ���������'� ��������.��� �'�'�� ��5�4������
��	���� �$� ��������� ���	;�������$� ���������$������ ��������� ��0������.��
��������(������'��<�	'��'	!

R��0� ������� ������ �'�'�� �����'�� ��	���� �(��	�����'		�� $��'����'� �����0�
	6����'��� �(�'������� ���� $���� �� �'�'�� ����� �<����'� ���� ���������'�� ���� ��
	65$�������� 40��������������������.����'�'���(�����'���$������	'5����������!

R, I� �� %�
�!��%?%-:%,0��!� ‰6,8.,**‚7�A7'&'./7%63€�D%„?3-*8�J�Š%?%€)*%&�$%.83&3„ �

:%)*3� :%?3*3!� Š%?%€)*%&� <%6€3&%� �'6$%8� y�L��� D!B� �T� €%„*%-z!� J�
�ZZ[IPP�a� ^Z!c��!]cP]�cPa�_�Pk��LLLL�L��˜cL!�C%($%6%&?%&8%€3*3I� ��!�L!�L�V�D!

�!��,7*,5� '98Oj‚6%-3&3„� 48&79/'&%6$3€� )%8%**3*3*3&� $%.3*8� D•&‚&$,>‚ �
�L����L�V� D3.$%-?%� %-&%6?%&� ‡6**3€� ‚)�9/.jO� D')5%-3!� J� H)*%&%B� �L��!� J �
�ZZ[IPP�a� ^Z!c��!]cP]�cPa�_�Pp��LLLLLM��!�C%($%6%&?%&�8%€3*3I� �V!�L!�L�V�D!

�!�H.'&%O0/6/�N!H!� K/=&')*&'�>8.%&&%2� ')&'0%� 5,$%>'>/=,)7'>'� 5-'9,))%!� J �
�/&)7I� �&/0,-)/*,*/?$%*B� �UUL!�J�RRU�)!

�!�#3>'*)7/(� K!�S!� S':-%&/,� )'=/&,&/(!� �!� �I� E,*)7%2� 5)/<'6'>/2!� J� � !I �
C,$%>'>/7%B� �UM�!�J�����)!

R!�Š%?%€)*%&� �,)58:6/7%)3&3„� •X‚6‚.� *8-%63•� F%„3B� �LLT� D!
�T� O‚6$,$,>‚� Q��U!� J� �ZZ[IPPfff!�a� ^Z!b��!]cP]]P��a^PUMU!� C%($%6%&?%&� 8%€3*3I�
�R!�L!�L�V�D!

V!�@-3)O%�€%?%€O%� *ˆ)‚&$‚-.,� )•?$‚7I� C,$%>'>/7%� P � �%653� -,$%79/2)3&�
:%)€%-?%&�A!?!$!B�5-'4,))'-��!H-3&!�J�C%06'$%-I� •Œ�@•�‹	YB� �LLV!�J��M��:!

))
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T!�Š%?%€� *‚6‚� *,-./&$,-‚&‚„� )%6%63€� ?3>63*/� *ˆ)‚&$‚-.,� )•?$‚>‚I� C,$%>'>/7% �
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	������@��������������������������Q��;���������������������!

A� ��5�;��� ������;�������� �������:� -� ebcpo_fi� •ioj_b_`� ��� ����:� �������
��������@���� ���� �� ���	����� 7�@�����8� @��������@������ ����5�@����������
���;����!� L���	����� @	�D�����@����:� ���	���	�� ����	��@� ����5�@���������� ���;����!�
?�-���@���� �������@������ ������ ���� �� �@������ ���5����;��� �������� ���������@!�
R�� ���� ��� ��:5��� @���@���� @��� ���������� @�� @���:� 5��:��0!� E������@������ ������
@�5�����������5�������@�������������� �	������ ����@��������������� ��������@�:���@��
@���:� ����������� 5��:��0�� �������:� ������ ����� ��������� �����D����:�
��������@����������:������0��������@���������������������������	����@�>�������!�
?�-@������� ��� ������ ��������� ����� �������@����:�� ���� �� ���	����� ���@������
@�	�������� ���;���@����!� E������@������ ������ @�5��������� ���@������ ����0��
�������@���:�� ��5������� 5�����:� ��������� ������� �����@�0� ����� @�	��;�� ��������!�
E������:� @�5��������� ���� �� 	�	� ��:� �������@����:�� ��	� ����:� �����D����:!�
E������@������ ������ ���� �� @������� ��:� �;��	�� ��:���������� �����D����:��
�������D����:����D��@�5������������������ �����@�����5�����:����5��D������������
���������:�@���������D�W1X!

E�� 5�	�5�� ������������� ������������� ��� ����5�@���D� A˜3� ���;��������
A�Q������	���� ���@��������� ���@���� �����5� ������ ���:��� Q��������	���
�������@���0��@�	����������@��@�����������;�������� ����0������� ������ ���������
W#X!� &�5�������� �����5�� ��5@������ �@��������@��������� ���� @�������� �� *++9� ��� ���/�
���� ����0�-��������� ��� ������ 5������������� ����������@�� ������ �����;��������
�������� �������:!�R���	�� ��� ������ ��������� �	�5������ 5�����������
Q���	��@����� ���� ���������� ��������D� ��������:���� @� ������� ����0�!� [���
�������@����� ������@����� �	������� ��5�;��� ��� ������� �������:� �� �������� ����
���� �D�������	��������5@���D!

‚•†���5������:������@�������	�����	���@�5�������:��� ��������@�:�����>C=�
����@������������������	����������@���!

E���������� @� �����������	�0� ���	��	�� ����;���@� ��� ������� �������:�
��5@��:����������@����D��������������D����;���0�W\XJ

-� ��� ������ ����5�@��������� @�5��������� �����D�����:� 5�� ��P���@�������:�
������������ �� ���	����� ����5�@���:�� ����	���@���:�� ������� ������ �� ������ ��@����:�
��������� ���������]

-� ���������@���� �������@����� �	��@��0� ��5�;��� �����D�����:J� ��@� �����
���� ����@�;���� �������:����������� ��;������0� �	��@������� @� ���� ������ @� ��@������
��������� ����������� �����	���� �� ���������5�� ��� 	�	� ������@���� ��@� �����
Q���	��@����������5�@�������������;�����@�;����]

/*
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-� ���:��� ������ �������@���:� ��������J� ����0��� ��� �����;�����0� ������:;���
5����0� 	� ������	��@����� @5������0��@�D� �� �����D����:�� 	�����0� �����
@�5������������������ 	���������@���������@������5����:]

-� ����@������5���@���� ����5�@�������0� ���;����� �!�!� ����� @�5���������
�����D�����:� �������:������� �������:��� �@��� �������� ;����� �������� ���
���������:�������@�:��@�������5�@��������� ������������� ������������������������ ��
�������@������@�����:��������	�����������!

M��:���������������@����������@�D������������	����� ��������������:J
-� ��� ����@������ ����������	�-�������@������	���� �����@�� @�5�@!� A�� ������

�����������������:����	@�����;���@�������������@�����0]
-� ����������������� @� ;��:�� �������:!� A�������	�� ������� �����@�@����

@������������;���0��������:]
-� �������@��� �����:������ �������� @� >�������!� A�� ������ ��������� �@:5����

�� ����0�-�������0!� E��	�D������ @� >�������� :@�:���:� ������������ ����@����
��� ������� �������:!� R��� ��������:� ��:� ������� ��	������� 	�	� ������D�� ��	�
�����������!� >������ ����0��@�:� >�������� �@:5�� �������@����� ��� Q��� ���@��� ����
��������� ������5�@����� ������� ��� ������� �������:� @�;����� ����������@����
������:���@�5����������������	�@����;������������:]

-�������@������ �������;�����-����5�@�������0� ������ @�5�@� 	��������	��
;���������� ���;�����Q��	����������������:]

-��������@��� ������	�� �������@���:� @�Q��	������0� ������� ��:5�������0�
����������@� ���:�	@�����	�;���@���������Q��	�����������������0]

-��������������� ������������ Q��	��������� �������:� ������-���������	����
�����������]

-�������@�������������@�����0�	�����������D�Q��	����������������:]
-��������@������5����:�����������	��@����������������������������5�@���:]
-��������@���������������� 	�������@��@���	�	@�����;���@������������������@���:�

�� ���:��������	�������5��������������5�;������@���������W9X!
?� 3�LH�������������� ��� �����������‚•†� ��5�@�0�	���� ����������:� ��� ������

5��:��:�� 7•ofi-ng-•ofi� aioj_b_`8�� �� ��� ������0� �� ����������0� - � �����D����:�
��@��@�D�� @� ���;����� ������;�������� �������:� 7e•8� �� i-aioj_b_`� ����5� �����@���
��	������ ����0�� 	����� 7‹kkx� -� ‹occbhi� ksi_� k_ab_i� xgrjci8!� K��:��:�•ofi-ng-�
•ofi�������:�� @� ��������� 5������ ����	��@�� ���5����;��� ���� ���	������ ������
�����D����:������� �������@������!

?�5����������@��� ����@�����@�:��3�LHJ
-���	;�������5��:��:�����0�!�?�5������@�@������� �:�����	;�������	����@�@�

����0�� ��������� �� ������5�@������ ����0�� ������:;���� ����0�� @�������@�� �����
	�����@������ 5�����0� ��	;�0� @� 	������;��� �� ���������:��� �����������@���:!� M��
���@��� Q����� ����� ������ ����� �� �	@�5���� 	������� ��������@�D���� @�� @����
��������5�@������������;�������!� B����@����� ������� ���;������ ��������:����
��:� ��5����:� 	�����@������� Q��	��������� 	�������� -� @������	;�0�� �� ��	��� ������
�����@�����0�Q���	��Q	������������������� ��������@��������������@����:]

-� @�@������� ������ ���	�����	��� 5��:��0� @� ������ @�������@!� =�	���
@�5��������� @�������@�� 	�	� @�5��������� ��:� �������	�@� ����5�@����:� ������
�������� �������� @�5��������� ���� ���� ��@��� �D����� �������	��� 5������ @�������
��	�5���� �@�D� ������� @���� �������	���� ���@����� ������ �� �������@������ @�@�����
�����D� ������ ��� �����;����D� 5������ �����;�������� ���	�����	���� 5��:��:!�
E������@�:���:� @�5������� ���	��	�@���� 5��:��:-@�������� ��:� ���;������� ���
����������D���� ������5�@����� �������������� �������@���:!� M��	���	��
�����������@�5������������������� ����������5�@����� ����������������@!� R���	���
�����:� ���������:�� ��� �� � @5��:��� ������ ��0��� ����������� @� ���������	���
��������������5@��::����@������5��:��:�@�@��������@���:���:�������D���������������@]

/�
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-� ���@������� ����	���0� �� ������@�0� ������� @� ����� ��� ����@�� ������5�@���:�
���@���@� •‹Š� ‹ggqai�� ����� ��	������ �����������@� �� ���@���@� 7������� @�	���
��������-5�	���	��� ���@���� ��5������:� ������ @����� �� ��!8!� E���������@�� ����@�0�
������5�;��� ��������@�������������@5������0��@�:����@����J� ���5���������������:�
	�������� ����:���������5�������� ������ ��� �D����Q�����@��������:��@�5��������� ����������
��5���������������5�@����@�������0 �0�������5�;���������������;������������@��������5�;���
7��5�@������������@�������	��������;����������������������@���������:8]

-� ��� ����:� ���������:� ���@�����:� ������������� �����!� >�����5�@�����
@����������� ������������� ������ 	�	� Q���� �������@	�� 	� �������0� �����������0�
������� �� �������@������ ��� ���������� �����	�� @� Q��	������0� ������ ��5@�����
��	������� @���:� �����@���:� �����D�����:� @� ������������ �� ������ Q���	��@���
������5�@���������������0�����]

-� ������5�@����� 	�����	��@� �����������@���:� ��� ����������� ��5�������@�
�������:� ��� ���;�������� ��5@�����������5�@������������ �����	�� 	� ������������0�
�������;������ ���;�������������������������������������@����:]

-� ����@��� ������ ��0�����@��� �����@� ���@5������0��@��� ��Q��	������0� �����0�
7������� �@���������	��� ����@���������� 5�����:�� �������@	�� 	� @�����������
������������� ��������� �@���������	��� ���@������� ����5� N�����������O� @���� ������
�����D����:� ��� ��� ����U:@����:� �������@����D� :� 7�����:� �������� ��� �������
��5�����	�8���������������������D���� ������� �������:�	������������‹kkx]

-�	��������;���@��������@�������@�7�� ������@8� ��� ���;������������������D
- � �����;����:� 5������ ����������� 	��������;�0� ��� �:��� ���;�����!� ?� 	�����@��
5�	����������� ��5@���:� �������� ��� ������� �������:� ������ ������5���@����
@@������� �������� ������;�������� �������:� ��� ���������� ���;�������� 7��� �������
BRRA8�����@������� ������;���������������@�7�����������:�����0�������������8!

E��� ��������� ��� ����������� ‚•†� ������� ��5�����:� ��� ��5�� ������ ������
������������@�� ��� �������� �����@��� �����D����:!� M��������� @� @�5��� @�5��	����
�����;�:�� 	����� ��	����� ������� ��� ���;������� @� ����@����@��� �� ����5�@����������
����������:��������D����:���� �������@�:���:�@�5������� �5-5����� ����������������
7������ *�� ����@�	8!� ?� ��	��� �����:�� ��5�����:� ������� ������;�������� �������:��
@	�D��D��:�@����:�	�	������D����:��	�����������������D���������@�������������������
��������� ��	��� �����D����:� �5������������5�@��������� ��������� ��������� ������5�;�0��
�����������@��������Q�����������������:!

A�� ������ ���;����@���� ��������� ��������� ;���������5�����:������D����:�
�� �������� ����5�@���������� ����������:��� 7���������� ���� ��������������
�����D����:����!�!8!

E����;���� 	����D������� ������@� ��:� �����5�;��� 	�����@������� �������:�
:5�	��� ����@������� ��� ����;���� ���	����� ��@������@������� ��5@��:��� ����������
�������:��� ����@��������D� ����	����D� �5������� ��������� �������:������!� E���
�����@������ ����@����������� ��������� ������ ����������� ������5������:� ��:�
	������������D�����:�������������� ����5�@��������������������0!

=�	��� @� ‚•†� ������� @�������� ����:���:� ���	��	�!� 9�Y� ��������� ������
���@:����� @��������D� ���	�����	��� ������;����������� ����	��@� �� ����	������
���	��	����������	�@����@����������@�����0�������5�;�0-��������@������5����!

A�� ������ ��������� �����@���:� ���5@���0��� @�������@������ @�� @����
����5�@��������� ����������@�!� A�@��������� ��������� �� ������������ ����
���������� ��� �������� ����0�� 	����������� �����@����D����� ����@��0� 	���� ���
��������!� &�5������5��� �������@� Q��	������0� �����@�:D��0� ��� ������� 	�����
��	��@���� ��@��� @�5��������� ���5����;��� ��������� ���������� @���������0�
�����������0������!

C�	� ���@������ �����5�;�:� ����������� ‚•†� ����@����@���� �����@���:�� LRAR�
&C� �� �������:� ��� @��� ��������	��� �����;���� ��� ������� �������:� ���������
@�5������� �������������� ��5������� ���������� �������� ������:���������	��	�!
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B����������� ���� ��������	����� ������� �������:����������	�5����@����� ����
���� ��5@��:��� �����@���� ��@���� ���:��� ������������ ��@���@����!� R���5�@����� �������
������������ ���� ��0��@�������� ������ 5��������� �������� ���� @���� 5���������@������
��������	�@���� ��������������:�������������	���Q��0����	�����!

$�� %��&%��
�!��  ^��n!t!B� s^�����|!� w���b��b�w��"�^I� e^�� •^�"��� \ �e"�_]��b�v� ��^�ta�_�Z��� �

���Z�^� x��Z^a�sZ�Z^��PP�u�`����s�"�^��{^�^�"_��™"��[� ��a�š����b�{^�^�"_��™"��[B� qqw!
J��L��!�J�p!� T!

�!�S.,O%&&',� ':8=,&/,� 7%7� '*0,*� &%� 03?'03� )'0-,.,&&'.8� ':-%?'0%&/1 �
�ZZ[IPP�\^Z�!�^^^!�"bP"������Pa^[���Z�"�P��M���P[a\›U![a\!�E%*%�':-%;,&/2I� �M!LU!�L�V�>!

�!��-%)&'0%��!G!� S.,O%&&',� ':8=,&/,I� '53*B� 5-':6,.3B� 5,-)5,7*/03�PP�#�./-, �
&%8=&3<�'*7-3*/(!�J��L��!�J�Q���!�J�S!� �LJ�V!

�!�K'>/&'0%�H!#!� S.,O%&&',� ':8=,&/,I� 5-,/.8;,)*0%B� '>-%&/=,&/2� /� '5%),&/2 �
PP �'6'$'(�8=,&3(!�J��L�R!�J�QT!� J�S!� MLU�M��!

R!�m^���� u!B� e������ •!B� m�"[���{!B� u�]���m!B� |��^�� k!� t�� ��Z���� � \ �t��a^�_^� �
u��^a�p"�_Z�_^�� ��� v� ��^� q^�"���bI� �� m^Z����� ����� ��a� {^��^f� � \ �v� ��^� q^�"���b �
sZ�a�^��y�L�LB�s^[Z^�`^"z!

V!�u�^ �f�]�� q!B� m^Z_� \� i!� u ^�a^a� ^� q^�"���b� n�Z^b"�Z��b� k��f ^ab^B �
p^"\�"���_^B�s�[[�"ZB� ��a�v� ��^�q^�"���b!�J�~{i�p"^��B� �LL�!

I � �����@��L!A!��A����� �@��¢!3!
�%���#�"%����������!�(��1"�&�� O����3��#"���1&�^, %(#(� � �3(2&

24�� ��$������ ������� ���;����@�'� �$���� 7uai_qiq� aioj_b_`� b_bpbopbhi8� 4.������
�<�'�'	����� ���'����!� 3�BH� �$�� <���'�'��� ����.��� ���������:��� ���'5�� 	�5�����'�
������������ �$�������(�������'�������.��!

='��	� �65���J� =��������:�� $� �$��$���� �$����� ������� ���;����@�'� �$�����
•ofi-ng-•ofi�aioj_b_`��‹occbhi�ksi_�k_ab_i�xgrjci!

™ojoccgho�•!��Šoapo_gho�•!
456��;:98G=>:�8;�87�:6>5;8�8<�6@�C�6;G6G��6�9;�;<��;�:��:�W6��;�:56��6�9;�;<

A98>6@@
ndi�ojpbfai�b_pjgqrfic�pdi�fg_fisp�gl�uai_qiq�aioj_b_`�b_bpbopbhi�o_q�sjgsgcic�o�cip�gl�

pifd_gag`bic�b_�pdi�pjo_cbpbg_�~p•}�pg�o�uai_qiq�aioj_b_`��lgjifocpiq�sgccbuai�grpfgtic!
‡i|{gjqcJ�nifd_gag`|��qbcpo_fi�aioj_b_`��uai_qiq�aioj_b_`�b_bpbopbhi��•ofi-ng-•ofi�

aioj_b_`��‹occbhi�ksi_�k_ab_i�xgrjci!
¤¤¤

•R"�1)9�7�)\!/8
M4�.����@�C!3!�- ��!.!	!����;�����B!G���'��@�������.��2%BH

�	������ l��"bk�"��` ^"!"� �
3����@��3!C!�- �������������B!G���'��@�������.��2%BH

�	������ � �����UR���� !"�

Cž˜ ž�B–C=–E�"3A=3¢«œ3&�R&=3A«MI3¢«�2Hœœ>ML�
E&R2œ–B3A«

�-,��0��� �%€%6%$%� :866/&>� .ƒ),6,)‚&‚„� ?3*3./� &,>‚?$,-‚B� :%6%6%-�
%-%)3&$%?3� :866/&>� *8-%63� '*%&$3€�Dƒ&,� O,*,6$‚7�?%6j‚.$%-$3„� 7•?€%-%)*%-3B�
5‚7‚-6,-‚� *%6$%&35B� 7‚O‚� .,7*,5� D%)3&$%?3� '98O3*%-� %-%)3&$%?3� :866/&>*‚„�
7•-‚&‚)*,-‚�.,&�:866/&>7,�%0*'-63€�%&3€*%.%�:,-‚6,$‚!

P(% .�#Q2, %��X866/&>B� :866/B� :866/&>�78ƒ>,-‚B� .,7*,5*,>‚�:866/&>B� €'-6%8�7•-‚&‚)*,-‚B�
?'-639�?'.:jO39!
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%�5'��'� �'�'�� ����� ��	������'����'� ���������:��	� 	�5����'�� 65�	�'�
�(�������'�'�� �'�'� -� ��� �������� ������� ��	�������'� 	�����!� 3���.��� �(����� �����	�
(������'� �'�'�� ����� ��	������'�'������	� ����������!� A�������	����0�� ����	������
(�� �<��'� �������� ������������ �� ��0�5���� *\� ��0�5.�� ��0'�� 	�5� ��������� ��� ���
�������� ��������� 9-�)� ��0�5� 	������ ���;�����'��� 	'�'��'�'����!� ˜��� �����'����
��������	6�'�'����'�������	 �������0'�����'�	��'�������!

%�.������ 	�5'��'� ����� ���������� ������������ ��	������ 	����� 	6�������
5������	� ������ ��.��0�������� 	6��0'�� 	��	���'�'��� 	����� 	��������!�
2���������� ��������.�� �45�	���	�� �6���������� (�'�����'	� ������� 	< � 	6������
���.������ ��:	��� �������:��	� (��	������ 	�.����� ���	 �� ����������!� 2�������
(�������'	-���������:��	� �(����� ���'���� %�5�������&�������	������� ������ �'�'��
�����'�� ��	������'�< '������ 65�	�'� ������ ����!� 3���5���������� �	� ��������������
������������	�����	� ��������������	���	������.�������������	��������5����
-� �����	���'	� �'�'�� ����� ��:�������� ��� ����5��� �������		�� ��� �'�������'�'�� �'�'!�
24�� ��� E��5������ M!•!� M�5�����@���� ���� ��0��.�� %�5������� ���	���� ����0����
"�������������� %�5������� &�������	������� ��**-��*+� ������.�� �����.���
�����	���'	��'�'�� �����'����������.�������������	��'����	6�'�'�����	���W*X!

2'�'		��� 4������ 40������� 72§§8� 2������� 	������� �(��� 	�5�	������	� �����
	4	�	����� �6�'����'� 6	'����'� ��	����'�� ��*�� ����� �<��'5����� %�5�	�������� �6���
�0��.����� 1� �����.��� �	� �� ���� #��  �	��� �����	���'	� ��	���� 	�5���	�����'�
	����	���5���������'�'������	���'��� �(0	������	���.����� (��< ����������	��'�799Y8�
��	������ 	���'��� �(��� 	< � 	6������ �	�.��������� ������	��� �	��!� 24�� ����������
����	���'� ��0�� ��� �4���.��	����	���������91Y-��5������	����	�(�'� ���.���� ##Y
-� 	4������ ���.������� �#Y� -� 	< � 	6�������� 	����	��!�A������� 	����� 19Y� 	�(�������
���� �9Y� 	����� 	4��������� 6�	��� ��0�� �6�'���� � 	'���� �'�� �����.���� ��	� *�Y�
	�(������� ���� /Y� 	4����� ���.������ .���� �4�� �6�'���� ��	���� (	'� '�'�'���
�������.��!� •�� �6��� �4.��'��'�� < ��'� 7)#Y8� ������0� �	�.����.�� 	�(� ���.��!� \�Y�
��	���� �4���	�����'�'�� �0���� ��� 	< � 	6����� '���� � 	� ��� ��5������0��!�
A������� �'���� (�� �6��'� '� �������� 7�#Y8� �0���� ��� �4.��'�����'�� 65���'� �������
	���'���'� ������� 	< � 	��������� �	��!� K������������ �<0����'�� �����	�� ��	������ ����	�
��� '����'�� ��Y-�� �������.�� 	������� 	< � 	�������������� ��0����.���� (�� < '� '�
�4.��'�� ���	�� �������������� ���������� �(��'�	��  �	�'��� < '�� 	< � 	6������'�
	��������������	65���'����	6�����W�X!

%�5�	�����&�������	�������3���� 	4	�	����� �6�'����'�4����	� ������.�����
����	 '�'�?!� C��D���0���*\� ������� '���� �0���������:� ��	�������	����'� ���'5���
������������	�� �'�'�� ����� ���������.���������� ��������	����	����'��0J�2����������
99�1Y-�� ��	������'� 5������	���� �����-���� 	������� 	�(�'� ������� �����	��'� �������
	4������ ���.���� ����� <��'��� �4���.�� 	����	��� ����������� �1Y-�� 	��� �4�����
5������	��������	4������������� ��Y�-�	4��������������������������.��4���.����
�)Y�-��4.��'���������������	< �	6�������<�'������5����.���W1�� *9+-*)\���!X!

B�	������'�	�������	�������������.�����.� 	������:��������� *+�\������
��0��� ���.��!� A��� ����� C!� I�D	�� ���� ��	����	�� ��	������� ����:� ��	���� ���0���
�������� �(�����'��� 	������� �<0��'� 5����������'� �	������@�:��	� .��������
I!R�@�����–!�&�������E!E!�Z�0�������� 3!�E�	��� �����.��!�R�������.���������' '����
I!�R�@�����<�'��'�	<������0'�����������(�����'�'�������0�����5������ '�'�����	�����
7ZZ� .�������� )�- '� �������8!� A����� 	�0'�� �4�� �(������� ������ 	�5�.� ���	�
 ���������:��� ��������!� C6���	�'� ��������	�5������ '���� ���'���� ?!=!� R��������
I!3!� œQ0��'�� I!E� =��������� –!� B�����'� ����� 	������ ������!� 3%˜-��� ��������
�(�����'�������	�D�+�- ��������������������������������!

2������� -� 7�.�� ��� �'�'����uraa|� -� �45�	��� �6�����	4����� 4��� �	�� �4���0���
5����	 ��� ������'� �'��'���'8� -� 	< ����� �(��<������ 	���'���� 	�:���� �����!� R����
	��'��	���.������������������	� -��4���'����������7������� ���������������8�65'����
��5�	���	� �(��� ��������	� �4�.����� (��'5� �	'� '� �'�� ����.�� 7������� �������
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������8�  ������ �������� $����� 	6�����'�� 	< � $�������� ����� ������� 5����$-�
5������$���� ���	 �� �<�'!� 2�������'�� 	�5��0��$� ������0���� �6���������
�0���� ���.����������<0��'��<����$�0���������4�����W#X!

2'�'�� ����� �<0��'�� �65� $��.����� ��	������'� ��������'�� 65�	�'� �(�����'��
�0������6����� �����0����� ���$!�B�	������'� �������	�� ��������.���������� ��������
$����� ����������� ��� $�������!� š.��� �������� $4��������� �������� ���� ����������� ���
������ �<�	'��� �����0 �� ������� ���'���� �������� ���� �����	���� ��� �5�����$��������
�<�	'�!� 2�������4�������������������'�� ���	���D������'	�� ��� ����.��� �'�$�����
��	��������� �����6����� ������!� 24��$4��������������� ����������������.���(�����
���� ����� �'�'�� ���� < '�� �������� ������ �'�'�� ����� ��	����'����'� ��	�������� 	6��
����'�'�����'5��'!

•������ �������	�� �'��� �� ������ $�������J� ����������� $4��������� �(���
	�(������'!� 2��������� 7������� 	���'�� '����� ������������� $�:������
40��������� ����8!� R���.�� �������.�� ��� ����'� ��������������� �'����'���� (��	���
����'�� N�������'����'O�� ��������� �0�$������� �<���'�����'� ���$�5�.�� ������!�
%������ �������� (������ <����'�'� �6���� ������ 	����'�� ����$��� ��'� �'�����'��
�6������� 4���$$��� ��	������ ���� �����  ������ ��0'�� ������� 7‚|j_i�� *++#]� •ojgloag��
‰gal�� ‡iccia�� *++/]� “o|_bi�� €o_cia�� ^bpia�� ���*]� ka{irc�� *++18!� R������ � $����0�
��������$���������0���������	65��������$������������< '��	< �'�$���������W\���#�V
�##���!X!� •����������������0����������J

-����-��������'���'����.�����4�������������]
-����������6�'����������	65$�������������'������������ �$$����������]
-����'	��������.�� ������� ������'����������������]
-��������	6��������0�������������� �$$����������]
-�������	��$������4�������0�����������]
-�<����'�'��6�����������!
C6�'����� �������	�� �������'�� �5�����.��� '�	�� �����.�� 	6��	�����'��

	6��	 '���'�$�������!�2������'��	6��	 '���'��$������ �����-������	'����J
-�65'��.���� �0��0����� 65���'��65������'���������$�:��'���0�'����5'��'5��������

7��������	6�'������0������J�NB����4���6�'�����<������0��������O8]
-�65���'��� ���'��'5�� �������.��N	6 ��� ����O�	6���	��'����.�����65���'�����$����

�4'�����N�������O]
-�$��$�$��(���(������5����.����������!
B�	������'� ��������'�� (������'� $4����������� ����$� ���������� ������� �����0��!�

2�������$4��.����	�5-	�����������'�'��'��<�	'�!�G5���'������'��'5����5���5����0�� ����
4����������������$���������$������.��65���������	6��4 �����������!

%4����������� ��������.�� ���� <����'�'� �6�������� $4�����������
��������.����� ��5���5��$-��������:��$� ����$� ���$� ������������ �����:�� ����
�������Q����5�����;��$����0'��'�'	���'���0$������7‡g{oaczb�� •btuij��~`opcpg_i����**]�’o_�
qij�‰oa�� qi� ‰bp�� “bjocb_`�� ���18!� R���� (����'� ��	� $��$��� ��� ��'�� �������'��� 65���'��
�0�������������������$�����.��0������65��������$��'����'5�'������������0�'!

2�������$4����������	����'��'��5-$4��$���������������'�����������J
-� ������������� �������� ��	���� $4��������� 7�$���$����� �(��������� ��	��

5������8���'��������� � ������������.��������0��]
-� ����$������ <���'� 4����.���� �<�'��� 	65��� �<������ $��$���$��0���� ��� ��$���

������� �$$���	�5����������� �� ���������� �������������	�����'��������$���������
�60�����������]

-� <5'�'�� 	�5'����� ��������� ���$�������� ��0��� ����$� �������� $4����������
������� <�	��� ��	���� �$� �������� ��$������0���� �4.��'�����'��� �����	����'��
	65'����<�	'�'�	����0�']

-� ���� �(�'� $�������� 	���'���'�� ����� ���������� �����.��� (��	������'� ��5�$$��
�0���������� �.���4�����5�������$�:��]
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-� ���$������������� �65���'��� 	6��'�� �<���� 	<��� �������� ������5����������(5'��
�0�$����	����'���������������$� ���	����']

-�����$$��<���'�	� '�'��	����'��(�����	���������0� �.���]
-������$��0�����������$�<��'��������� 	'���������0��������������������������0��!
2������� -�40����������.��� �������� 4����������� ������ ' '���� ��	��������

�(�� (�������'	� 	4�����!� C6������� 5������ '���� �4�� ��0���� ��	����'�� �����������
��0�� ��<0'���� ���������������������$��.��� ���'��Q��;�:������ ����$�� �.���.��
$���0��� (������� ������ �	���'�'���� �<�'��'���'!� &���0� ���������:� .��������� �4��
��$�����?!?!� I�����@�'���L!M!�C����@�'���3!2!�C��D���������?!3!� A�����@�����(���
�!�!� 5������ '����'������	���'����	��'����$�5.��.��!�2'�'����������������.��5����$-�
5������$� ����	�'���'�� 5���������� x!� 3��	���@��� >!3!� 2��@��� –!?!� 2��������@���
–!›!� 2�	�@�	�:�� –!M!� ?��	�@��� =!L!� ?��	�@��� –!?!� L�����	���� M!R!� K���@��@��
M!›!�B���0��@��� I!�E��������:$���.��������	6���0�����$��!

%�5�$�����&�������	������� �4���(�����'� ����������� ��@������� �'��5� -$4�$��
���� �������� ����� ������� ��������� �����0-�$� �������.�� ���������:��$� 	6��	�
40���������� �4�.������� =!3!� 3	�����@��� L!3!� I���������@�� "!>!� M���5���@��
M!A!� œ�@�����	��� 3!2!� A���	�@��� A!� ˜��������@�� Z!=!� ˜���:5����@�� �(��� ����
��:$���.�����������������$�������.��!

G	'�' 	�� 	���0�� �4��	4���������	�5'��'�$�.�����	��������.������$�����������'5�'��
��'�'5��� �������� �(�����'� �<����� 5������������� �<����� ���	������0���� 23%� ������'����
����:���'���0�'�������������!

B�	������'� �������� 	�5'��'� (������ 6��� ����5��� (�������'	-��������	���	�
�(����� ���� $������������!� 2������� �������� �(�����'� ��� �'�'� '� ������� �4�!�
C6������� –@������ 3%˜� �����'���� ��� �����	���'	� �<���������� 	����� $�0�����!�
–������$������'���� �4����$������'�'�� ����� ����������'�'�������0'���� ���$��������
������������	��	�����6�'����5��������	�  �����������	���.����������!

I!� R��@���� ������� �� ���.��� ������������'�� ��� ��'��'� ��.����������
M��@���:��� $������������ �4�� ����� �.��� ���*� ����� �������		�� ��� �����4����	]�
��.���������(������'����'�������������W9X!

%�5'��'� ���������:��� 	<�'� �<�'���� ��0'�� $������� 	������� (�������'	� 65����
(��	�������'�� ���	 �� ��.��:��� ���'���� 	������������� ����!� R���� ��	�������Q���������'�
N�������:� 	6� '����'O�� N@�	����5�;�:O�� N�����.�� �6���� (�������'	� �(�����O� ���'����
����������'�!� B�	������'� 5�����-5������	]� �(�����'� ������	� .������� 	�	;�.�� �������
	<0'����	��.����	�5.����.�����	m'�m ����m'���'�'�������	���'�W)���\-1����!X!

K������ '� ��������������� 	�5'��'� ������ �������� �(�����'��� ���� ���� $�D��
6�'� ���'	�� 6�'���� ��0'��'�'	� �������'�� ��.�5���� 7>!3!� 3��	������@���
=!R!� 3���	�@��� >!3!� 2��@��� A!3!� 2�����5�� –!?!� 2����	����� >!?!� I����������
>!3!� C�5������ k!~!� C�5��;�@��� I!3!� œ������@�� A!&!� B������ =!?!� M���@�0	���
–!>!�&���	�5�@���>!3!�&��� ��&!>!�A��;� ����(��� ���$�����8!�3��0���	�5'��'�	�5�����
�4��	4������ ������� �'	'�����'�� �'�� ����.����.����0������ �0���	���� 	���	!� •��<��'�
�@������� �4�� 4.����� �4�.���	� ��0'����� '�'	� (�����'���� 73!L!� B�	��	�@8�� �4�.��
(�����'����7I!3!�œ������@8��(������	�����4.�����������0������������W/���/-11���!X!

%�5'��'� ������ N�������O� ������� �<�'�'	�'�� �:��� �0�����	��0� 	���0�'� -�
��0�������.���<�'�'������6���������������������0��5�����		����0'�!

N2������O� 4.������� Q��������:����� ��	����� 	���0'	!� N2������O� 7uraa|b_`8�
������'� �.�� ��� �'�'����'� uraa|� �65'���� �����.����� N�45����� �6�����	4�����
4��� �	�� 5����� ��O� ������'� �'��'���'� W+X!� A	������@�:��	� �(��� �.�� ��� �'��'�
�������� �4�� 	4��������� ���	������� ���'���� 	����'� ���������� �����������J�  ��	��
	�.���	���'������������7�������	����������	���������������	��<����'8����������W*�X!

I!œ�0�� ���� [!B������ ��������'� �'�� ����� ������� �������� ����� ����������
���	�� ����.�� 7���	�� �������.�8� 	������� 	���	���� �<���� 	�����5�'	� ���������
��5�	���	��(���7������8������	���	��4�.�����	������������'���'�W\���#�-�)9���!X!

/)
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E����������@�� >!A!� 2���� �@� 	����'��0� ���	������� 	����0��J� N�������� -�
�'�� ������� �'��� �� �������� ���������� ������� �<����� 45�	� ��	��� ��0�� �<5����
�����������5����	�� 	����	�� ���65'��	��.��������������0��O�W**�� \��!X!

2���'�'� ��;������>!A!� C������ �� �m ���� �������� -� �4��N65������'��<��0 ���.�5����
�(��� ������� 65'��� ��.������.�� ��.�����.��� ��5�	���	� ������� ���������:��	� �������.��
	��	U����<�	'����������O� W*���*\-*/���!X!

R����0 �� ��	���� ��������� 	������� �0���� �����	�� �������� ��	� ��������
��������� .���� ������ �������� 	����� N�4.��'�������	-����O� 	���������� �<0��'���� ���
��0	�����!� –!?!� L�����	��� 65� 5���������'���� ��	����'� ��	���� 	���������.�����
�����	� �< ����'��� �'���0� 	����� �������@�'	���������� 	�:�����(��� �����-�'� '�'�'�
�'�� '5���� �<�'�� ���	��� ��	���� ���'���� 	����������!� B��������'���� .����� ��������
�������� 	������ ���	��� �4.��'��'� 	���'���'�� ����� �'��5-	4�	���� (��	��'�� 65'�'��
�'����'5�'�'��� 	��'����'5�'�'�� ������� ������ ���'����� 65'�'�� �4�.������� ��.����
�4�.����.������	� ��	6����������0�����.������<�'��'���'�W*1X!

N2������O�7��	������'� 	�����8�������;�:�����4���������'��	�������.��� �'5�'��
�'	'�'�'5 ��� ��������'�����'5�'��<����'��	���������������!

I!� œQ0�� 5����	-5������	���� ��5�	���	� �(��� �����	���	� �<����'�� �6�'��
	6������'� W\X!� >!A!� 2���� �@� �65�� (��	��� �(��� �������:.�� ���'5������� ��������
�<����'�'�������	���'�'���0�����W**X!

A!=!� B��;���@�� 5����	-5������	��� ��5�	���	�� Q��;�:��	�� @�������� �(���
��	������������6���'�W)���\-1����!X!

3����	����	�5������ '������������'��/� ���'5�'����'�����������J
*!� A65���� 	�	��.���� 7���0����8� -� �	'� ������� ����� 	6�� ����� ��������� (������

	6� '�'	� ����������� (�������'	� ���'������ ������0���� 	��	� �� Q��;�:��	� 	��'�!�
C�0���45�		����5�������������.��7dga|{oj�-�	������'���.��8��0�������<�	'�!

�!� R�����5�  ��������� -� ������� <���'� ������5� ��	��.�� ��	���� 	�����
7dojoccti_p8�� 	������	�;�:���� ������� 	���������� ����	� �<	���� ��	���� 	4����.��
��.�����.��� 	�0���������� 	������ ���������.�� ������������� 7�������� 4:���
�������.���'���'�����ctc���������������<5�'	�'5�	������� ���8!

1!� "���� ����� 7qi_b`jopbg_8� -� �������� ������ ������0���� ���.��� �	������
������!� A�	������	� �������.�� �(�'��'� �������������� ������ (����!� %4�������.��
��	����������6��'�'�����.����������������<�����0�������<�	'��7��������N��	������
	'��'�� ����� 	����0O� ������ ��:	��� �'5'�� ���������� �<�	'�8�� ������������ �������
�<��'�(5'�������5��.�������0��N����	'�������O�7caot�uggzc8�	4������!

#!� 2'����'�� ����� ������� -� ����'�'� �'�� �������� ����� ������'�� ����
7btsijcg_opbg_8�� 	������ �� 	4�������� ������ ����� (�������'	� ���'������� ����	���
�� ��.��� ��5�'	� ������������� �<0��'��� 	'���'�� ������ 	��� ���	'5�� 	4��:�65'��
��0��������� ����� ������� ���������� ��5��� ������� 4	���� ��	��0����� �		�����
	4����� 	4�����������������.����5��(���������5���!

\!� 3������5��	�� 	4��:� �	�������� ������ ��	���� �'�'�� ������ ������� 7grpb_`� ­�
pjbfzij|8� -��������� ��	�� �������.�� �	�������� 	��.���<�'�'��� ���� ����������� ����:����
������������'���������'��'��������.��������!

9!� 26��	������ ��0��� ����	� ����� 7�����	�5��� �	 ������8!� C�5-	������ �����
	����0�����������'����������< ��'����.����	����'!�=������ �.���	����	�0�'�������
< '��(�������'	�6�'��������!�3������.4�����65����(��	������� �����'���� �.���	�������
������� 65'�� 	�����'5� ��5'�'��� ��0��5������� 4��m'�.���� �<���'!� ?��������� ������� �4��
��������Q��;�:��	�	6�� '������	��0��45������������	����'!

R���0�-�6��	����� 	4��:�65���� 	��.�������� 4�����5� �������� �������
�� ��������� �'5'�'� 	4�������� 	�5-	������ ������� �<5���� ��������� �<�	'�!� C����V
�����	�5�� ��5�'	� ������������� ������� Q��	������� ������.�� ������ ���������� ���
��0	�����!

)!� C����	������� -�  ������ ������� 4���-��.��� 5������� �!�!� ��	��������� 	m�������
���������<��������!

//
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/!�Z������������7“oss|�Šaossb_`�-� ����$$������� �����$��4������4����$��$8
-� �4�� ����� �.�� ��� ����������� ���6��'�'�����'�� �<��'� '����'� 4�����
���$��������� ���� 	6�'�'��'� 4:��� �������� 	���������� �<�'�'�� �������� ������.���
�������!� %�5'��'� ������ �4�� ����� ��$��� 6�'����� ����.��� 5����$�� 5������$�
��0��������� ����	����'�� ���������� �������� �0�����!� 24�� ����	����'� $4��������
65'�'���4$�������5������.�����������$����� �.���!

24�� �(�����'�� $�5'��'� 5������ '���'�� ������ ' '���� R!3!� B���;�@�����
�0���� ��� ��	������'� ��������'����.�� �'���<�'� -�	������������� �4�� 	�5���$4��������
Q��	������� �� ������� ������� ���$�� Q��	������� $4���.����� ��$���� 	���'������
$�����.���������������<���'�W*#��\*-\#���!X!

2������ � ��	������'� �������� -� �4�� ������������� ������� 4������� (��'5�
�$� �� ������� �<0��'� �<����� <���'� $�������� $�������!� %4����� �6�'���� �4������
�� ��� ������� ������� �6���� �������������  �$$���� ����� 	��'��'	���'� ����� ���	 ��
��������������������$��$�$��4:� �$������$����������������<�	'�!

2������ � ��	���� ��������� ��������.�� �������� ������'� �'���0J� �����
$4��������� ���� ������� ������ ��� 	6�'����� ��� �������� �������� ��� (������ �0���
������������ ������� ��������� ���� ������ ����� ����� �<�	'��� (�������'	-�
Q	�����	���$� �(��� Q���	���$� �0���� ���$����� 	6�� ����!� 9-/� �����.�� �1))�
�.�� ��� ������������ �(��� /� �����.�� *\1/� ���'�� ������������ ������ ��.��� 	�5���
@�	����5�;�:���� (��<��'� �(�������'� �0���� ���$����� ����� ����'�'� �����J�
3����:��� �������� ��������� $������� $4������������ ����� L������:��.����� 7�#� Y�
�(��� /8� < � ���� 	6�� ������  �$���� ���0��� �.�� ��� ��� ������������ ���������
$������ ����� 	' 	����0� ���'�� ������������ ��������.����� �	'� ������� < � ���� �5�
7$�5��������������4���0��0���� ���$������$8�W*/X!

"����� ��.������ –!B!� B���D	�@�� �0���� 	��	����0�� 	' '� ��	���� �������.��
�$� �������� �������:��$� �'��5-$4�$����� ���������� (��<��'� ������!� A�������
�'���� 	�0�'�� ����������� �������:.�� ��0'��'�'�'� ���� �0$��� �'�'�'���4������ ���� 	����'�
��.��0���������0$��.��������J

*8� �������:��$� $���$�������� $�0������� ��'�'�'� ���� ��.���� -� �'�� ��.����$�
��$����� 	�5'���� $4��������� ��.�����.��� �5�����.��� #� ���� 	6����'�� <������'�� ���
���$����������������$���' '�����������:������������'������$������0$������<�	'�]

�8� �'	���0� ��5�	���$� �������:���� �������.�� -� ����� 	6������� ��	����
�$� ��������� @�������� �������:� ��'� ��0$������� ������� ����� �4�� �������� �'	���0�
$����4����.��� 	< �$������.����0����4����]

18� ����'�'� �'�� ��$���$�� $��� ���	'5���� ����� 7���$�� ���������.�� ��:$��8��
$4������������(�'��.���� ������ ��������� ������.�� ��.�����.���$��	60��������:��$�
$���$������������������W*9���\9-�9*� ��!X!

C' '� ��	���� �$� ��������� ��������� 	����'��0� �������:��$� (��	��� ����
����'���'� ��'� 	�5�����'J� �������� 	6�'����� ��5� � ��������� 	6�� ���������� �(���
�0���������.�������� ��'� 4��������� �����	����'�� �0�$����� ����������� ����
��������� ���$�������� $���.���� ��'��� (��0'� � �������.����� ��$��� 	6���'�� 65�
$������'��(��� �(��'5�'	���'�< '��65������'� 	'�(���.����0'��7� ���������5�5���������
��� ����� �<�	'�8]� �5��� $�5.��� �� $�¡��.�� ��'� ���'���']� ���' '�� 	6�	�� ��0'�� 4�����
����0������	�� '��� 	'�(� '���6	�����' !

¢����������� �4��������� ������� 7L![!� 2�����@�� A!œ!� C�����@��� M!B!� E������@���
=!L!� &��:�;�@��� R!?!� Z�����@��� �(��� ���	�����8� ��$���� �������:.�� ��0'��'	� 	6�������
�������.�� �(�� $������ ���.�������� (��<��'� ������������ ������0��� ���� �4����.��
�<�	'��'	�����$!

A���	�� ����'���� ���'���� 5������ '���� 	����'����'� 	����������� -��������
������]� 	4����������� �'������ ������]� �������� ������ 	�0'�	�����'���� 65'� �0����
���	�����0����������'	���'!

C' '� ��	���� �������.�� �	� �������� �������:������ ������������ ' 	'�
��������'��� ' 	'� ���	�������� ���'��'5�'	�� ��.����5� Q��;�:������ �(0	���'� �<���

/+
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�'��'��� ������� 65'�� ������0� �'��]� ��.���� �����0���'� ������� ������ 65'�� ��.�0��5��
� 	'���� 	���	� ������0� ��5'���� 65'�� �4���� ��.���0� ������ 7	6�'����� �6���� ��.����8]�
<�	������'����5�����65'���������.���������������!

A�������� �'5�'�� �0���5 ��� ���� ��������������� �����.�� �������� �(�'��
����.����� ���	'5�� ����0���� ������� ����� �'��� �� ����	�'���'�� .���� �������0��!�
2'5�'�� ����.��� 	����������5� ��0�� ��� 	' '� � �	��� � � ��� � � �.� � �� � �� ��� � � �.� �
�������� �����'�'5� I �3(�(� I(%� I�#"),gh��%3�� iK�2�.��"�j� 0#�O���3���"�j �
/.()U(�(.j� ��I�k� � � ��,�!�,� � ) # � ��0� ��%�0"���� �#"� L�3,�N,�� Q2(�� ��%3�&3� �
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'5�'�'		��� ����������	� ���� ��������		�� <5�'	�'5� �(�������� ����.��!� 24���� ���-����
�(�����'���	6��	6�'���6�'�'�����������������.�����������<	'��������������(���������!

Z��	���5��������.��	���������<0'���� '�'�'��(��� ����	65'�'��	��� �.����0�
��	���� 	���'� ��0����� 	�5'��'� 4���		�� <��'-6����� �������	� ����� 4.������� ��	��-�
�(�������� ��	��� �65�� ���5� (��'������ ��	���� ���'�� ����.��!� A����	���� (��'��4���5��
�(���� '� 65'�'�� 	<����'	�'� �4�������� ����	��	� ��������	����� ����� ����������
<���'�	6�'���6�'�����'��'���0��������'��'���'�!

%�5�	� ���	�� .�������� ��0�� 	�� �.��� �������� �(�����'	� (�����'� 5��� �	��'���
�������	�� �4�.���� �����	���.�����������.��-���������.��� ��.�0��.��� �	��-�0����
������� '�'�'��� ����	�<0�' �'�'��� (����'	�'� ��5'��'�� ���'��'����� �	���� ����'�'��
��	��� �'����]� ����.�� ��	���� ��5�	���	� �(��� ��������	� �4�.���.�� 4���	����
����	�����.�����'���� 	�����������!�%�5�	�����������	��	���������	��������.��	��
�(��� ����.�� ��	���� ��� ����.������ <0���'��'�� ����.�� 	������� 	����������!�
=���.������ <0���'��'�'	� ������'� ����	��	� ��������	���� 6�'��'	����'���
�������������� ����������� 6�'�'���� �'���0� �������� 	6�'���'�� ����.���
5������	������ ���	���� �(��� 4.���� ���� �<�'���'!� 3������ ����.������ �6� ��'�
���'���� 	��������� �����	� '�-(��	���'� ����.������ <0���'��'� ��.��0.�� 	���'���']�
����.��	�� 	4�������� 	�������� ���� �D�'�� �<D�'�� 	��	����	���� 	������� ������ ����'!�
Z���	��	� ��������	���� Q	�����:��	� �(����� ����� <���'�'�'�� ����.���.�� ����
4���	���� ����		�� ����������� ��0�������!� 24���.�� ��	U���� �������� <0�
������������ 	<������  ���� ���	� �4���������� ����� 	����������� ������
�(�����'���� ����.��	��� ���������� ���� 6�'��'	���� (���'���� �������.�� �0��� 	65�����
4	����� 	����.�� ��0'�������!� =(����� <���'�'�� �0������.�� ����.��	�� ������-�
�(�'�����'	� 	����-	������	�� ��.������Q	�����:��	� �(����� �<0��'���� ����5����6��
��	�����!� R	� ����� ����.��� 	��.��� '�'��� �������'� 	����	��� 	�5��� .���������� �(���
�����5�����.�������	�'���'���	��	����	����� �:��0�	�����	�����'�	�����������W�X!

N%�5���6����� 	�5����	�������4����6�����4�����	�������������� ���O��N%�5.��
	���	�<0���� ��D�� �'�� <0���� ��DO� ������ ��	��� �65���� ������� �0.�.�!� N%�5�����
�6���� <0��� 	��������� 4������ �6���� <0���� ��0�����O� ����� ����	� ������ 	�0.��!�
B4���� 4����� ���� 	�5���� ��� ����'5� �<��'�'��� ��5�'��'5� 	���������� ��.����5�
�	���'�'��4	������ ����.��!� N•�	���'�� ������ 	������ ����  ���	����6���O������������
<�	������'� ��0���.��� ���� ������� �(���������!� –���		��� �65'��'�'		��� ���'�'		���
 �����'		���  �� ����		��� ��-4:��� (����� <�	���'� ��0���� ��	'��'� 	���������'� <0�
' '�'	� 	����-	������������� �4������� 4���	� 5�����'��� �'�'��� �'����� ����������5!�
NA'5� - ������� ����0���	�� �'5� - � ������ 	6��	O�� N��0.��- � ��0�� ����.��- � ���O�� N"�����
����� ���� ���'���O� ������ ��	��-�(������� ��	���� ��'�'	�'� '������� �����.��!� Z���	�
��������	������� ��������		��� ������		���  �� ����		�� �(������0�'�'�� 6�'��'��
65'� 	6����'�� ����!� A����	���� ���������� 	'��'	� 	��� ���.��� ���'�'�� 	������'� �������
���� �(������'� �(��� �'�'��� ����-�(��<�'�� (���-.4���� ���	 ��'	���'���� ����������
�������� ���������.���������0����(��������4�����	�����������'�'������	!�24��< '��
�	�-�(����� ��.���������� ����5�� ���	 �!� %�0�5������� ������� ���'� ��� ����	�<0�' ��
	�0������� 4���	� �(�������� ����5� �����.��!� •�� ����	� 65'�'�� ��������
���.��������������4���.���������		��� (�'��'		��<���������.��!�24�������� .��������
��0�� �4���������� (��<��'� ������� 6�	��� ����-�(��<����'�'5�'� ��������	���	� (�'�-�
�(�'�����'������0��������5!

%�5�	���'�'���<�-�������- ��4���!� %��-	����� 	�0 ���.�� ����� 	<����'� 	�5�����
6�'�� �<�����%����3�����>������- ��	������� ������	����	�������� �����������6	'�'!�
I��� ���� 65'�'�� ���� 3	��� 	'�������� ���� ������� ���'5�'� 	�.���- ����� ����5-
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����5������ ��0������ ��:���0��!�B4���.�� �0-�4�������������'5��<0������4����!�
R���J� =(��� ������ ¢������ ������ B��������� A��������� ˜<	'� '�'	�� &�5� ������
K�¡�� '�'	� 7�������8�� ¢��'��'	!� 24������ �'5���� �'�� �<	����� �<0'��'�'�� �0������ �����
����.������	'��'������������4�.�������.����������-�'���< '����� '����� 	���	�� �����0�
���'��� ����5������ �������� ������ ��0� �������� �����0-��� ������� '�'	�� (�'��'	��
��������� ��0'�'��� ������� ����.����� ������ �<0'���� '�'	� ��:���� �(�������� �65�
������!� B4���� .��'��'	� ���.�� �(�� ���'���'!� R���� �(�-��0��� ��������� 6�	'5��'!�
3���.��� ���'5��<0������.����� ���.������ '5�'�'	�'� ��������4����������������������
���'5�������!

M4���%4���2���� I(����	�� �����������������������������0����������� ����(�'�-�
�(�'����� ������������ �����.�� '5�'�'		�� �<0��'��� "<�'��2�����.4���	�0'��'�4�����< '��
6�'��'	�� 	�����	����� �4�����-�<0'��'� 65'�'�� N%4���� �'�'	O� �����'���� ���-������
���������������!

3������� ������� <���'� ��������� ��������� �����'� ��.������ 	4����������
65���'���� ������� ��	��� ���� 	��'��'	� 65'�'�� ��������� �<������������N ����0���O�
���������'�����'!

"<�'�� 2�����.4�� '5�'�'	�'�� �6��� ���'5'�� ����.��J� •�'�� 75��8�� I(����� 7	4��� ���8��
3	��-�������� 7�������	�8�� ����.��-�����!� 2'�'��'�� �4��������� �'��	� ���������
���'5���!� –����� �'5���� �������� ��	���� 	����.����������'���'�� �'�'��'� ���� ��.�����.��
�<0���� �������� 4������ �������� ��������� N%����  ��O�� N%���� 	���'�O�� N2�5���.�0O�
��	'��'� 65��'��'� 6������ ���������� ��5������� 	65'�'5��� ���� (	����'�� ��0.����
6������� ����.��� ������ ��'!� [	�����:���� �'�'�� ������� '5�'�'	�'� 4���������� �'5����
"<�'�� 2�����.4����� ����� �'�� �������� ��0�������� ���'5��� �����5J� ������ ���������
����'� �<5��� �65'�  ������ 6����'�� �'�'��'�� ����� � ���� ��0'�'� 	���� 	65'� ����� 	�	�
�������0���������	4�������W1X!

2'�� 	�5��� ��'�'5��� ����5��� ���������� �������� ����� 	������ 	��'������� 	< �
���'���� 	������.�� 4 ���.��� �'�� � 	'���� ��:���� �����.�� ���� ��������!� C��'�'� ���
�����������	6�'�'���'5�'�'	�����������'�� ������������������������.����5�������'!

Z��	���5���� ����-���������� 3���� ��0.��� %������ ����� 24���� "�����
%��	����4��� �(��� �!�!� ���� ���.���������� ����.��� �(�����'� ���'5�'� ����� �����!�
R������� �������� �'� '�'	�� ����.�����0����.�� �0-���.���������� ��	��-�(�����  � ���'	�
�65���'� ����.����� ������ �<0'���� '�'�'�� ���������� ���� ���.��.�� ��	���.�� �(������0�'!�
3���� ��0.m'�m'�� �������������� ��.��� ��'�'�� ����.����� ���� ��0��.��� ��������:����
���	 ��'�'�� 6�'��'�'�� ���	��� ���-������������ �4������ ��������:���� �4�.����� �65�
������!�R���<��������'����(��'�������������	�������0�������.�����'������.��!

Z����� ��������	����� �(����� �4����������� ����������� �'���� �	�� <��'�'����
�������� �������� 4���5����  �.���� ������� ���'��'��� �<���'5� W#X!� B�	����
�	���	������� ������ ��������	������� �4��������� �<0��'� �<���� ���'�'���0� 	����'!�
B������������������������ �������'����	�0�'������'������		���(�!�A����	��������������
����	������������ ��	4�������������������5!�Z�������������	����<���'������<��'���!�
"������� �������������<����'���	��'�� �������	������0��0���<������������!

N ��� 4:��� (	����� ��5� 4:���  � ���O� - � ���� ������� �������5� ���-��������
<�	������'�� ���� 4����� �(����������'� ������ 	6����	��!� %�5��� ���	�� 4���.���
��.�������� �<0���� ��������:���� �0��� ���-������ ����������� �'�� ���5� �65���
��0.�5���������'����!

N3���.�� 	6�'����� < � ������ �������� �'��5� �4.���!� 2'�'� '�'� ���-��������
4���5������ 	4���-	4��������O�- ����� �0 ���3��0� �����5����6��� �4���� �0����!� R���
�'	'��'� ������ ��������	������J� N ���5���� ����0�  (	'��'O�� N ���5�� ���������
4������ �����O�� N3.�-��.��� 4���5-����O�� - � ������ �����-�(������� ������� 	4���0��!�
2'���� 	4�.��� 6������ 	4���5� ��.�5� ������� ������ ��	�� ������� <��'�'����� �������
�(�'�'���� �(�������� ������!� "��6��'�'�� ������� <�	��� ������� ��:� �'���� .���� ���
��'		�� 4�������!� A����0� 4������� <��'���� 6���'� �(��� ���'���'!� 3������5� ��'		��
���.��� ���� �	��'�� 4.���������5� 	���	!� N3������5� 4����� �������5� �����O�
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N3������ ��	����� �(����'� ��	O� ���� ����5��	���� ��	���������5� W1X!� "��� 4���	���
6�'���� ��0������� �������� NA��'5� 	������ �'�� �����O� �5����� ������ < '�� �(�����'��
�����	��<�'��4 ���������4���������<��'5�'�'5�	���	!�Z���	���������	������������
- � �	��-�0� ���'�'�� ������ - � Q�����	���	� �(����� 	4����� ��0�'�� ��	�������� �(�����
	4����� ��	!� C�5-	������ �(����� 	4������� ������� ������	�� �	��-�0�� ������ ����	��
������� '�'	� �(�������'� ' ��0� ����	������� ��������� ���	����� 	6���'5!� •����'�'	��
����0���	�� 	' '��0'��'�'	�� ��0'�'��'�'	�� �����<5�'�'	� 	���������'�� �(�'� ��� ��-4:���
4����� ��5���.����� ������0��!� 3�� ��5���.�� 65����� 	�:���� �������.���  �� ���
����.�� �������!�  ����	� ����.�����5.�� ��0� 	����0�'�� ��������	����� �6�'� ����	�
��������	������� ����5�� 5��!� R�� < '�� ���	���5���� �(�'�-�(�����'	� ���'5���'��
����������� ����-��	 �������� (��<��'� ������� ��	��������� �(��� 	�.�����
	���������5�	����!

3���-����.����<0��'����'���0������- ��������������������5����(�������'�'���'�'!�
%�5'��'�	�5�����������	�� �.�����������	����-	�����������	 �� 	6�'���6���'�������
����'!� "���  ������.�� ����	� ��������6��'�����.������������ 	����� ��0������� 	6���'��
���������!� A��.�� ��	����� �������� 6��'�'��'	� 	�'5���'�'�� (���'���� �'�'� �.5��������
�'� '�'	������������������ 	��'��'���.��0����������������!� 3���5���������� �.��65�	�'�
�(��������'��  4.���  � '�'�� 	����� ����'!� =���.�� ����-����'	� �45������ ��������.��
	��'��'�� 	�� �.��������������������<�����'����0�������(	����'!� A����	�����������.���
5�������������-�'��� �(�����'�����������0��	������4��������0��������"�������.�����
�:����(��'���5��������Q	�����:��	����������	�������������'!

%�5'��'� 	�5��� Q	�����:� .������ 	6�'��� ��������  ���� ���	� '�-(��	�����'�'��
����.��	�� �(��� ����� 	4������� ���������� ���'5��'�� (���'��� ������ ��5��� ��������!�
G0�	��'� ���.�� �������� �������� '�-(��	��'� 7�����������'	� (������8� �����������
������� �(�'������� 	�������	��� �������:��	� ����-����'	�'�� �45������� ������� 5���
(���'�����'5��'�'������������������:������!

C��� �	�4���	���Q	�����:��	� �������� ��	����� ����������� 	��.������ �'����-�
�'�� ����� - � (��'�� ������� ����.������ 	�����0��� ������ 5��� �(��� Q�����:� �������
5����������� ����� �����:��	� ���'5���'���� 	����������!� G0�	��'�� 	�5'��'� 	�5���'�
Q	�����:��	� ��.��������� ���� ��	����������� ��0��� ������ -� ����������� Q	�����:��	�
�������5��.������(�����'!

Z���	��������-�	�65'�'�������-�4������ ���'�'� ���.���� ���'	�����������(��<����
��0�����.�� ����� ����� (�����������'� ���.�� 	������ ���� ����	��.��!�B4���0����������
���� ����	���� ������ 	<0'���� ������ ����	� ���������� ���	��� �'�� 	6�'�'����'����
��0�������������!� R�����0� ���� �� 	6�	���� (���� ����  ���	������ �	���������
�	���������� �����(����'�������	6�'�'�����	���� �4����.�����<0�'���'�W\X!

Z��	���5��������.��	��������	�0��������	�� 	��	����	���5'�'�� �:������	�����
	65�'��	��� �.����0�	��.�0��'��'��������5.���0���.���3���	�0.���	<0�������%��	������
6����	�� ����� �65���'���� ��� �����'� ����� ��.��!� %��	��� ������5���J� NC���� ��������
 �0	����������(���'��.� ���	4�������O��������65'�	6���(����'���.������!

•��'������	������.������'������������.������<0���'���- �������� '�'	�����5�!
"<�'���	� 30������@���� N%���	���O� ���������.�� 	�0'�	��� �65'���� �0���	��

N«���	� 	�0��  '�	'��� ��.��� ���Ÿ� =�.��� ������ ���	�� ��� 	�0�'�� �(�'��  ���0��S� C'��
�<0���'��65����'�S�A<0�������<0����5�����'5�� ���'5��<��	���'���'��6��	������'5!!!O!

=���.��� �4����.������ (���'�'�'����� (����'�'���� ��0���� 	����� �<���'���  ��	�
��0���� ���� 5��� '�	(��'	� ��5'���� �6�������� ���	�'��5���� ��	���� �� ���.��� �	���
B�.���� "4�����@� N=���.��� -� ����� �������� �<������ 	���'�'��� ��0����.���������������
��0'�'� ����  4.������  ��.��� �<���'�'5��� 4:���	��� 3��O� - � ��0�'!� 3��-�����������
������	� �65���'��� 	����� 6�	��� 7˜!H(������@�� «!3����������� 3!%4������@���8�
����	���'��������.��	��	65	������������.������(�'��(�����'	��(�'����!

%�5�	���� ��� ���� �0 ��� �	���� 7A(	��� A�0�������� .4����� ��5� �� B4�����
•��5�@�� A(	��� "<�'��@�� ˜��.��� 30�����@�� A���.���� •�'��@�� ˜������B4���5�8� �!�!�
�	��-��5� ����� ����	���'���� ����.������ 	'� '	�'5� ��5���.��� (����'�'��  �.����

+\
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	�0'�	�����'�'�� (�� 	�5��� ������� ���� ��05����	� ��:�������� 	��������� 	���'�� �� ��
�<��'����5������	��������.��������������������.��65������0���������	��!�!�  �����
��0��������!� B4���0� ������������� ���������� Q	�����:��	� ����-��5'�'�� �:�����
Q	�����:��	��(������'��	6��������6�'����	 �!

¢������ (������������ �	� �������� ����.��	�� 	����-	���������� �������� ��	��
���	 ��'	���'�� �4�.���	��� ���'�� ���-��������� �������.�� �(��� �'�'�'� ��� (����
����'��'�'��	6������'�W9X!

%�� �.��� ����� ��0����� �<0��'� �<���� ��:��	��� �'�'�� ������ �<	'�� ����	���
	�� �.��� ������� 	��.��.�� �(�������� �(��� ���� �(��������'� .������ �4�.����� � ��
�����������K������������<5�����������������!

Z���	� ��������	������� ���'5�'� ��	����� - � 65'�'�� ��0� �(�'�����'��� �<0����
�������� 	����� 4���	��� 6���-�'�'�� ����������� ����	� ������� ����-�0��	����� 65�
R�������� ��-�������� 	��.��.��� ������� '�'	� 	����������� ������ ������ ��������!�
N2��� �	� �<�'����� ���������O� ����	 '�� ���� ���� �	���� ��������� 	�0� ��.�����
������ ��� ���� �� ����� ������ ��'�!� R���� (�� ��	��� 	��'��'� ����� ������ 	���	!� R�� ��	�
����		���� ������ �'�'��'�� 	6�� �	�.���� �	����� ������ 	���� 	�0��0�� �������� �'����
�(�����'�� 	6�	��� ��� (���� ������ 	����!� %�5�	� ���	�� -� (��� '�� ����	�� �������
�(��������������������� �'��������'���'�'����� ����0���� ����	!� A���< '����� 6�'��'��
���	������������ �4��-��������� �������'	�	�����'��<���'���� ���		������	���	!�C�5�
	������ ����	���� �(����� ����� '�'���� 65'��� �(�� ���	 ��'�'� �������� ��	'��'�� 	�5�	�
���	������������.����������0������	��.�����0��(�'�����'�	�������	��!

"���4���		��'5�'��(��������'�	��������������.4�����.���������  � ����������
������� �	��-���������� ���-���'����'�� 65'��'	� ����� ����������� ���.����� ��������
 �.�����������.�� �(�'�-�(�����'	� �0-�'	'����'��� 6�����'� '����'� �<�'��'� 4���	����
�������� �(����� ���'��'���� �������� �'�'��'� ��� �(�������'� �4�.�� ������ 	������������
�	������ ���'5��'��'�'� �����5!� 2<�'��'� �������� 6�'�'� ���� (��	��'�'�� 	�5� 	������
���������� 4����	� Q�����	�� �(����� ��-�������5� �'� '�'	� ������ �����0�����.��
 ����	!� %�.��� �(��� ����� 6�'�'����'� 4����	� ���	 ��'	���� �:������ 	���0D'� ��	�
4���	���-4���		�� ������-�(����� �4�������� �����'� .���� �'��������0�'�� ��������
	����� �.�� ��������	����� ����	��	� ��0� �(�'�����'�� ����0��� ������� '�� �<5'���
�������� ������ ����'� W)X!� R�� < '�� ���� 4���	���� �(�����'� 4����	-����	��	�
��������	����� 	�����'�'�� ��.�5���� 	��'���'��������� �(��� 	������������ (�������'	�
�4�����	���0������	����!

%������ �0�	������ 	�� �.��� ����.�� ����.�� 	��	����	� ������� ����� ����
��0��.��� ����� ������� � � � �� � ��0�'� �� 4������ ��0�������� 	��.��� �(��� 	6�	�0��� ��� �
� ������ � 	<�������������0�������������.����(����!� =���.���	�� ������0����.��������
����� ���� ������ �������������� 	�0-	�0����� ���������  �	�'5� ����� �	���'�'��
	<����'	�'� 6�'��'�� 65'� �(������� ����.��� �4���� Q	�����:��	� <5�'	�'5� �'�'�� �����'�
5���������� 4�������� ���� 	�� �.��� ����.�� ������� 	��.��� ���������� Q	�����:�
	���	�'�� 	�������� 4������� �������		�� ��0� �������0�� 	65'� 	���	���� �0�� 4 	���
�5�����������	��������	<���'��	�.����	��4�����������'���'5!

3��� �4�� �(�'����� ����	���� �����0� Q	�����:��	� �(������'�� 	6������'��
�������'�'	� 	��'���'��'5� �<�	'�� ����!� A����	���� ��� Q	�����:��	� �'�'�� ���� �(�����
	�.������(��'���< ��'�������.�����	��.��.�����	4��0����	����	���������<0���'���
	�.��� �< ��'�� (�	� ����� 	�� �.��� ������� 	��.��.�� ��.������������ 	65��0�'!�
R��.�����0��������������0�	��������������.��������J

*!�R	U��� ���������� (��'�� ��	U������� Q	�����:��	� �'�'�� �(��� �(����� �����'��
����	� ��������	���� Q���������'�� �(��� Q	�����:��	� �'�'��'� 	���������������
��������	���	�����;�����'����0�����.����4���]

�!�R	� �������� Q	�����:��	� 	65	������� 	������������ < '�� (��'�� ����	����
�(�����������������4�����������<�	'� '�'	���'���4��	����<������0�������	���	]

+9
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1!�R�����5������	���������5�;�������������������	6������ ����������� ����.��
�(0	��� 	����'�� .m'�m'��-�����	��m'�� ��������'�� ��.�������� ����������� 	6����'��'�
	����]

#!�"�.���� ������ �	����������Q	�����:���� �'�'�'�� ������������� < '��� �����
�����������6�������������Q	�����:������5�4��m'���������������������(�'���������(���
������4��	�����	���	6������	� ���'��<������0�����.�����4���]

\!�[	�����:���� �������������� ��� ������� ������ ���������� .���� ������
�����������������	����������'��'���0��������	���	!

%�0� 	�5����� ��� ����.����� ���.���� ��� �.��� �������� ��5���.�� < '�� 	<����
65�	�'� �(����� ������ ����� �����'!� C<���� <�	��� 6��'�'�����'��� �����	�����
5�:�����.��� .���� ��������� �����.�� �0��� �6������ 5�:���� 6��'�'��'� �������� ������
'5�������  �	�����0�'!� =���.����� ���.������ ������ ��.����.�� ����� ���!� A���
��.��������� 5������������� ������ 5������� < '�� ��� Q	�����:� '�'�'�� 5�������� ������
�'�����4�������������� ���	��������������������.����'��'!

[	�����:���� �'�'��'�� ������� � 	�5�����'�� ���� ���	'� �	������ �<�'�'	�'�
(�'��������'� �����0� ����� 	���	� ������ ��������	����� ��.���� 6�'�� ��.�� �����.���
��0������'�������'�	���	!�¢�����������������'�'�'������4�.�������������!

3���� ������� �<������ 	��������� ������� �(��������'� ������ ����'!� N"��� ����� - �
�����6�	��� ��0.��� ������ �.� � �(�'5�'O�- ���0�'� ��5��� ���	�!� "����� ����.�5.�������
	6 ����� 6�	��� ��0.��� ������ �.� � ������� ������� ���������� ������.�� ��0	�����
��:����.� �������<�	�0��� �� �(������	<�'���<5��0��(��������'�	���	�����'!� 3�������
���� �(�'5�'!� R��0� ������� 4�������� 	6�����'�� ����������� �<�-�<5��� ���-�������� (����
��0���'� ����.�� 	�������� 65'� ���� ���������!� "��������5���� <��'�'�� ' 	'-����	��
������� '�'	�� Q�����	����� ��������� ��'	� �(������� �������� �����.���5���� ��� ���
����������������5������!

R, I� �� %�
�!� r� ]��� ™!l!� m�a^"�� \�  ] � [^a�b�b�� ��� �� \��_Z�����b� Z�^� [�^���^���� � \ �

a^��_"�_����a���������� ���^a�_�Z���!�J�w�^`�]��"�I�w������B� �UU�!� J� ��T-!
�!�Š%63:,7'0%H!�Š%?%€*ƒ-:/,)‚&‚„�%)3‚6.‡-%)3!�J�H6.%*3I�XH��B� �L��!�J��MR�:!
�!�X%6%)%?‡&��!�Š‡**3�:‚6‚7!� J�H6.%*3I��%?8O3B� �UMV!�J���L�:!
�!�X,7€'D%,0%� ‰!� @-*%�.,7*,5*‚„� 4/?/7%� 78-)3&$%� A7'6'>/263€� :‚6‚.� Dƒ&, �

*ƒ-:/,�:,-8$‚„�ƒ$‚)&%.%63€�&,>‚?$,-‚�P �C,$%>'>/7%�?j‚6j‚.$%-3&3„�.%>/)*-‚�%7%$,./263€ �
$ƒ-,D,)‚&�%68�̂ O‚&�$%(3&$%6?%&�$/)),-*%9/2!�J�Š3?3*'-$%B��L��!�J����:!

R!��‡.%:%,0��!� �%&$%.%63�O3?%-.%6%-!� 	6,„$,-B�5'A.%6%-B� ?,-**,86,-B
%8$%-.%6%-!�J�H6.%*3I��3*3.B� �UU�!�J�RL�:!
V!� F0,-,0� G!E!B� S%6,,0%� K!C!� #')5/*%&/,� 61:0/� /� :,-,D&'>'� '*&'O,&/2� 7 �

5-/-'$,�P P �%=%6+&%2�O7'6%!�J��UTU!�J�Q�!�J�S!�����!
T!� X,(),&'0%� H!S!B� N/6$,:%,0� �!X!� C8*/� -%?0/*/2� A7'6'>/=,)7'>'� ?&%&/2 �

8=/*,6,(�P P C'/)7�y),-/2�,)*,)*0,&&3<�&%87z!�J�Q��!�J��UUR!�J�S!� �T�R�!

˜ �@��� �@��K!˜!��2�0�����@��"!2!
m�0%�!� ������%�,��N�0 ,�3�3�.����#�!% ) ���3��n.���3�� #.�3� �

�I%�2�!�������!�#0������
?� �����0� ������� ������������ ����5;�� �����;�0�� ����������� �����������0�

��;���� �� ������5�@������ �������0� ��������	�� @� Q	��������	��� ����5�@����� ��
@���������!� ?� ����@����@��� �� �����@���:��� ��@���������� �������@���:� @� 	����0�
�����Q	��������	���� ����5�@���:���@��������:�������������Q��������Q���	��@�����
������5�@���:� �������0� ��������	�� �� �����������	��� ����;���� �������@���:�
Q	��������	��������5�@���:!

C�D��@��� ���@�J� [	�����:�� �������������5��� �����0�� �������:� ��������	���
@����������� ��;����������;��������� ������5��� ����@����@����!

+)
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Ma]f]_`ihf]�~�Ma�Ul]`dh`xef]�~a�l�
S=C��>�A6G�<8<E�87�6>8�8<�>���6G=>�:�8;��;G��8G69;��96��87�>8;@�G69�:�8;�

ndiji� oji� cdg{iq� ivotsaic� gl� ivdgjpb_`� r_jitituijiq� _opbg_oa� pjoqbpbg_c� o_q�
frcpgtc� rcb_`�sruabf� siqo`g`|� gl�ifgag`bfoa� iqrfopbg_!� †_�offgjqo_fi� {bpd�pdi� tgqij_�
piofdb_`�� pozb_`�oqho_po`i� gl�rcb_`� iaiti_pc� ljgt�sruabf� siqo`g`|� b_� ihij|� cru„ifp�o_q�
siqo`g`bfoa�sjb_fbsaic�gl�lgjtb_`�ifgag`bfoa�iqrfopbg_�oji�qicfjbuiq�b_�pdbc�ojpbfai!

Yhi�je[kd=� ^fgag`|��pjoqbpbg_c��sjgliccbg_oabct��sruabf�siqo`g`|��sjb_fbsaic�gl�piofdb_`!

•R"�1)!�1�
	.@/0,49/������ � �!� .!	!����;����� B!G���'��@�������.��2%BH

�	������ tTT�sk����a^d!"� �
�/<;.?43������ � ������������B!G���'��@�������.��2%BH

�	������ �� Z���Z��"]�� ��Z!"�

�������	�	����������	������	���������•!� �
�����	�	��"��	����u��z���������������������������

�-,��0��� �%€%6%$%� :ˆ>‚&>‚� ‡-*%€*3„� D,7,� *‡6?%)3&� 7%635*%)*3-8$%�
<%69…*3?$3„�ž%)3-6%-� :'(3�€%)*,-�*‡*3*�7,6>,&�%-�&%.3)B� 'D$%&B� %*%.,7,&B� %&%�
*‚6‚&,� )ˆ(‚)*,&O‚6‚7B� ƒ$,*�/:%B9%(3-…*$36…;B� D%8%*7,-O‚6‚7B� ˆ67,&$‚� )3(6%8� *,&�
€‡-.,**,8�€%)/,*‚&�$%-3*8�:%ž3**%-3�9%-%)*3-36%$3!

P(% .�#Q2, %��H-�&%.3)B� 'D$%&B� %*%.,7,&B� %&%�*‚6‚B� ƒ$,*�/:%B� €%(3-…*$36…;B�
D%8%*7,-O‚6‚7!

2<�'��'�4���	������	���4�.�����	�����������������	���5����.����������0��
	������ �4���� 	�������-�����������������	������� �'�'��� �<0'���� '�'	�� (���-�����
	�0��������	�� �����	�� '�'	�� <�	���'� ��0���� ���� 	4�������� 	�����'�� ������-�
�����������-��	�������		������4�.��������	���������������'5���������65�'5!

3��������4�.���������65'��'	���	���������	 ��'	���'�����'������<������	����0�'��
(��'�� ��	�� �4�.���� 	������������� �(�������� ���'��'��� ���� 5����� �.������ ��0�	���
�5�������'�'��'���0����6�'����	4 ����������6��'���<���'�'5�'�	������5�	����!

%�0� 5������� ���������� ���� 4���	���� 6����� �4���� 65'��'	� 4����	� �(�'�-�
�(�����'��<��'� �����������������	�� �4�.����� �	��'� ����'�'!� •�-›������� "!2�����.4���
B!%� 	���� ��	'��'� .4�������� ����	���'�'��� 	��������'	� �65���'�'�� �������� <0'����'�
�(�������� '����'���4�.�����	���������������(�'����	 �!

 ����	� �(�'�-�(����� ��	���� ��	�� �4�.���� 	�������������� 	�5�	� ���	�����
�.���� �� .��������� "!30������@�� «!3����������� 3!2�0�4�����@�� B!I�����@��
B!"4�����@�� ˜!%4��0������@�� 3!%4������@�� ˜!H(������@�� ��.�� ���	��������
����	���'�'����������	 �!

I���.��� 	�.����.�� �4�.���� 	�������������� 45�	� ���5'��'� ��������	���	�
(���� ��.�5����� (�'����� ��'��'�'�'�� �(���� '� ���� �(�������� '�'�� ��������.��
������� '�'	� 	����-	������� 65�'�'���� 	���������0�����.��� 	����� �(�'�'����'�
����������� E!E!� 2����	�0��M!C!� C����	�:�� 3!?!� œ�������	�0�� 3!A!� B�	����	��� ?!3!�
A��������	�0��C!I!H ���	�0��!��65�5���������'�����(�����������'!

%�5�	������	� ����'�'� ��������-.�������� •!3����4����@�� %!2!� "���	���@��
B!B4	���@�� =!=(�'���@�3!=��'���	�@�� L!3!� H������@��� Z!=!� ˜���:5����@��
5���������'���� �	���� <���'�'����'� ��	�� �4�.����� �������	� '�-(��	��'� ����
	���������.�����������:��	����	 ��'	���'��������	4�����0-�'	'������0���.��!

&���0�'	� ��������-.�������� œ!A!� ?�����	�0�� 3!L!� C�@���@�� 3!M!� œ������@��
C!C!� E������@�� A!œ!� &���� ��0�� �!�!� ��	�� �4�.����� ���������:��	� '�-(��	��'�'��
	��������������:�������4�������������������0-�'	'������<0'������!

+/



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

=4�.���� 	������������ -� 6��� 	<����'�<���'�!� 24��  ��� ��� .���������Z!I�0	����
L!M!� M�0����� K!›��0��� [![��	���� ����	���'���� 	6�'�'�� ������� �����:��	� �(���
(�'������'	��4�.�������65�	�5��'����.������5��������������	������.��!

Z���	� ��������	���� ���� 	�5�	���� �(�'�-�(�����'� ������� �����'�
�0 ����������.������������0������<�'��'�5���������������.�����	����'!

24���4�.���� ����	� ��������	�����5��������� �����'� <���� 	��	��� 	�5�	������	�
	6���	�'� .�������� K!•�'��@��� ˜!•�'��	�@�� A!¢������@�� A!%����@�� C!%��������@���
3!B4������@��� "!M����5��0��M!A(�������@��C!A�0������@��&!A	�	�@��� •!=�������@��
&!=6�����	�@��� A! 5�	���@���(��� �!�!� ����	���'���� ����� �(�����'����'�4����	� �(�'�-�
�(�����'������5��	��'����	������������!

"�	�� �4�.���� 	������������ ���������� ����� 65'��� �(�� ���	 ��'�'�� ��	����
�������	65	��������.�� ������	��� ���	����6�'���� ������ ���	���
65���'��������.������ �������� ���	4��0��� 	�����0����  ���(�'���� 	�.����.��
65'�� 	�� �.��� �������.�� ���� ����	����� �<0'���� '�'	����� �����	�� '�'	����
	����� ��5'�'�� ��0���� �'�'��� <�	��� �����0��� '�!� R�� < '�� �������� �4�.�� 4.�����
���	����������:��	��������	���������������0�'5!

3.�� ������������I�!�œ�		J� Œ=4�.��- �����	�������������	��:�������65'��-�
65'�����	���	���0��������� ��������0��0��� �����•���������.���W*�� /���!X!

C���� B��	�� ��	�� �4�.����� ���	 ��'�'� �6�'���� �������� ��	�� �4�.�� ���'����
	���������������� 65'��'	� �'��5-	4�	�� ��.����� �������'� (��	��'��� �(��� (��<��'�
(�������'��� 	�����������(�'� ��� 65� 5���������� (�������'	� 	����������� �'��'�'����
	���������	�����'�'�������	6����	��!

=4�.��	����������������������:��	�����'���'J
-� G5'��'	���������.�]
-� ������.�]
-� �������'�'�']
-� ������	�	��������'�'��������(�����']
-� 	�.����	���0�����������65�(��	��'�������0�����!
¢�����������:.���<�'���	��4�.���<�'�'�'�< �����	�'�	���������.��J
-� �4�.��������������������'�'��4�.�������������������5'�]
-� �4�.��	����0-����'��	�.����	-Q	�����	���	������;�:�������'�']
-� �4�.�������	�������	���������!
=4�.����� 	4�������	� 	�����������'��� ��������	�� .������������ ��	�����

•!B4	���������@�� 65'�'�� ��	�����	� ��������;�:��	� ���������:������ B!A!�
C�������� �����'� ��0�� �� ��	�� ��������  �.���� ���	� �����;�������� ��������
����������:��	�� �	�������:��	��  �.���� ���	�� 	������	���@�'�� 	6�	��6����'	�
��.���� ��0�������� ���� �����'!� A�.��� �(0	���B!A!� C������4�.���<�'�'�'� 65'�'�� �'��5-�
	4�	������ �����������'����� ����� �4�	����� 	��������� ���������� ���	���������
����	�������������0����(��������������.������������J

-� 	�� ���	���'���']
-� 	���0��.���0��]
-� 	���0����0��]
-� 	����0� 	����-	������� ��������� ��0� 	���� 65'�'�� 5���������'���� �4�.�����

	6�	���'	� 	�����'�'�'� 	����0� �(��� ������� �4�.�� 	���0� 	���.������������ - � ������
�4��	���.�� ������ ���'�� 6���'!� R��0� ������ �4�.�� ������� (���� ����'�� 65� ��0����.��
���	 ��'	����'� �4�.����� 65'�'�� �����	�� ������ ����� ��	������� 	��������'�'��
�������������'�����'5��'��65�'5!

I!M!� M4��������@�� ����	���'���� N3������� ������	� �(��'�'�'� 	4�������
���'��������������O� 4.���� N����� �(��� ����@��O� 4.���������� �������������� !�
24�� �4��������������� �4�.�� �������:��	� ��0�����	��� < � �����0���
	�����������������@���'	��������	��(����4�.���	!

=4�.�� �����'�'5� - � 	�.����� 65'�'�� ������ �'���'��� �������� 	�.����	� ������
���	 ��	�����'���������!�2'5��4�.����	�������������.��	�� �.�����������	�.����	

++
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������������ ���-�������� 	6� '-����������� (���'�� 5��������� ��	�� �����
���������������� ���'5�'� ��.��0������ "!30�����4������ W1�� 9�� �!X� ��������:�����
��������	������������.������	���'����	6��	6���'5!

2'�'������������:�����.��'5�'�'	�'	��(����������������� '�'	�	4������������
5������0� �������� �������� ����.�� ��.�����.��� ��������;�������'	�� 	65��������.��
���'5�������'��� 	65� ���	'5���� ������!� R��0� ������� �4�� ������ 5������'�'5��� ���'5�
������ ����.��� �������� <0'� �(�������� '���'�'�� <	'���� ����������� 6�	��'����
�������� �4�.����� �������� ���	 �� ���-������ 	6�'�� �6�'�'��� ��������5����
m���	���-m���@��� �������� 65� ���.����� ������ 	���� ������� �(�'�-�(�����'�� �����
��0�����������'���������'�����'�'����<�'��'�5�����������!

=(�������� '����'�� 65'��'	� ��������� �'�'��'	� �(��� ��������� (��	�����'���
������ ����� 65���� ������� '�'	� 	4����������� ���� 65'��'	� ��.������ ������.��
�<�	'��'	�������� ���:����� ������ �����(����� ����������<���'� ��� ������� ������
����������'!

2'5� ������� �4�.��� 4��� �4�.��� �������� �4�.��� ��������� �4�.����� 	6����'��
�4�.����� ���	 �� �4�.��� ����� �4�.�� ���������'� ��'� �0����5!� R��� �4�.��������
��0����.�� ���� �'�	��� ���������'�� 65��(�����'���� 65'�� �'�'��� 5�������� �4���� ��.�����
��0����������������4�������.���5�	����'!

–��'� �'5Œ��	�� �4�.�•4.������ ��������:��m���������:����� ��������	�����
�4�.����� .����������� 5������'���� (�� �<��'� �'	'�����'�� ���� �	��'�� �(��� ��� �<��'�
��.����������������������0��������������� ��������	������4�.������	���4�.�����
����������������������������	������� �6�'��5������'�'5����'��	���'���������5!

=4�.�� ������ �<�'�'	�'� ��	�� ����� ������ �<�'�'	����  ����������� 	���	!� "�	��
����� �����'�'5�'� -� ��� (�������'	� ������� �������:���� �'��'	�'�� ��	�� 6	'�'� ����
�<�'���'5!

=4�.�� �����'�'5� .������ ������� �65!� "�	�� �������� ��.������ �< ��'� ���'����
�������'�'��������������������U�	�'�'���4�.�������<�'���'5!

E������-.�������� �<�'��'� �����.�� '�'�� ���'��'	���'��� �<0���� ��������
	�.������ ����������	� 6�'�'����� �������� ����������������� ��	������� 	�5���'�'��
�6�'�� �������� < '�� �4�.���� ������������� ��U�	��@�'� �(��� 5����� <��'�'� �	���'�'��
	6������'!

3������� �4�.���� ���� ��� �.��� ������� �������'� ���� <��'�'���� ������������
� ��������.��.��������(���������!

E��������:���������������0�� ���4�.�-��.��������������������������.��
���'����!� A��.��5������������ �4�.��4.������(���<��'� ������������ ���'����!� 2���'�'�
��������-.����� %!2!� "�������@���� �����'���J� N"�	�� ����� - � ������� (�������'	�
��.��0���� ���'�'�� ��� (�������'	� ������� �����'�'� ��.������ 	����	��@���� .����
�����������!� R���� �'�'����'�N��������O� ������'�� ���.�� 	�5��� N	'�'O�� N"�	�� �4�.�O�
���� ��� ����� �<�!� 24�� �������������� ����� ��.��� �(������'� ����� ���� ����.�� ��������
�'�������(�'���� ��������	�� ������4�.�������� �����'�������(�'����� �'�'��� '�-(��	������-�
.�����65'�'���0-�4�������������0�������0����.��!

"�	�� �4�.����� ���	 ��'�'� �����'�'5� ��� 65'��� �(�� �'��5� - � 	4�	����.��� '��
(��	��'����'�� 	65���������.�� ���	 ��'�'���� ���������-���� 	6������'� ���������
A!%����@!

"�	�� �4�.��������-�<0��'� ���� ����� ��5'�'�'�� ������� �0������� ���� ��.������
6�'���� �(����'!� R�����0� ��.��0��� ����� �<���������� ���� ���'�'�� ������� ����
���.����� 	'�'�'�'� �����������!� 3���� �4�.��� 	'�'� ������ < '�� 65'�� �<D�� �����������
�<D����  �	�����0� ������ ����5����� �<D�  ���!� R��0� ������ ��5��� ����������
�������0����.��� ����������.��� 	'�'�'�'��  �� ����.��� ������.��� ����	�� ���'	'�'�
�!�!� �����������������'��4�.���������������4�������(�'�-�(�������'�'5�������!

•������ �(�'�-�(������� 	6�� 	6�'�� �6����� �������� B!"4�����@���� �������
������.��� �(�'�-�(�����'	� �4���������� ���'5�'� ��������������� �'�'� ��� - � �����
�(�����'� ���� �4�.�� �(�����'!� R��.��� ���0�� �������� N�<5�� ����O�� N���'����� ����O

*��
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������� �0��� 	��'��� �4�� ����� �' '�-	�����'����� �<�'�-�4��������� ��	��� '�'����
��0	������� �4���0���.�������4�.�����	����0��'��5�'��	��'���'����� �<�	'��'	������'!�
=�5���<��	�'�� ���	����<0����� ����4	�������0��0�����(�'��������������	�����	��.���
����� .���� �4�.�� ����� �����!� =4�.�� - � ���� 	������ ��5�4��� ���� ����.���� ��� 	<����'��
	4��:��� ���� (�������'	�4.��!� 3���� 6���� ������ ���'��� <���'�'���� �'��'����� �4�.���
	'�'���������	������������-������4�������.���W#�� \/��!X!

E�������� ��������-.����� "!30�����4��� �(�'�-�(����� ���������� ����� ��	�
	���� ����'�'� �'�� (�������'	� ������� 6	'�'� .���� ������ ��� �������� - � �4�.�!� =4�.�� - �
	�.����� 65'�'�� ����� ����� ���	 �� 	������ ���'!� R����4����	� �(�'�-�(����� '�'�� �4�����
��'��'� 40���������� ����  � ���� ��	�� �4�.���� 	�������������.�� 5��� ����5�� ����
�	��'���0�����W1��1\� �!X!

24����  �.����� 	���������� ��.������ �'5� ��	���.��� 4��� .4�����������
�4�������� �������� <0'� �(�������� '���'�'�� �4�.����� 	��������������� ��������
��0���� ������ '5�'�'	� 	��������� ���� ����	�'� �<D���� �'�'���� 	�5�.� ���		��
�(������������� ���		�����.��������������<�'���'5!

"�	�� �4�.�� ����'�'� �'�� 4��� 6	'�'� ���.����	����� ����� 	�0�'�� ������	���	��
(�������'	����'5���'������	���������	��������4����	����������:�	����������!

2������� <0'� �(�������� '���'�'�� ���������:��	� ����� ���	 ��'	���'� �������
3!B!� E��������� M!M!� =���������� NI���� ��5� �����O� ����� �����'���J� NC6�������
�������� �<��'5'����� 5����������'�� �(�����'� 	6����	����0� ���������5� 6�	���
����������� ������� ����� ' '���� �������� �'��5-	4��	� ��.�������� ��	�� �4�.���	�
	��������'�'��	��������������������6�	����������.��	���.��������	 ����'���4����!�
2��	� �� �0�	������ �������� �������6���� ������� ��.���� ������ �(0�����.�� 	���.�����
����� 65�� ����O� -� ���� �4�������.��!� R��0� ������ �������� ��	�� �4�.�� ������
	������������ (���� ����'�� �(�'�-�(����� ������� - � ����	� ��������	���!� Z���	�
��������	���� - � 	6�� �������� 	��-����� ����� 	<����'� .����!� Z���	� ��������	���� - �
�(�����'�� �������� �(��� 	�0���� �4��.�!� R��- ��(����� �6�'����'� ����	���� �'�'�'� ����
�(�'�����'!� Z���	� ��������	����� ����� �(����� ������� ����	� �<�'�'�'�� ��	��������
65'�'�� �<	'�� ���� .������	� ���������� ����	���.��� ��������	���	� �(�'�����'��
5�������������	���4�.����	����������������'����'�� � ������.�����������'!

%�5�	����� &�������	���� ��0�� �� ����	� ��������	������� ��	�������
��5�4����� (�'�������	� ���'5'�� � ���� <���� 	��	��� 	6���	�'� .�������� K!•�'��@���
˜!•�'��	�@�� A!¢������@�� %!"���	���@�� A!%����@�� C!%��������@��� 3!B4������@���
M!A(�������@�� •!=�������@�� A! 5�	���@�� �(��� �!�!� ����	���'���� 	��'����
	������������!

M!A(�������@� ��������	���	� �����:��� ����	����� �<���'�� ����	���� ���5�	'�
 �.���� ���	� ����������J� �����'����� �4���	����� �������� ����� ����	����
	������� �65���'�� ��	��-�(������� �6�'�� �(��� �������� ��������	���	� ��5�4����
����	� ��������	������� 	4����� ���'���� ��:���0��!� A����0-�	�� ����	���'����
	�5�	���� ����	� ��������	������� 	�5'��'� �(�����'� 40�����������.�� ���	��	���	�
����5�� 	������������!� R�� ����	� ��������	���� 	4��������� ������� �(�����'����
��0������� �<����'��� �(��� ���� �(�������'� ������� �(��<����'�'��������� ������� ���-�
��	��� ���������� ������!� =������ �����.��� ��.�����.�� 5������������ N����	�
��������	���O� 4.���� ���'5'���� ����	� ���5� (������'�'��  �.����������
Q��������:��	� ������������� ����	��	� �(����� �(��<����'�� �0�������� �������
�(�����'�'�� �(�'�������'�� ��	������'� �	���� ���� �(����� �4�������� ����������
	�������4��������!

&���0� .������ C!C!� E������@J� N"�	�� �4�.�� - � ��� 65'�'�� �����	� �������
65�� ��'	���'���� �'���� �'�'� ������5�� �<�'����'� ��	��� ����!� =4�.�� - � ����� ���'����
�������� ���'!� 24�� ��.��0��� ����� - � '�-(��	��� ��	���� ����� �����	������� �������'�
	�����������'!� "�	�� �4�.���� 	������������ - � ���� ��	������ ��.��	�� 65�����!� "�	��
�4�.����� 	���������� ���� ��������� 65���'�� ��������� ���'5'���� 4�����.�� �	����
���� �(�������� <���'�'���� �4.��'��'�� ��	�� �4�.���� ����40����.��4���� (���� ����'!

*�*
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R��.��� ��0�������� ��	�� �4�.�� ��0����.�� �����	���	� ���;������ ���� �'��5-	4��	��
������� '�'	� 	���������'�� �����.�� ��� �(����� <���'�'���� 	����������O� - � ����
���	����������'!

[	���������� ���������� �(�������� '����'�� ����	� ��������	���� �������
�'�'�'��� ��.�������� ���	���� ��	�������� ����	���� ���� ��	�������� �4�������
�<��'5'��'!� R��� ��	�������<5���� �������� ����	� ���5� (������'�<��'���'�� ��0���������
������� ����	����� 4����	� 	4�����	����� (����'� 	<0���� ���� 	6�	��������� (������
(��'������� �(�����'� ���� 6�'����� ����.��� ���������� �<5���� ���������� 	4���.���
���������:��	� 	����	;�:��	� �����.������ ����	��	���	� ������������� 	�0�������
�4��	����� ��������	���	� ��.��:������ 4����	� �0������ (5'�����'!� %������������
Q	���������'���� �������� <0'� �(�������� '���'��� �����.��� �������	� 	�0���������
���������� �������� ���-����� �(��<����'�� �(�'��������������5��� ������ �<�'�����
 �	������� �������������� �������.�� ���'5�'� ��	������5� - ��(�������� '����'�� �'5�
4���.��� ��.�������� �����0'���� ���� ���	 ��'�'��� �(0	��� ��	�� �4�.���	� �'�'�-�'�'	�
��.��������� �(������'��5-	4��	�(��	��'��	��������������������������!

[	���������� ���������� ����	� ��������	���� ���'5'���� �(�������� '����'��
�4�.����� 	�������������� �������� <0'����'� �	�-�(����� <���'�'�� �(��� ��������
	<����'	�'� 6�'�'�� �4���� 40���������.�� ����� ��5��� ������������������	���	� '�-�
(��	�������� 	�����.��� (�'�-�(�'�����'�� ��'��'�'�'� ���	�������� 	����'!A60����
�'�'�������� '�-(��	��� ������ ��.������� ���� �.��� 	�5�.� ���	��������
��.�����.����� ����	�� ����	�� �0���(��	�����'����	��������'����'�'�'�������.��������
Q	���������	����0'��'������0'�����	�����(�'�����'��<��'5'��'!

%�5�	� ���	�� ����	�'� �<	'�� �(����� �<0��'�'�� 	<��������� ���� 	���������!�
–���		�� ����� �4���� �����0'���� 	�����!� –���	� �(�����'� ���� ������� ����		��
�<0'���� '�'	����� ����	� ����������� 	4�������� 	����.��� ����	�  ���� ���.�����
�����������.�� ����	� �<����'��� ������� ����	� '�� - � (��	��'�'�� ���������� ��������
��.����� ���� '�	���'�'�� 	������������� ���� �		�� �������	� ������.�� ��0��������
�<�'��'!� –���		�� �(��������� ������ ���� 	(�'��'	� ��.���� ����� �������� 	�.��.��
��0������ 6�'��'� ����		�� �'	���0� 	������� �	�.�� ������ ������� 	65	�������
�(��������'��� ��	�� ������� ������� '�'	��(��� 5�:����	���.����� 	���������������
���'5�'� 	65'� ������ ��������!� %�5�	� ���	�� ������� 	�.������ ��������	� ���������
�������.�� 	���������� �������� �(��'�� �(��� �'��5-	4�m'	��(�'�����'�� 	�������������
R���.��� ���	����� ����	��(��� 	�.����	� '�-(��	��	�� �����	�� '�'	� ��5'�'�� �(��������
��	���� ������� '�'		�� �(��������'� 	65��0�'!A����	���� 	������������
Q	���������'���� ����	� ��������	���� ���'5'���� �������� <0'� �(�������� '���'�'��
�4�.���	� �������� 	��m'��������� ����� ��	�������@�'	� ����	� ��.���������� 	4�����!�
2�.�������� #� ��������� �4����!� %�5'��'� ��	����� 1� ������ ��	��������� �<���'����
	�������!� 2'�'� '� �����J� N3	����� ����� -� ����� ����O�–	'� '� ������ N&������
	4�����	���O��• '� '������J� N"�	������<0������������������O��=6��'� '������J�
N=(����� ����� 6�'���� 6��������O!� •��'�� ������ �'��� �� ��	���������� 	������!�
R���� 	�5�	� ���	����� �(�'�-�(�����'� ������	� ��.��������� 	�������!� N3	�����
����� -� ����� ����O� �����'���� ����� 5�:����.����� ���'5'� -�	��-�0� �(�����'� ��	����
������� �0���� '�-(��	��'�'�� ����� �������� �'�'�� 	������� 	������������ ���'5'� �0����
�����;�:������ ���������� 5�:����	� �'�'	���'� ���� �<����������� 	������������
�'�������'�  � '��'!� %�5�	� ���	����� �(�����'�'�� ���	�� ��� ������������ ��.�5�
��0������� Q	�����	���	� �(�������� 	����-	������� �(�����'�� ���������� 6�'���
��5���	� - � 6�'�� 	��'�'�� (����'�'	� ��	������������ ������	� �����-4�� ������� ������
������ - � 	�5� ������� �������5� �����-�45� ������� ��'����-�45� ������� ���� ������-	45�
������� ��������� 6�	��-��5� �����!!! ��� ���	�����-	<0� ������� �65�'� 4	���-���
�����!!!� �!�� ���� ��:	��� ���  � �����'�'5�'�� ������ �	��� �0����� ���'��'!� 3�� �������
	4�����	���� �����'���� ��	���� 6����� �0���� 6����� 	6������ ��	���� �������
	4�����	���� ����� ��0����� 6�'��'!� B������� 	����'� ��	�������� N–����'� 	��������
�����'� �(��'O�� N–���	-� 6�'��'�� �4�	����� �'� '�'	�'�� 	65'O�� N–���	� - � �<�'� ����	�O�

*��
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N•��� '��'	-��������� ����O�� N–�	'� 	�'��'� �����.������ ����� 	�'��'� �����.����O��
NA����� �<����'�� ������ ��0��� ��� ��0��0��O�!�!� 24�� ���-������5���� �(�����
���'5���'� ������� ����� ��0����� �'��� �� ������� 	4���������J� ������ 6����� �'�'����
�4 ��������:��.�����'5����'!

%�5��� ������ ��������4������� ���� ��5� ���������(�����'�� �6�'�� ����.��!�  ����
���� ��.�.��� ����� ���.��� 	��6����  �����'�'���� ���� ����.��� �������� ������.��� ��� 	�5�
������� ��� �'�'������ 	����� �'������ 6���	� ����� ��:���� <0� ' '�'�� ' 	'� �4����������
<0����� ������� Q	�����	����� �(�����'�� 	65'� ������ ���������� <��� '��'		���
�(��	�� '��'		�� <������ �������@��� �������� 	������� ������'�'�� ����.��!� R��.���
���0� 	4������.��� < '� '� �������� N"�������� <0���� ��������� �����O� ��5���
��������� 	<����'	�'� 	(�'�'����� �4����-� �'� '�'�'���� �6��-�<�'	� ���� ��.��� ��� ������
	(�'������'�40��������������NB���6�'�����- ���0�6�'���6�'�'������	6�-	6�'�O�������0�
�������� ��0�������� 5��� �	��'�� 4.��������� � 	'�'�� 6�'������.����� ����� ���
��0����� 	6�� �	���'�'�J� N–�'�� 	����� � 	'� ���� � 	'� ��� ���� ��'��'� ��O� ���� ������
4.��������� �(�'�� �<�'��'��� ������� ����		�� ������� �(�����'�'		�� ���� ������
	�������� ������� �������!� 3���6��'� '� �6�'���� 3��0�%4������@���� ������ ���� �����
�65���'��������.���	����'��0��4����������������������!

3������� ��� ����5��� ������'� ��� 65'�-65'� 65������ ���� ��� �.��� ����.��
��0'������ ��0�'�� �������� �4�� �6�'���� 3��0� ��������:���� ������ �0�������� �4�.��
����� �������� 65'��'	� �<0�'�'� ��0��� �0���.�� �������� 	��'��� N!!!��������� �0����� ����
����� � �� ��� 6���0�'���	� ����� �������� ���������� ���������� (�� �<��'� ������O�
W)!1*��X� -�����65�6������'����	���'�'���������!

 ��� 3��0� ����� �������������� ����� ����.�� �(��� (�������'	� �����������
�������������� ������� '�'	�� 	���������� ������5�� ���:������ 65�� �� ��0����0����
��������������!�  ��� .4���������������<������ 	����������� ���������������0����
��5��.��� ��.����� ��0���� ����� �<������� ������� ����� ���� �6�'� ��0���
��������:��	� ��0�����.��� ���� 	���� ��� 	<����'� ����� ��������� ���-��	���
(�������'	� ������ - � ��������� ���������� �<5�� ���.�� �<�'���'-���� �4�.����� ������-�
������� '�'	�	4���������������������������������'�'������������'5��������� 	�����
4������� �'�� �65���� N3���� ���ŸO� - � ������ �0�������� ��.�5� ����� ����� < '�� ��	� �����
65'��'� ����� ������� ������� �(������	��� �'���� �'���� �(�� ����� ������� ����.�� ����
������� ������� '�'	�'�� ���'5�'� ����;�����'-� 	�0��������	�� ��'	����.����  �������
(�'��'	� ���'5���'�� ��������.�� ��������0�'� ������� N3���� �������� 5����� 6�'���'��
	'���-	'�� ������ ������� ����� 65'�'�� 5��������������� �(�'� 	'�(�'O� ���� ������-�
������� '�'	� 	4���������� 	����'� ��.�� �����-�������� 	4�����.��� �����������
65'�'�����5����'� '��65'���J� NB���5���	����� 	����������� 	'�'���������N������'��5'��
�<5��� �����0��O� ������ 	'�'�'�� �'�'�� 	����� ��'�� ������� N3���� ������� �'�-�'�'����
������ .������ ���� �'��5� ������ �(���������� �5���� -� �� � 	����'� ������-������� '�'	�
	m�����	������� �(����-Q��	����� 	4������������� �(�'�� � ��� 	6������'O!� =�.��
�'�� �65'���� 3��0� ���0����0���� �4������������� �'�-�'�'�� �(��� 65'�������� �<�'�'���
65���� �<�'�'��'	� 	�������	����� .���� �������� <0���'��'� �'� '�'	� 	4����� �����
�����0���- � ���� ����� ��0����.�� ��� ��.���� 	�������	��� 	4���������� �4�� ��������
' 	'� ������� �<����'�'�� ��0��.�� ���� ����� ���������'�� 	6������ �'��� �	���'�'��
�(������������'�W)X!

R��0� ������ �<�'��'� 	<�'� ��������� (��'�� ������ ����0���� 	��� �	�
4���.���5���� ������ ������������� ���� ������� ��0����.�� ��� ��.���� 	4�������
������-������� '�'	� �	��'�� 4.���� �������� 65� �������� ����� 	4������������
6�	�����'��������������������'����:��'����<�'��'�	<��'��65��'����0����������!

24�� 5������'�'5�'�� ��� 65�	�'�'�'� ������� 65'�� �'���� 65� ������'�� ������ ����
�(������� '����'�� 65'�-65'� ���������� 65'��� ����� ����� �������� .����� ����'���
�0���.��� 	�����'� 5������ ���� ��0����.�� 	�����'5� 	���	������� �������� 65'������ ��
�(���������� ���� � ���!� 24�� ���0��� �������� �������� ���'5� �������� �4�.����� 65�
��0����.�� ������� - � ������� '�'	� 	4�����.�� �4�� �'�'� '���� ��	�� �������

*�1
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�	������.��� �'��5'�� ������ 	��������'� (���� ����'��'�'�� 3��0� 6������'����
6���	�����'!!!

3����� 	�0��������������
%� 	��.�����	�.��.�!
•�'�����  �	����	'��������
A�������������.��.�!
2�����	���	��'����.���5�
2'���	�����	�5�		��
3����-������� ������-��45�
2�������'��	�0���		�S

3	��� ���� 	�0���	�� .���� ��� ������� (������ N������ ����O� ��0�'!� A����'� ���
N���	��	�����O� .����6	'�'!� 2�0�������� �	��.�� 	����(�'���� ����  ���.��� �'�	��� �����
.���� N����	� ����O�� :.��� ��� �4���� �	������ 6	'�'� ���� ��������� W)�� 1*\� �!X�� :.���
������� '�'	�'�� ���'5�'� �4�	���� �������� 65� ��0����.�� ���	 ��'	���'� �	���'�'��
�(������'!

3��0���.�����������J
3�������65'�-65'��������	����������� '�'	�'�6��'���'����'�'	���'��J
-���5'�]
-������
-��0]
=��� ��	�	�����- ��<��	��]
C��'�'�� 	�����- �	�0������� ��'	�'�� �������	'�'��]
3�������	'�'�'�'J� -�(����'�� (����'����������6���'���]
3������������'	�	�����'-�����������'��]
X/‚7�9‡&$j‚63?3I
������(�������� �'��5�� (��	�����(�'������ �'�'���6����� 	(�'��'	��	���'�'	]
��������	]
�'�'������:��]�
�5����	]
������	]��	����6����������]
=�5�� 6�'��'�� �������� - � ������� '�'	�'� 6��'���'�� �4�� ����� ��0����.�� 	����'�

	��������J� ���� ���	�� ������	�� (�'����'�'	�� �'�'��'�'	�� ����		���'	�� ������ �0��
	'�'�'	�� ���������	�� ���������� ������	�� �����	�0��	�� ����	�� ���'	�'	�������	��
�(��	�� '��'	�� ��������	��!�!� �������W)X!

3������ ������� '�'	�'�� �������� 	��'� (���'�� ���'5��'�� ����� ��0����.�� ���'5�'�
	��������J� ������	�� �5.����	�� ���5	�0��	�� �������	���0	����	�(�'����'5�'	��
(����'5�'	�� �(��	����	�� 6��	 '��'	�� �������	�� �������'	�� ��'� �	�'	�� ����	����	��
5������	����������	�� 	���.����5��	����'�	��' �'��'��5-	4��	��!�!� �6�'��	6������'!

3��0���� ������� ������� '�'	�'� 6��'����� ��0�������� ������0� 	6����	' '�
�	��� ���� �'�'��������� ��5���.�� (��'�� �������� ����������(�����'���
��0������������ �	� ���������5���� �	��-�����������.����� �0� ��5���.��
�<������'�����0	����'�'���	65����	'5�����������!

3��� ���-����������5���� 	�� �.��� ������� �:����� ���� �.��� ������'5�'��
��0'����� 	����-	��������� ��	���� ���� �0��.���4����!� A����'� ����� 	6 ����'�6�'��
�<�����'	���� (�	�5� 65���'�� ����.������ �'�� �6�'�'�'5� ���� ���������!� "��� 3��.�� ������
	4���������'5���������������������.����������0��	�������	��!

A����	����� Q	��������	� ������������� ���������'�� 	�����'�'�'�� ����������
�'��5-	4�	����� �(�������� �(��� Q	�����:��	� �(������� ��.������ 	������������
(��	�����'� ����	���5���� �(�'�-�(�����'���� ����� �:.��  �.���� ����-� ������ �<���
�����.��� 	�5���-�	� 	��.�� ����.��!� B������� �������� �4������ 	6	� 6����� 	����'�� ������
�(�����'	� �(�'���� �'���� �'�'� ����.��	�� ������ 	65	������� �'��'����!� %�5�	� ���������.��
�(����� 	4����������� �'�'� ������ ���������'�� ��0��� �65����'�� ��5�4��� ���-
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����������5���� Q	�����:��	� �(������� 5��� �(�� ������'��� �(���'� ������ ��������!�
B(������N��.���(������������O��N	6	� 6��'��4���O��N��	���<	'���O��(����!�!�!

%�5�	� ���	�� �������� �4����	� ��5'����'�'�� �4�.�� 6�'�'���� 5��� �6��
��	��������� ����� �<�'����!•����'	�'� 	6���� �<�'���� ����0� �'��� �������� �������
6�'�'�� ��0������ �(��� 6���� ���� �'����!� Z��	���5���� �4����	� �(�����'�'�� ��	�����
������� 	6�	���'	� ���� �4����	��� ����.��� �.��� ��.�� �������� 	<����'	�'� 6�'����'�
�������� ��	�� ��������� 	�������� <0-��.��0� �(��� 	�'�-	� �	� �(������'������	��
�(������'� ���� ' 	'� �<����'�'�� 4 ��������� 	������������ �(��� ���.����5��		��
�(��������'�	65��0�'!

A����	����4�������� ����.��� �4��5���������'�'5� ����.����	����� ��������<0'�
�(�������� '���'�� �	���� ���� �(����� <���'�'���� 	������� ����� ��0����� ��	���-�
�4�����	� 	4�����	��	�� 	�����'� �����0���'� ���� ���	� 	��'�-	��������J� �����	-�
��������	�� ���������� �<0'���� '�'	�� �����������	�� ������	�� ���	����.�� 	��'��'�
������ ' 	'� ���'����� ���� ����;���'	��4.�����.��� �4���	�� ���'�����'	�� �!�!� 	��������'�
	�����������.�����'5�������!

R, I� �� %�
�!�ED'&�K'77�@53*� '� =,6'0,=,)7'.�-%?8.,&//�P �C,-,0'$� )�%&>6/()7'>'�2?37% �

H!�!� S%0/&%!�J��!B� �VMU!�J��LL�)!
�!�X%6%)‡?3&��!� Š‡*�&,>‚?‚� :‚6‚7�P ��•&,�*ˆ-7‚�*‚6‚&,&�%8$%-?%&�Dƒ&,�%6?3�)•?‚�

.,&�*ˆ)‚&‚>‚&�D%??%&�H!�>,8:%,0%!�J�H6.%*3I��‡-%*%)B� �UU�!�J��L�� :!
�!�H(.%8*'0��!� �%„$%.%63�O3?%-.%6%-3!�J�H6.%*3I��%?8O3B� �UMU!� J��RR�:!
�!��‡.%:%,0��!�C,$%>'>/7%!�J�H6.%*3I��%8%&B� �UU�!�J��L�� :!
R!� Š‡$%(:,-$‚‡63�N!� –O� %&3€!� J�H6.%*3I� Š%?%€)*%&� Dƒ&,� ‹%€6/2� ?363./��

ƒ$,:/�'-*%63?3B� �UU�!�J�T�� :!
V!� �‡-?%6/,0��!�!� H:%(�A&9/76'5,$/2)3!�J�H6.%*3I�H*%.‡-%B� �UUR!�J�R�L�:!
T!� S%0'&+7'� �!G!� #'?-%)*&3,� ')':,&&')*/� )''*&'O,&/2� '-/,&*%9//� &% �

)%.''9,&78�$-8>/<�61$,(�PP�G?8=,&/,�.'*/0'0�5'0,$,&/2�$,*,(� /�5'$-')*7'0�P �C'$! �
-,$!�K!#!�X6%>'&%$,D&'(!�J��!I�C,$%>'>/7%B� �UT�!� J����� )!

M!� �‡-,7,,0%�S!S!B� �‡-:,7'0�S!�!�Š%O€%-'0%�K!@!� 	?‚&�•?‚�*%&8!�•-,)*%&/2I� � �
78-)!�J�H6.%*3I� •X•:,7•� —‹CXXS@B� �LLT!�J�����:!

¤¤¤

	.@/0,49/�����U��/<;.?43�����
o�%)�%�!��� ������#���!�#0������.�!�, �#.�O�,�)�!�����#��! ���%�,��N

0 ,�3�3�.�
?� ������� ���������@�D��:� @������� �������@���:� ��������� ���� �����

��	�����:� ����5� �@������� 	� �������� :5�	��� ���� ���� ��	�����D�� @����������
��@��@�� ��@����@��������� �D�@�� 	� &������� ����D������ Q��	�� ��� ����@�� �����;�0�
������@ ���:��������:�������������@�	�@!

�0rs49;4� 2079/=� T������ ��@������ ������� ����	�@�� �����0� :5�	�� Q��	���
������@�������������� ��@����@�������!

F[ƒ]_`ihf]�I�H�U�l]`i[vhc�M�l�
b89��:�8;�87�:56��G6;:�:E�87A=A��@�87�89A5�;�<6@�8;�:56�C�@�@�87�;�:�8;��

A6G�<8<E
ndi� ojpbfai� ougrp�lgjtopbg_�gl�bqi_pbp|�gl�sjici_p�`i_ijopbg_�pdjgr`d�jicsifpb_`�lgj�

pdi� tgpdij� pg_`ri�� ci_bgj� `i_ijopbg_�� jicsg_cbubabp|�� aghi� lgj� pdi� fgr_pj|�� jicsifpb_`� lgj�
ipdbfc�g_�pdi�uocbc�gl�pdi�pjoqbpbg_c�{dbfd�dohi�qihiagsiq�pdjgr`dgrp�to_|�fi_prjbic!

Yhije[kd=� “g_gj�� fg_cfbi_fi�� dgtiao_q� gl� o_ficpgjc�� tgpdij� pg_`ri�� ipdbfc��
fdojbp|�� jicsg_cbubabp|�o_q�ipf!

��������

*�\



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

HIC�1)�!/\/
�N264:79������ � �!�!-�!�!�� �����������KCLH���!�B!H������@��

�6/49/������ � ������������KCLH���!�B!H������@��
�	������ ��"b���c]����� !"�

���	������������	��������R������� ��	����������	��� �
�� ����� �T�S������������������������������	�	 �

Ž�������	•

H&&'*%9/2!� S*%*+2� 5-,$)*%062,*� 5'&2*/,�*,%*-%6/?%9/2� 0� 8=,:&'. �
5-'9,)),B� 7'*'-%2� 5'&/.%,*)2� 7%7�')&'0%&&%2� &%� -'6,0'(� />-,� 7'..8&/7%*/0&'‘
*0'-=,)7%2� $,2*,6+&')*+� 8=%;/<)2B� 0� 7'*'-'(� &%� ')&'0,� =80)*0'0%&/2� / �
5,-,D/0%&/2�)'?$%,*)2�':-%?�/?8=%,.'>'� ':…,7*%�/�-,?86+*%*'.�7'*'-'(�2062,*)2 �
6/=&')*&',�5-/)0',&/,� /?8=%,.'>'�8=,:&'>'�.%*,-/%6%!� C-,$)*%06,&&3(�.%*,-/%6 �
5')02;,&� 5)/<'6'>/=,)7'.8� /� 5,$%>'>/=,)7'.8� ':')&'0%&/1� -'6,0'(� />-3� 7%7 �
')&'03�*,%*-%6/?%9//�5-/�/?8=,&//�78-)%�:/'6'>//!

���� !" � #��!��� />-%B� -'6,0%2� />-%B� *,%*-%6/?%9/2B� 7'..8&/7'6'>/2B�
/&*,>-/-'0%&/,B� :/'6'>/2!

A�@�������:�  	���� �� �0� ������� ��������@���� ������@������ �5�������� @�
����	����� �� ����������� ����5�@���:!� ”���D� Q���� �5������0� :@�:���:� ����@������
 	����� ��������@�D���� ��5������ ����������������@�0���:�@���������������5@���:�
����������� ��@�����5�������� �����@���� ����5�@���:�� ��@���D����� �� ����0����������
����������� �	�������:�� �� 5�������� ��������:�� �� �� �����0� - � ����	����������
�������� ��������@����	����������!

A������� ���������� ���� @� �����:���� @���:� @� ������� �� ���	��	�� �������:�
��������� @� ������0�  	���� ���������� �����@�����:� ������ ��;������0�
�������������D� ����������:� ��@���������� 	�����@�� ����5�@���:� ��� ����@��
��5@���:� �@�����	���� �����;�����  	�����	��� ���� ��5��@��������� �� �����������
@�5��������0� �� �����������0� �� �������������� @�5�������:��� �����;�����0�
	������-������0��������� ��:��� ���:�Q��0�5�����!�M���������� ��	���� ��@�������0�
�� ����� ���������0!� =�	� ��������� �� @��������� ����@�0� ����� �� ��������5�;�0� 	�	�
������@����@����:�5����:��������:� ������	����@����������� ���5��:��:�������������!

>���� 	�	� ���@��������� :@������ ����@����	�0� ��5��� ���@��	��� @��������
������� �������@�����0-��������@� W*�� �!� \X!� –��� ��� �� �0� Q��� E������ @�����
���@�����0��������5���@�������@��������@����;��!� 3�������������������@��� ����� 	�	�
�������	� �� �@����� ��@��@���:�� �������D� �� �� ����!� ?� ZZ�@�	�� �����@���������@�
	�����@�� ��U�	��� ������������� @������:� 	�	� ��������	�:� 	�������:� 7"!E!� A������
Z!L!� L�������� ¬!ZP05������ Z!R������-L�����8!� A�@�������0� ��������	�0� ���@����
����� ��	��� ������������ ����J� N>���� - � ��5��@�������� ��5����	�0� ��
�������	�������0���:����������� �� ����:���:��0����	�����	�0� ;���������5������ ��
�������@�:D��:� ����@���� @�5��������� ���������5�;���� @����:��0� 5�� ���	�� ����
�	�����������;������������0O�W����!� �/#-�/\X!

>����- ������ �5� 	�D��@������:��0���@�������0�	������������ �� ��������	�!� ?�
 ���	�0� ������0� ������� ���� @� ��� @� 5����������0� �������� ��������:�
	��������	�0��������¬������ZP05�����NT���@�	�����D��0O�7N“gtg•rqi_cO�� *+1/8!

A�@�������0���������	��������������@����Q��������@���������	��������@����
����	������� ��:� �����������0� ������ ZZž@�	�� ������������ @�:@���� ����������
�������	��@���� ����@���:� ����@����	���� ������@�@���:�� �@:5������ �� ���������
�� �� ����@�	�� ��������� ������@���:� ����������� Q����� ����!� &:���� �@������� �����
����Q�������	�����:J
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 � �/3� 2/-7A4::/B� 54B6401:7261U� 979043/r”/B� ,:5,9,5/� 9 �
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�27?74� -4267� 9� ./X./?7634� X/t/5:7<� 647.,,� ,@.;� t.,:/504|,6� t2,O707@N �

���,/|4U� 3767.;<� 7?‹B2:B0� t.47?0/5/:,4� ,@.797<� 54B6401:726,� N� 5464<� 64-U� s67 �
7:/� t7-7@/46� .4?4:3N� :/� :/s/01:7-� •6/t4� N-2694::7@7� ./X9,6,B� 2?/0/:2,.79/61 �
t.7B904:,B�t79454:,B�,�-;{04:,B�
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ˆ4:7-4:� 3N016N.;�� �/3� 7?7?”/B� 6.N579.B5/� ,2204579/6404<� ����� �•:5.4676-4s/46U �
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2/-7972t,6/:,B� ,� 2/-7t7X:/:,BU� ����� �/X/:23,<�  � 3/3� 64./t496,s42374� 2.452697U
����� �04927:U� ����� �t,9/37923/B� �3/3�2.452697�7?Ns4:,B�

�62r5/�2045N46U�s67� ,@./� �-:7@7@./::74� t7:B6,4U� 7?7X:/s/r”44�3/3�727?;< �
/57@-/6,s:;<� 6,t� -,.7t7:,-/:,BU� 6/3� ,� 27973Nt:7261� 7t.45404::;O� ˆ7.- �
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�/3,-� 7?./X7-� t7� -/64.,/0/-� ./?76� 9;{4� t.,9454::;O� ,2204579/6404< �
-7|:7�,@.N�./X540,6�:/�2045Nr”,4�9,5;=

 �,@.;� �2726BX/:,B�%,@./� �I]\h(•
 � ,@.;U� 72:79/::;4� :/� ,-,6/A,,U� t75./|/:,,�%,@./� �E_]i(� 3/3�64/6./0,X/A,r �

|,X:4::;O�t.7A42279•
 �/X/.6:;4�,@.;�2�94.7B6:726:;-�,2O757-�%37-t1r64.:/BU�0764.4BU�.N0463/U�3/.6;(•
 �t.75N36,9:Nr�,@.N�s40794s4237@7�977?./|4:,B•
 �.7049;4�,@.;�0,s:7264<�
�� 37:643264� 5/::7<26/61,726/:79,-2B� t75.7?:7� 7?./X79/6401:;O �

Ns.4|54:,BO�:/�,2t701X79/:,,�:/�N.73/O�?,707@,,�.70497<�,@.;�%,@.;� �E_]i(�
�4.4O75B� 3� 7?2N|54:,r� .70497<� ,@.;� 3/3� 72:79;� 64/6./0,X/A,,U� 2045N46 �

76-46,61U� s67� ����� �X:/5X4� ‘†U� 2�� †&$’� t.4507|,0� 76:426,� ,@.N� 3� ,:6.7@4::7-N �
t79454:,rU� 6�4�� t79454:,rU� 5464.-,:,.79/::7-N� 9:N6.4::,-,� ˆ/367./-,� 0,s:726, �
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9:4{:4<� :47?O75,-7261r�� �� s,204� 30rs49;O� A4::7264<� s40794s4269/�279.4-4::/B �
t45/@7@,3/� :/X;9/46� ./57261r�� �-4::7� :/� t70Ns4:,4� ./5726,� :/t./904:7 �
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,@./� s40794s423,O� 2,0�� �5:/37� 29747?./X,4� ,@.;� 9� 760,s,4� 76� 5.N@,O� ˆ7.- �
,:6.7@4::7@7� t79454:,B� 9� 67-U� s67� Ž,@./�B90B462B� @4:4./01:7<� ˆ7.-7<� t79454:,B= �
924� ˆ7.-;�•326.7@4::7@7�t79454:,B�-7@N6�2726/90B61�2754.|/:,4�7?”4<�,@.;•

�:7@,4� ,2204579/640,� @797.B6� 7� 67-U� s67� .7049;4� ,@.;� 727?4::7� 2,01:7 �
90,Br6� :/� :./92694::74� ,� t7X:/9/6401:74� ./X9,6,4� 0,s:726,� Ns/”,O2B�� �/0,s,4 �
.70,U� 59NO� t0/:79� 2/-7sN9269,B� %,@.797@7� ,� .4/01:7@7(U� 2r|46/� 7?42t4s,9/46�
.70497<� ,@.4� -:7@77?./X:;4� 7?./X79/6401:;4� ,�972t,6/6401:;4� 97X-7|:726,�� �/3U �
:/t.,-4.U� ����� �:,3449/� ‘–U� 2�� &’� t.450/@/46�7.@/:,X/A,r� .7049;O�,@.� ,�9�3/s42694 �
,@.797@7� 7?”4:,B� :/�N.73/O�� �5421� @0/9:;-� 26/:79,62B� :4� .4XN016/6U� /�2/-� t.7A422 �
,@.797@7�9X/,-754<269,B�Ns/”,O2B�:/�7t.45404::;4�X/5/::;4�X/5/:,B�

�� 37:643264� 5/::7<� 26/61,� -;� ./22-/6.,9/4-� 64/6./0,X/A,r� 3/3 �
2/-7267B6401:;<� 37-t7:4:6� {3701:7<� 64/6./01:7<� t45/@7@,3,U� 9� 72:79N� 3767.7@7 �
t707|4:7� t7:B6,4� .70497<� ,@.;� :/� N.73/O� ?,707@,,�� �.7975B� /:/0,X� t7:B6,B �
Ž64/6./0,X/A,B•U� :/57� 23/X/61U� s67� 7:7� B90B462B�N:,94.2/01:;-U� 6/3�3/3�7O9/6;9/46 �
-:7@,4�2ˆ4.;�|,X:,�� �.N@,-,�2079/-,U� 64/6./0,X/A,B� �•67� t.49./”4:,4�s4@7 67�9 �
64/6.U�t.,5/:,4�ˆ4:7-4:NU�:4�,-4r”4-N�3�64/6.NU�,@.79;O�,�.7049;O�s4.6�

�2:797<�64/6./0,X/A,,�B90B462B�27X5/:,4� 7?./X/�� �� 37:643264� :/{4<� ./?76; �
27X5/:,4� 7?./X/� 3/37@7 0,?7� ?,707@,s4237@7� 7?‹436/�� �7:4s:7<� A401r� :/� •67-� ,� :/

*�)



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

2045Nr”,O�N.79:BO�,2t701X79/:,B�.7049;O�,@.�9;26Nt/46�:4�t.7267�N2974:,4U�/�0,s:726:74 �
t.,2974:,4�t.45-46:7@7�X:/:,B�,�@0N?737@7�t7:B6,B�?,707@,s4237@7�t.7A422/�

�/3�76-4s/46�9�2974<�./?764������ �3,-/:23/B� ‘'U� 2�� & +’U� 26/:7904:,4� ./X:;O �
ˆ7.-�7?./X:7@7�-;{04:,B�:/,?7044�,:64:2,9:7� t.7O75,6�9�7?Ns4:,,U� t75�90,B:,4- �
t.45-46:7@7� 2754.|/:,<�X:/:,<U� -467579� 790/54:,B-� ,-,�� �N5Ns,� ./X:79,5:7261r �
N-2694::7<� 54B6401:726,U� 7?./X:74� -;{04:,4� 9;t70:B46� 297r� 72:79:Nr �
@:724707@,s423Nr� ˆN:3A,rU� 7?42t4s,9/r”Nr� t7X:/:,4� :/,?7044� 2N”42694::;O �
267.7:� ,� X/37:7-4.:;O� 29BX4<� ?,707@,s423,O� 7?‹43679� 54<269,6401:726,U� 75:/37 �
9;t70:B46�44�2t4A,ˆ,s423,-,�2.45269/-,� �9�ˆ7.-4�:/@0B5:;O�7?./X79�

�79;./|4:,r� ����� �N?,:{64<:/� ‘&U� 2�� '–’U� 7?./X3/3?;� Ž9;s4.t;9/46•� ,X �
7?‹436/� 924� :7974� ,� @0/9:74� 4@7� 2754.|/:,4�� �� t7•67-N� 7?./X� ?,707@,s4237@7 �
7?‹436/� 924@5/� :/t70:4:� 0,s:726:;-� 2-;207-U� X:/s,-7261r� 50B� 2N?‹436/�� �: �
@7./X57� 642:44U� s4-� t7:B6,4U� 29BX/:� 2� sN92694::;-� 76:7{4:,4-� s407943/� 3 �
73.N|/r”4-N� 4@7� -,.NU� 4@7� 27t4.4|,9/:,4-� 9� t.7A4224� |,X:454B6401:726, �
?,707@,s4237@7�7?‹436/�� �401XB�27X5/61� ,�N54.|/61�7?./X�?,707@,s4237@7�7?‹436/U� /�
64-� ?7044�570@7� 7t4.,.79/61� 7?./X7-U� 3�2754.|/:,r� 3767.7@7� 2N?‹436�?4X./X0,s4:� �
	20,�7?./X�?,707@,s4237@7�7?‹436/�:4� :/t70:4:�0,s:;-�2-;207-�,�X:/s,-7261rU�7: �
,2s4X/46U� ./X-;9/462BU� t4.426/46� 2N”426979/61�� �7|:7� ˆ7.-/01:7U� 76sN|54::7 �
7t4.,.79/61� 765401:;-,�2079/-,U� ,O� 27s46/:,B-,U� :7� :401XB�7t4.,.79/61� 7?./X/-, �
?,707@,s4237@7� 7?‹436/U� ?4X./X0,s:;-,� 50B� 7?Ns/r”4@72B� %,O� t.7,X9701:7 �
/36N/0,X,.79/61U� :/570@7�27O./:B61�9�t/-B6,U�t.47?./X79;9/61(�

�X9426:7U� s67� •-7A,7:/01:;4� t4.4|,9/:,B� 29BX/:;� 2� ˆ,X,707@,4<� :4.9:7<� , �
@N-7./01:;O� 2,264-�� �7� ����� �;@76237-N� Žt4.4|,9/:,4�  � 45,:2697� /ˆˆ436/� , �
,:6400436/•U� 6�4�� 727?/B� ˆ7.-/� :494.?/01:7@7� X:/:,B�� �,:64X� •-7A,<� ,� 2-;20/ �
B90B46�27?7<�t4.4|,9/:,4U� :/t./904::74�:/�t726,|4:,4�2754.|/:,B� ‘+U�—��&$' &†'’�

�4/6./0,X/A,B� :/� 72:794� .70497<� ,@.;� B90B462B� 2.452697-� 697.s4237< �
37--N:,3/A,,� Ns/”,O2B�� �27?4::7� ,:64.42:;-� 9� 64/6./0,X79/::7<� .70497<� ,@.4 �
B90B462B� /2t436� 27sN9269,B� ,� 27Ns/26,B� X.,6404<�� �5421� -;� 9;O75,-� :/� t07237261 �
./22-76.4:,B� 26/:7904:,B� 37--N:,3/6,9:7@7� 64/6./� ,� 37--N:,3/07@,,�  � :/N3,� 7? �
,23N22694�7?”4:,B�

�� {3701:;O� N2079,BO� 27X5/:,4� 64/6./� 37--N:,3/A,<� 04@37� 72N”4269,61U �
t7237013N� t.4526/904:,4� -7|46� 27267B612B� :4� 670137� :/� 2A4:4� {3701:7@7� /36797@7 �
X/0/U� :7� ,� 9� 30/22:7<� /N5,67.,,�� �� 67-� 20Ns/4� X.,640,� 26/:79B62B� /36,9:;-, �
Ns/26:,3/-,�2t436/30B�

	20,� -;� ,:2A4:,.N4-� -NX;3/01:Nr� 23/X3N� Ž�� s4-� |N||,6� ts40/˜•U� 924 �
X.,640,�t.47?./|/r62B�9�ŽA9467s:Nr� t70B:N•�� �.,�t726/:7934�ŽR/.49:;��B@N{3,• �
30/22� 26/:79,62B� 6,O,-� 7X4.7-� 2� 3N9{,:3/-,�� �.,� t726/:7934� Ž�/Ns1,O� 23/X73•� 2 �
t7-7”1r� 26/.;O� 9704<?701:;O� 2464<� 30/22� t.49./”/462B� 9� Nr6:;<� 54.494:23,< �
57-,3U�N@0;�3767.7@7�?;0,�X/6B:N6;�t/N6,:7<�

�7:4s:;-� ,67@7-� Ns/26,B� .4?4:3/� 9� .7049;O� ,@./O� B90B462B� 972t,6/:,4 �
2/-7/36N/0,X,.Nr”4<2B�0,s:726,� ‘‡U� 2�$$$ $$†’�� �4/6./0,X/A,B� :/�N.73/O�?,707@,, �
-7|46� ,-461� ./X:;4� N.79:,� 97t07”4:,B�� �/� :/{� 9X@0B5� :/,?7044� t.,4-04-; �
,2t701X79/:,4�9�2./9:,6401:7-� /2t4364�?,707@,s423,O�|,9;O�7?‹43679�%6/?0,A/� $(�

�%:6/9%���J� �-'0&/�*,%*-%6/?%9//�&%�8-'7%<�:/'6'>//
�./5,A,7::;4�ˆ7.-; �4/6./0,X/A,B
$��730/5� %277?”4:,4(� :/� X/5/::Nr �

64-N� 7� 3/37- 0,?7� ?,707@,s4237-� 7?‹4364 �
%./264:,,U|,976:7-U@.,?4U?/364.,,(

$���7:707@� ?,707@,s4237@7�
7?‹436/U� :/s,:/r”,<2B� 2079/-,� Ž�™
���• � %:/t.,-4.U� � �
t,B93/•(��:5,9,5N/01:/B�./?76/�

)�� �730/5� %277?”4:,4(� :/� X/5/::Nr �
64-N� 7� 2t727?/O� 9X/,-776:7{4:,<� -4|5N �
|,9;-,� 7.@/:,X-/-,� %2,-?,7XU �
t/./X,6,X-U:4<6./0,X-U�-N6N/0,X-�,�5.�(

)��,/07@� %:/t.,-4.U-4|5N �
�/37- 76{401:,37-� ,� �36,:,4<� ,0, �
�3N07<�,� �;?7< �.,0,t/07<(�� �/?76/ �
9�t/.4

*�/



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

†�� �730/5� %277?”4:,4(� :/� X/5/::Nr �
64-N�7�2t727?/O�X/”,6;�|,9;O�7.@/:,X-79

†�� �,X/:2A4:/� %:/t.,-4.U �
-4|5N� �;?7<� �.;0/637<U�45NX7< �
�,.7:432,� ,� �701s/6;-� s4.94- �
��0,A4.7<(��/?76/�9�@.Ntt4

–��XNs4:,4� 37:3.46:7< �
?,707@,s4237<�64-;

–��.73� �tN64{4269,4�
'��.73� �,2204579/:,4�
&�� �.73� �2t436/301� �
�700436,9:/B�./?76/

�/22-76.,-� ,2t701X79/:,� 464/6./0,X/A,,� :/� N.73/O� t7� t.4526/904::;- �
N.79:B-�

$�� �7:707@� %�:5,9,5N/01:/B� ./?76/(�� �/t,2/:,4� -7:707@/� 76� 0,A/� 3/37@7 �
0,?7�?,707@,s4237@7�7?‹436/�727?4::7�•ˆˆ436,9:7� :/�N.73/OU� :/�3767.;O�,XNs/r62B �
Ž:42,-t/6,s:;4•� 50B� Ns/”,O2B� t.4526/9,640,� |,97@7� -,./�� �/.B5N� 2� ,XNs4:,4- �
6/3,O�t.4526/9,6404<U�3/3U� :/t.,-4.U�76.B5�T4{N43.;0;4�%�/?7s3,(� ,0,�30/22��6,AU �
9� -,:,-N-� 2754.|/:,B� 7?./X79/:,B� X/07|4:;� ,� @401-,:6;U� ,� t,B93,U� ,� 5.N@,4 �
t/./X,6;� %9{,U?07O,(� U� /� 6/3|4� t/N3,Us4.9,U� -700r23,� ,� t.�� �4t.,BX:4::74 �
76:7{4:,4�3�:,-�B90B462B�42642694::;-�50B�Ns/”,O2BU�t7237013N�t7-7@/46�s407943N �
,X?4|/61�926.4s,�2� t/./X,6/-,�,0,�B579,6;-,�9,5/-,�9�t.,.754U�/�X:/s,6U27O./:,61 �
2974� X57.7914�� �7� 924� •6,� |,9;4� 2N”4269/�  � :476‹4-04-/B� s/261� ?,72ˆ4.;� �
�2s4X:794:,4� 75:7@7� ,X� 37-t7:4:679� Ž763.;67<U� 2/-7.4@N0,.Nr”4<2B �
3,?4.:46,s4237<� 2,264-;•� t.,94546� 3� :47?./6,-;-� t72045269,B-�� �2B3/B� Ž69/.1 �
X4-:/B•� ,-446�t./97� :/�2N”426979/:,4U� :4X/9,2,-7�76�67@7U�O7s46�•67@7�T407943�,0, �
:46�� � �X:/s,6U�-;�570|:;�X:/61�7� :,O�,�N9/|/61�,O�t./97�?;61�

�/t,2/:,4� -7:707@/� t7X970B46�2745,:,61�0,s:726:;<�t75O75�9�7?./X79/:,,�2 �
Ž:40,s:726:;-,•� tN64-� ,:64@./A,,� t.45-4679� @0/9:7<� A40497<� 7.,4:6/A,,=� 0,s:726, �
Ns4:,3/� š� ���79� š� 27A,/01:7@7� X/3/X/� 2� ,2t701X79/:,4-� 54B6401:726:7@7� t75O75/� 9 �
7?Ns4:,,�� �:;-,� 2079/-,U� t.47570461� :4t.,BX:4::74� 76:7{4:,4� 3� 5/::;-� 7?‹436/- �
t7-7@/46�727X:/:,4�0,s:726:7@7�2-;20/�,XNs4:,B�,O�50B�3/|57@7�Ns/”4@72B�

�/22-76.,-� •67� :/� t.,-4.4� ,XNs4:,B� 6,t/� �701s/6;4� s4.9,�� �.4526/9,640, �
5/::7@7� 6,t/=� 57|5497<� s4.91� %30/22� �/07”46,:379;4(U� :4.4,2U� t4237|,0� %30/22 �
�:7@7”46,:379;4(U� t,B93/� -45,A,:23/B� %30/22� �,B93,(� ,� 5.N@,4�  � 9;X;9/r6� N �
Ns/”,O2BU� 3/3� t./9,07U� 0,?7� :4@/6,9:;4� .4/3A,,U� 0,?7� 762N6269,4� ,:64.42/ �
,XNs4:,B�� �-4264� 2� 64-� 57|5497<� s4.91�  � O./:,6401� t0757.75,BU� :4.4,2U� t4237|,0 �
72N”42690Br6� ?,707@,s423Nr� 7s,263N� 975;U� t,B93,�  � •67� ,267s:,3� @,.N5,:/�  �
94”4269/U� t7-7@/r”4@7� 0r5B-� 9� ?7.1?4� 2� 6.7-?7ˆ04?,67-U� @,t4.67:,4<� ,� t.� �
�s,640r� :47?O75,-7� 57:426,� 57� Ns/”,O2B� ?,707@,s423,4� X:/:,B� 7� 3701s/6;O �
s4.9BOU� ,O� X:/s4:,,� 9� t.,.754� ,� |,X:,� s407943/�� �7769462694::7U� :47?O75,-7 �
9;540,61� 0,s:726:;<� 2-;20� •6,O� |,9;O� 7.@/:,X-79� 50B� 3/|57@7� Ns/”4@72B� �
�7?,612B�•67@7�-7|:7�2�t7-7”1r=

$(� �./9,01:7�7.@/:,X79/::7<�./?76;�,�,:ˆ7.-/A,,•
)(� Ž�sN26979/:,B•�%:/t,2/:,B�-7:707@/U� :/s,:/r”4@72BU� :/t.,-4.U�2079/-, �

Ž��  � t,B93/U� 2t/2,6401� s40794s4269/•� ,0,� Ž��  � 57|5497<� s4.91U� O./:,6401 �
t0757.75,B•(�

)�� �,/07@� %./?76/� 9� t/.4(�Š@/� ˆ7.-/� ./?76;� B90B462B� 2045Nr”4<� 26Nt4:1r �
,2t701X79/:,B�.7049;O�,@.�:/�N.73/O���2t70:4:,4�5,/07@/�727?4::7�•ˆ̂ 436,9:7�t7-7@/46=

 � �/t7-:,61� Ns/”,-2B� ./X0,s:;4� 2t727?;� 9X/,-776:7{4:,<� -4|5N �
|,9;-,� 7.@/:,X-/-,=� 2,-?,7XU� t/./X,6,X-U� :4<6./0,X-U� O,”:,s42697U �
37--4:2/0,X-U� -N6N/0,X-,� 5.�� �/t.,-4.U� 5,/07@� -4|5N�/37-�  � 76{401:,37-� , �
�36,:,4<,0,�3N07<�,��;?7<� ��.,0,t/07<•

 � �.79426,� 2./9:,6401:;<� /:/0,X� 727?4::7264<� 26.74:,BU� -4267?,6/:,BU �
7?./X/� |,X:,� t.4526/9,6404<� 75:7@7� 6,t/� %30/22/U� 76.B5/(�� �/t.,-4.U� -4|5N �
57|549;-�s4.94-�,�t,B937<�,0,�0B@N{37<�,�|/?7<�,�5.�

*�+



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

†�� �,X/:2A4:/� %./?76/� 9� -/07<@.Ntt4(�� �/� •67-� N.79:4� N940,s,9/462B �
370,s42697� 54<269Nr”,O�0,A�� �;26Nt04:,4�@.Ntt;�-7|46�2540/61�?7044�5726Nt:7< �
,:ˆ7.-/A,rU� :/t.,-4.U� 7� 2t727?/O� X/”,6;� |,9;O� 7.@/:,X-79U� 3/3� 9� -,X/:2A4:4 �
-4|5N� �;?7<� �.;0/637<U� �45NX7<� �,.7:432� ,� �701s/6;-� s4.94-� �0,A4.7<� 9 �
97549,04�ŽŠ3707@,B�,�-,ˆ;���� 37./0079;4�.,ˆ;›•�� �7679,6�3�N.73N 2t436/30r�

–�� �.73 tN64{4269,4� %3700436,9:/B�./?76/(�� �/�•67-�N.79:4�t.45t70/@/462B �
,XNs4:,4� 37:3.46:7<�?,707@,s4237<� 64-;�� �� ./?76N� 97904s4:7� ?701{74� 370,s42697 �
Ns/”,O2B�� �4/6./0,X/A,B� :/� •67-� N.79:4� 27267,6� 9� -7540,.79/:,,� 977?./|/4-7@7 �
tN64{4269,B� %:/t.,-4.U� 9� -,.� 9757.7204<(�� �/|5;<� Ns/26:,3� ,@./46� .701� 3/37@7 �
0,?7� .4/01:7@7� ,267.,s4237@7� 0,A/� %�.,267ˆ7./� �70N-?/(U� 9;-;{04::7@7 �
23/X7s:7@7� t4.27:/|/� %�7367./� �<?70,6/(� 0,?7� s407943/�7t.45404::7<� t.7ˆ422,, �
%-7.B3/U� t79/./U� •3707@/U� 372-7:/96/(�� �/37-N� N.73N� 924@5/� t.45{4269N46 �
t75@7679,6401:;<� •6/t�� �s/”,-2B� t.450/@/462B� t75@7679,61� 277?”4:,B� :/ �
X/5/::Nr� 64-N� 76� t4.97@7� 0,A/�� �4.45�N.737-� Ns,6401� 76?,./46� 2/-;4� ,:64.42:;4 �
277?”4:,B�,�9;26./,9/46�2r|46:Nr�0,:,r�N.73/�

'�� �.73 ,2204579/:,4� %3700436,9:/B� ./?76/(�� �/3� t./9,07U� •6,� N.73, �
930rs/r6� 9:4t.7@./--:;<� -/64.,/0� ,� t.,975B62B� 97� 9:4� Ns4?:74� 9.4-B� 3/3 �
9:430/22:/B� ./?76/�� �/� •67-� N.79:4� t.7,2O75,6� @/.-7:,s:74� 27s46/:,4� @.Ntt797< �
./?76;�,�64/6./0,X/A,,�� �0B�.4{4:,B�3/37< 0,?7� t.7?04-;U�7t.45404::7<�Ns,6404- �
9� :/s/04� N.73/U� 30/22� ./X?,9/462B� :/� @.Ntt;� 2t4A,/0,2679=� Š3707@,U� �N57|:,3,U �
�,ˆ707@,U� �,707@,� ,� 6�t�� �/?76/B� 2� ,:ˆ7.-/A,4<U� 3/|5/B� @.Ntt/� .4{/46� s/261 �
t.7?04-;U� ,�9�37:A4�N.73/�t7204�9;26Nt04:,B�t.4526/9,6404<�3/|57<�@.Ntt;�.4?B6/ �
t.,O75B6�3�7?”4-N�-:4:,r�

&�� �.73 2t436/301� %3700436,9:/B�./?76/(�� �/� •67-�9;2{4-�N.79:4� .7049;O �
,@.� ,-4::7� 64/6.� 3/3� 9,5� ,23N2269/U� ON57|42694::7� 729/,9/r”,<� -,.� s4.4X �
5./-/6,s42374� 54<269,4U� 72N”42690B4-74� /364./-,� :/� @0/X/O� X.,6404<U� X/B90B46� 7 �
24?4�97�9421�@7072�� �4/6.� �•67�3700436,9:74�697.s42697�

�/t,2/:,4� 2A4:/.,B� 570|:7� t75s,:B612B� 924-� X/37:/-� 64/6./01:7@7� |/:./� �
Š67� t142/U� 9�3767.7<�570|:7� ?;61� 27?0r54:7� 6.,45,:2697U� ./23.;9/r”44� ˆ7.-N0N �
.7|54:,B�7?./X/�%6/?0,A/�)(�

�%:6/9%����̈ C-/&9/53�5')*-',&/,�5+,)3�/�O'8�$-%.3
�2O75:74 �/�t.,-4.4�{7N� �5./-; �

Ž�70X46�/-4?/�t7�2N?26./6N•
$�� ��0/9:;<�@4.7<�%@4.7,(� �t4.27:/|U �

t7B90Br”,<2B�:/�2A4:4
$�� �:ˆNX7.,B 6Nˆ4013/�%,��-4?/ �

7?;3:794::/B(
)�� �77?./|/4-/B�t07237261� �-4267 �

54<269,B�@4.7B
)�� �.42:7975:;<�97574-

†�� �/-/�|,X:1�•6,O�t4.27:/|4<� �
Ž�,X:1�s40794s4237@7�5NO/•�t7����� �

�6/:,20/9237-N

†�� �./-/� �N3./0,�6Nˆ4013N

�045N46� 76-46,61U� s67� ˆ7.-N0/� 5./-/6,s4237@7� t.47?./|4:,B� 29BX/:/� 2 �
X/37:/-,� 5./-/6,s4237@7� 54<269,B�� 	20,� ./22-76.461� ./X:,AN� -4|5N� t7:B6,B-, �
Žt.47?./|4:,4•� ,�Žt4.497t07”4:,4•U� 67� t4.974� @7./X57� ?7044� 67s:7� 76./|/46� 2N61 �
.70497<� ,@.;�� 	20,� Žt4.497t07”4:,4•� œ� /364.� š� .701U� 67� Žt.47?./|4:,4•� œ �
,:ˆ7.-/A,B�š�X.,6401:;<�X/0�œ� 27sN9269,4U� 27Ns/26,4� œ�X.,6401:;4� t4.4|,9/:,B�œ �
3/6/.2,2�%7s,”4:,4(� ‘„U�2�� )–’�

�/3� t./9,07U� 420,� ,2t701X79/:;� 924� t.45;5N”,4� N.79:,� .7049;O� ,@. �
%-7:707@,U� 5,/07@,U� -,X/:2A4:;(U� 67� :/t,2/:,4� 2A4:/.,B� :4� t.4526/90B46� ?701{7@7 �
6.N5/�50B�Ns,640B�%,0,�75/.4::7@7�Ns/”4@72B(�

�2:79:/B�-4675,s423/B�X/5/s/U�3767./B�26/9,62B�t4.45�t726/:7937<�2t436/30BU
 � t.45769./6,61� N@/2/:,4� ,:64.42/� t75.726379� 3� ?,707@,s423,-� 7?‹436/-� %9� 2,0N

**�



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

t4.4@.N|4::726,� ˆ/36,s423,-,� 5/::;-,� t7� ?76/:,34U� X7707@,,� ,�6�t�(U� 7t.4540,61 �
64�N2079,BU�3767.;4�t7?N|5/0,�?;�,O�697.s42374�./X9,6,4�:/�t7X:/:,B�

�?BX/6401:;-� N2079,4-� t.,� t726/:7934� 2t436/30B� B90B462B� Ns/26,4� 3/|57@7 �
Ns/”4@72B� 5/::7@7� 30/22/�� �24� 546,� 6/0/:60,9;U� t.7267� :4� 924� Ns,640B� 7?� •67- �
X:/r6�� 	20,�367 67� ,X�Ns4:,379�4”4� :4� ./23.;0�9�24?4� /364.23,4�2t727?:726,U� 67� 7: �
-7|46� t7-7s1� 9� X/t,2,� -NX;3,� ,0,� t.7267� 763.;9/61� ,� X/3.;9/61� X/:/942U� 420, �
2t436/301�t.45t70/@/462B�t726/9,61�:/�{3701:7<�2A4:4�

�9454:,4� 973/01:;O� ,� 6/:A49/01:;O� :7-4.79� X:/s,6401:7� 7|,90B46� 2A4:,s42374 �
54<269,4���40/6401:7�,2t701X79/61�@.,-�,�3726r-;U�t7237013N�64/6.�4261�64/6.�

�045N46�76-46,61U� s67� t2,O707@,s42374� 90,B:,4� 64/6./0,X/A,,� t.7B90B462B� 9 �
,:6400436N/01:7-� .7264� 7?Ns/4-;O�� �45/@7@,s423,� ,� t2,O707@,s423,� t.75N-/::74 �
44� t.,-4:4:,4� :/� X/:B6,,� 7?42t4s,9/46� ./X9,6,4� t76.4?:726,� 9� -;20,6401:7< �
54B6401:726,�� � � •67� 94546� 3� ,:6400436N/01:7<� /36,9:726,U� N-2694::7<� , �
t7X:/9/6401:7<�54B6401:726,�,:,A,/6,9:726,�Ns/”,O2B�

�0/@75/.B�64/6./0,X/A,,�97X./26/46�t76.4?:7261�9�697.s4237<�54B6401:726,U� 9 �
t7,234� 97X-7|:;O� tN64<� ,� 2.45269� /36N/0,X/A,,� :/37t04::;O� X:/:,<U� :/9;379U �
N-4:,<�� �7049/B� ,@./� ./X9,9/46� t/-B61� ,� 977?./|4:,4U� 73/X;9/46� 90,B:,4� :/ �
./X9,6,4� •-7A,7:/01:7 970497<� 267.7:;� 0,s:726,U� Ns,6� Nt./90B61� 297,-, �
•-7A,B-,U� 7.@/:,X79;9/61� 297r� 54B6401:7261�� �:/� 2t727?:/� ,X-4:,61� 76:7{4:,4 �
Ns/”,O2B� 3� 67-N� ,0,� ,:7-N� B904:,rU� ˆ/36NU� t.7?04-4�� �4/6./0,X/A,B� 3/3� 72:79/ �
.70497<� ,@.;� B90B462B� t2,O764./t496,s423,-� t.,4-7-� 9� ./?764� 2� 5461-, �
549,/:6:7@7�t79454:,B�,�5461-,� ,:6.794.6/-� ‘$*U�2�� ))+ )††’�

�2t701X79/:,4� .7049;O�,@.� ,�64/6./0,X/A,,�9�Ns4?:7-� t.7A4224� t7� ?,707@,, �
t707|,6401:7� 23/X;9/462B�,� :/� t.4t75/9/6404�� �:,�2t727?269Nr6�4@7� ./X9,6,r� 3/3 �
0,s:726,� ,� 3/3� 2t4A,/0,26/U� X/26/90BB� t7267B::7� ./?76/61� :/5� 27?7<U �
2794.{4:26979/61�t45/@7@,s42374�-/264.2697�

�.,-4:4:,4� ,@.� t7X970B46� .4{,61� ,� 5.N@NrU� :4� -4:44� 9/|:Nr� X/5/sNU �
29BX/::Nr� 2� :47?O75,-7261r� 37-t4:2/A,,� ,:ˆ7.-/A,7::7<� t4.4@.NX3,U� 2 �
7.@/:,X/A,4<�t2,O707@,s4237@7�,�ˆ,X,707@,s4237@7�765;O/�Ns/”,O2B�

�� A401r� 7t.45404:,B� •ˆˆ436,9:726,� ./X./?76/::7<� -4675,3,� ./X./?763,� , �
,2t701X79/:,B� 0,s:726:7�  � X:/s,-;O� t.7?04-:;O� 2,6N/A,<� :/� N.73/O� ?,707@,, �
./X540� Ž�,976:;4•� :/� X/94.{/r”4-� •6/t4� ,2204579/:,B� ?;0/� 72N”426904:/ �
t.794.3/� .4XN016/679� ˆ7.-,.Nr”4@7� •32t4.,-4:6/U� ,O�7A4:3/� ,� ,:64.t.46/A,B�� � �
X/30rs,6401:7-� •6/t4� t45/@7@,s4237@7� •32t4.,-4:6/�Ns/26979/0,�Ns/”,42B� ��" �
#� –*� @�� �./0123/�� �� X/94.{/r”4-� •6/t4� Ns/26979/07� †„� Ns/”,O2BU� ,X� 3767.;O� )* �
s407943�2726/90B0,�37:6.701:Nr�@.NttN�,� $„� s407943� �•32t4.,-4:6/01:Nr�@.NttN�9 �
t72045269,,�  � ��� ,� Š��� �t72045269,,�50B�Ns/”,O2B� Š�� ?;0� t.79454:� •32t4.,-4:6 �
t7� 9:45.4:,r� ./X./?76/::7<� :/-,� -4675,3,U� /� 7?Ns4:,4� ��� t.7570|,0721� 2 �
,2t701X79/:,4-� •04-4:679� 7?Ns4:,B� 9� :4,X-4:4::7-� 9,54�� �� 7?”47?./X79/6401:7- �
Ns.4|54:,,� 75:,-� ,X� 72:79:;O� 3.,64.,49� N2t4{:726,� 7?./X79/6401:7@7� t.7A422/ �
B90B462B� N2t49/4-7261� Ns/”,O2B�� �7204� t.,-4:4:,B� •32t4.,-4:6/01:7<� -4675,3, �
t79;{4:,,� 3/s4269/� X:/:,<� t7� ?,707@,,� ./X540� Ž�,976:;4•� N� {3701:,379� Š�� 9 �
64s4:,4�Ns4?:7@7�@75/�3/s42697�N2t49/4-726,�t79;{/0721U�9�2./9:4:,,�2�Ns/”,-,2B �
��U� N� 3767.;O� 3/s42697� N2t49/4-726,� 67� :4X:/s,6401:7� t79;{/0721U� 67� .4X37 �
2:,|/0721�� �./ˆ,3,� %.,2N:73� $(� t73/X;9/46� 3/s42697� N2t49/4-726,� Ns/”,O2B �
37:6.701:7<�,�•32t4.,-4:6/01:7<�@.Ntt�9�64s4:,4�Ns4?:7@7�@75/�

***



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

������

������

������

������

	�����

������

������

������

������

�����
� � � �

������������ ������ 	����� 	�� ������ 	�����

������� !� ������ 	����� ������ ��� ���	��

�/)8&'7���J��,?86+*%*3�7%=,)*0%�8)5,0%,.')*/�8=%;/<)2�5'�=,*0,-*2.

R40r� 5/::7@7� ,2204579/:,B� B90B462B� 7A4:,9/:,4� X:/:,<U� N-4:,<U �
2t727?:7264<� {3701:,379� ./X:7@7� 97X./26/� 3� ,2204579/6401237<� 54B6401:726,U� / �
6/3|4� 7?0/5/:,B� ,-,� X:/:,<� ,� N-4:,<U� :47?O75,-;O� 50B� t70:7A4::7@7 �
ˆN:3A,7:,.79/:,B�9�7?”42694�

�/3,-� 7?./X7-U� .7049;4� ,@.;� ,� 64/6./0,X/A,B� :/� N.73/O� ?,707@,, �
2754<269Nr6�t.,2974:,r� :/Ns:7@7�X:/:,B�,�t79;{4:,r� ,�t7X:/9/6401:7@7� ,:64.42/ �
,�Ns4?:7<�-76,9/A,,�Ns/”,O2BU� t7237013N� :/�•67<�72:794�./X:;4�9,5;�54B6401:726, �
%7?”42694::/BU� ON57|42694::/BU� ,@.79/BU� t.45-46:7 t./36,s423/B(� t7-7@/r6 �
9;B9,61� t764:A,/01:;4� 97X-7|:726,� {3701:,3/U� N57904697.,61� 4@7� ,:64.42;U �
X/t.72;U� 924267.7::4� ./X9,9/61� @/.-7:,s:Nr� 0,s:7261�� �.,� •67-� 5726/462B� , �
@0/9:/B�A401�  �@0N?7374�N2974:,B�t.45-46/�Ž�,707@,,•�

$�� %��&%��

�!� KA&$-,*� W!K!� G>-'0%2� *,-%5/2I� /)78))*0'� '*&'O,&/(� P �C,-� )� %&>6!� J �
�!B�UU�!�J�RVM�)!

�!� Y/6')'4)7/(�A&9/76'5,$/=,)7/(�)6'0%-+!�J��!B� �LL�!�J�RTV�)!
�!� �?&%$?,�E!�!�C)/<'6'>/=,)7/,�/))6,$'0%&/2!�J��!B� �UVV!�J�����)!
�!� H&/7,,0%��!C!�#')5/*%&/,�/>-'(I� �&/>%�$62�8=/*,62!�J��!B� �UMT!�J�����)!
R!� #'?-%)*&3,� /� /&$/0/$8%6+&3,� ')':,&&')*/� ':-%?&'>'� .3O6,&/2 �

8=%;/<)2�P C'$�-,$!�G!S!�Ÿ7/.%&)7'(!�J��!B�UMU!�J�����)!
V!� �8:/&O*,(&�S!K!�@)&'03�':;,(�5)/<'6'>//I�#���*!� �!� �!�J��!B� �UMU!�J�����)!
T!� #3>'*)7/(�K!S!� Œ.'9//� /� /<�-%?0/*/,� 0�$,*)7'.� 0'?-%)*,�PP�C)/<'6'>/2 �

-%?0/*/2�=,6'0,7%!�J��!B� �LL�!�J�S!� V�R�V�R!
M!� �%)6'8�H!W!�E%6+&/,�5-,$,63�=,6'0,=,)7'(�5)/</7/!�J�SC:B� �UUU!�J�����)!
U!� C-':6,.3� *,%*-%6+&'(� 5-%7*/7/� /� 5,$%>'>/7/� PP� S:'-&/7� &%8=&3< �

*-8$'0�P �@*0!�-,$!� @!W!�C,*-'0%!�J��!B� �LLV!�J�S!� ��!
�L!� S.,6'0%�#!W!��8?37%B� /)78))*0'B� $0/D,&/,� /�$-%.%�0�:/'6'>//•�7%7 �

5)/<'*,-%5,0*/=,)7/(� 5-/,.� 0�-%:'*,� )� $,*+./� '*76'&21;,>'� 5'0,$,&/2�PP �
�%*,-/%63� -,>/'&%6+&'(� &%8=&'�5-%7*/=,)7'(� 7'&4,-,&9//� •�%?0/*/, �
)/)*,.3� )5,9/%6+&'>'� ':-%?'0%&/2I� 5-':6,.3� /� 5,-)5,7*/03•!� J� �%68>%B
�LLM!�J�S!� ��T����!

**�



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

}}}

�N264:79�����U��6/49/�����
p����3��,���qr��&�%��%s�IQ�()(�I�N"�U��I(�()���&U"��%,"-�I(�()(� �

%Q�,(.��N"��L/� �� ��%���2������%1"�"�) -3 %�& �
�/C/0/� ?,707@,B� 3N.2;:� 7C;6N5/� ?V0V-� /0N{;0/.5;>� 37--N:,3/6,96V3�|‰:4 �

{;@/.-/{;0;C� ?4024:5V0V@V:� /.66;.N� y{V:� 7CN� t.7A42V:54� .W05V3� 7<;:� |‰:4 �
64/6./0,X/A,B‚/�:4@VX540@4:�

�V.43�2WX54.=��<;:U�.W05V3�7<;:U�64/6./0,X/A,BU37--N:,3707@,BU�,:64@./A,BU �
?,707@,B�

mZdxh^ef�H�m�U�Hx]ihf]�I�g�
t8�6	A��E�;<�<��6��;G�:56�:9�>���:E��@����6�;@���@:69�;<�8 7�X;8F�6G<6�87A=A��@

�:
e�8�8<E�>��@@��;�>�:6<89E�qB;����@s

pah� ][x`—_h� w[hdh^xd� xah� —e^—hwx� e•�xah]x[`—]_`xi� `^� xah� _h][^`^ƒ� w[e—hddU� ja`—a� `d�
Z^kh[dxeek� ]d� ]�—e\\Z^`—]x`fh� ]^k�—[h]x`fh� ]—x`f`xi� e•�dxZkh^xdU� `^�ja`—a�e^�xah�v]d`d� e•�
•hh_`^ƒd� ]^k�hžwh[`h^—hd�v]dhk�e^�xah� [e_h w_]i`^ƒ�ƒ]\h�—[h]xhk�`\]ƒh�e•�xah�evŸh—x�vh`^ƒ�
dxZk`hk�]^k�xah�[hdZ_x�e•�ja`—a�`d�]�wh[de^]_�]ww[ew[`]x`e^�e•�xah�dxZk`hk�]—]kh\`—�\]xh[`]_��

Yhije[kd=� ƒ]\hU�[e_h w_]i`^ƒ�ƒ]\hU�xah]x[`—]_`xiU�—e\\Z^`—e_eƒiU�`^xhƒ[]x`e^U�v`e_eƒi�
}}}

����†+�*$$�†$
�0/-?4379/������ � t�@�3�U�t.7ˆ4227.�-�/�U �

����� �N-,049�/6;:5/‚;�	N./X,B�€066;C�N:,94.2,646V
�	������ Z� ]��� �UVU���� !"�

��������!����������Ž����	�	�R��•U�Ž�z���	������• �
���	�Ž�	�������u���������z���	�������•

H„$%*5%!� �%€%6%$%� ?36…*/� %(&%63.$%?3� •7'.5,*,&9/2•B� •€‡?‚-,**‚6‚7•B�
•7ƒ)‚:/� €‡?‚-,**‚6‚7•B� •5,$%>'>*3„� 7ƒ)‚:/� €‡?‚-,**‚6‚>‚•� ‡?…*$%-…*3„� •?%-% �
:%(6%&3)3B� ƒ-€%()3)3&39� :,6>‚6,-‚B� €‡-36+*3B� .%?.‡&$3€� ,-,7O,6‚7*,-‚ �
9%-%)*3-36?%&!� X‚6‚.� :,-8� 7,9‚)*‚>‚&$,>‚� €‡?‚-,**‚6‚7� :%?$%-$39� •?,7*‚6‚>‚ �
.%?.‡&$%6?%&B�5,$%>'>*39�7ƒ)‚:/�€‡?‚-,**‚6‚>‚&‚9�*ˆ-6,-‚� :,-‚6>,&!

P(% .� #Q2, %���'.5,*,&9/2B� €‡?‚-,**‚6‚7B� 7ƒ)‚:/� €‡?‚-,**‚6‚7B� *ˆ(‚&$‚ �
7'.5,*,&9/2B� 5ƒ&$‚7�7'.5,*,&9/2B� :‚6‚.$‚6‚7B� ‚)7,-6‚7B� $%?$3B� :‚6‚.�&ƒ*/D,)‚B� 7ƒ)‚:/ �
)%5%6%-B� €%:‚6,**‚6‚7!

Ž�7-t464:A,B•� -4:� ŽC€XV.466V0V3•� €@;-5/.;:;>� WX/./� ?/<0/:;2;� :454˜ �
Ž�7-t464:A,B•� -4:� C€XV.466V0V36V>� C/:5/<� 6y.04.V� ?/.˜� �€XV.466V0V3� ?/@5/.;:;> �
?V0V-� ?4.N� t.7A42V:4� 4:NV:V>� C/:{/0;C6;� C/|466V0V@V� ?/.˜� �:;>� 5‰26y.0V� ?V0V-U�
V234.0V3U� 5/@5;� ?/@5/.;:/� C/./@/:5/� 4.43{40V@V� :454˜� 2/N/05/.;� ?y@V:54 �
647.46,364.5V>� 54U� t./36,364.5V>� 54� 3W34<V:54� |y.@4:� 7.;:5;� 2/N/05/.�� �V. �
C/./@/:5/�?€0�2/N/05/.@/�|/N/t�5/<;:�2,BC6;U�/0�-‰2404@4�64.4>�?7<0/2/C�7:;>�‰054 �
54�{4{V-V:�6/tt/@/:�C;.0/.;:;>�?/.{;0;@;:/�?/<C/<-;X�

�y@V:54� t45/@7@6;>� 3‰2V?,� C€XV.466V0V@V:4� /.:/0@/:� 4>?4364.� |463V0V36V�
?70@/:;-4:U� ‰054� 54� ŽC7-t464:A,B•U� ŽC€XV.466V0V3•U� Ž3‰2V?,� C€XV.466V0V3•�
€@;-5/.;:;>� /./ |V@V:� /|;./6N� -4:� 70/.5;>� ?V. ?V.V-4:� ?/<0/:;2;� :/C6;0/N5; �
C/|46� 4645V�� �‰:4� Ž37-t464:A,B•U� ŽC€XV.466V0V3•� 6y2V:V364.V� C/0;t6/2N;:� 6/.,O,�
/2t436V54:�6/05/N�C€XV.466V0V3�?/@5/.5;>�‰5V2:/-/0;C�-‰:V:�/{N@/�3W-43642t43�

**1



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

�4<?V.� X4.664N{V04.5V>� tV3V.V:{4U� Ž37-t464:A,B•� -4:� ŽC€XV.466V0V3•� $„'‡�
|;05/:�?/26/t�C705/:;2C/�4:@4:�� �7-t464:A,B:;�34>�3W04-54�X4.664N� $„'+�|;05;> �
C/X/:� /<;:5/‚;� �����  � 5/� |/2/:5;� |4.� 2tN6:,@V:V>� €{;.;0N;-4:� |‰:4� 27>;:5/ �
��" 6/‚;� ?V0V-� ?4.N� |y<42V:V>� 2;:‚/� /0;:N-4:� ?/<0/:;26;� ?70‚/:�� �2;� 34X4>54 �
����� -4:� ��" 6/‚;� ?V0V-� ?4.N� -/X-€:;:� 2/0;26;.‚/:� -/C/0/0/.� |/.;C� 3W.@4:� �
�45/@7@,3/� ‚;0;-;� C/?;05/‚/:� Ž37-t464:A,B•� -4:� ŽC€XV.466V0V3•� 6y2V:V364.V:V> �
t/<5/�?70N;:�72;�34X4>@4�|/6C;XN‚/�?70/5;�

�4<?V.� X4.664N{V04.� C/6/.;:;>� tV3V.V:{4U� 3W?V:434<� 37-t464:A,B� -‰24042V: �
X4.664N� •37:7-,3/5/‚;U� ?V0V-� ?4.N54@VU� -‰54:,4664@V� 5/‚5/.;2t4:� 2‰<342�
340@4:��€XV.466V0V36V>� C/0;t6/2N;:� X4.664N54� ����� �,.@,:A49U� ����� �7X;.49U
��P�� �/5,7:79/U� ����� �.Bt,A;:/U� •���� 	-401B:79U� ����� �379049/U� ����� �7X79U �
����� �7679/U� o�lZ[ƒU� l�� G]a\hU� q�Yea—U� K�le[ƒU� b�bZ__h[U� p�Mx]Z•h^v`h_U� b�Eh[_\Zxxh[U�
b�Y]w_]^U�n�gi Z`dxU��|�/94:�|‰:4�6�?��4>?4364.V�-/>;X5;�‘$U�$‡ )†�??�’�

Ž�7-t464:A,B•� -4:� ŽC€XV.466V0V36V>•� WX/./� ?/<0/:;2;� ����� �0,:79U
����� �/:137U� ����� �N6793,:/U������ 	t,O,:/U� ����� �,-:BBU� ����� �N67.237<�|‰:4�6�?� �
4>?4364.V:54� -/X-€:5/0‚/:� ‘)•� †•� –’�� �7-t464:A,B� -4:� 3‰2V?,� C€XV.466V0V36V>� WX/./ �
?/<0/:;2;� ����� �7s/.:,379/U� Š��44.U� ����� �404937U� Š��;-/:r3U� 	���� �.,@7.149/U
����� �3N079/U� ��	�� ",{79U� ����� �7<:79/U� ��P�� �.,2B|:/BU� ����� �/.t4:37U �
����� �/O,:U� 	���� �7:5/.4923/BU� ����� �7X;.49/U� ����� �0432449U� ����� �,01”,379/U �
����� �N@N-/:79/� |‰:4� 6�?�� 4>?4364.V:54� C/./26;.;0‚/:� ‘$•� '•� &’�� �/-/:5/.5;>� 3‰2V?, �
C€XV.466V0V@V:� C/0;t6/26;.N� -4:� 7:;>� 37-t7:4:664.V� ‰.� 6y.0V� /2t436V54� 	���� �;s37U
����� �70379U� Š�P�� �44.U������ �NX1-,:/U� ����� �/.379/U� ����� �7:5./6149/U������ �/: �/0,3U �
����� �,6,:/U� ����� T7{/:79U� 	���� �.,ˆ7:79U� ����� �3,-/:23/BU� ����� �:5.7:79/U
����� �.,{4s37U� ����� �;:5;3/:NU� ����� �/./t4679/U� ����� �:6.7t79/U� ����� �06N:,:/U �
•�����7:49U�������46.7923,<�|•:4�6�?��4>?4364.V:54�C/./26;.;0‚/:�‘'•�+•�‡•�„’�

�‰2V?,� C€XV.466V0V36V>� 2,t/66/-/2;U� C€.;0;-;U� C/0;t6/2N� 3.,64.,<04.V �
����� �,-:BBU� •���� �/6N.U� ����� �9454:23,<U� ����� �NX1-,:/U� ��•�� �.,9A79U �
����� �N./9149/U���"�� �/<:N65,:79�X4.664N04.V:54�C/./26;.;0‚/:� ‘†•�+•�‡•� $*’�

�/X/C26/:5/� 3‰2V?,� C€XV.466V0V36V� C/0;t6/26;.N5;>� 647.,B0;C� |‰:4 �
t./36,3/0;C� /2t436V04.V:� ����� �-401U� "���� �/N?/49/U� ����� �/.@,:U �
"���� �€.-/:/0,:/U� ����� �4:|4?4379U� ����� �4>0V?4379/U� ���/2C/6/49/U �
����� �4-4:79/U� ����� P4.O7U� ���/<-€O/:79U� ��	�� "‰3V0V379/U� ����� �€5/<C€079U
��	�� �?V03/2;-79/U� ����� �/./49�|‰:4�6�?�� ‚/0;-5/.�X4.664@4:� ‘$$•� $)•� $†’�

�‰2V?,�5/B.0;C6;>�C€./-5/2�?W0V@V�.46V:54�?70/{/C�t45/@7@6/.5;>�5/B.0;‚;: �
C/0;t6/26;.N� -‰24042V� 3Wt64@4:� ‚/0;-5/.5;>� X4.664N04.V:4� :4@VX� ?70‚/:�� ��� ?€0 �
?/‚;66/� ����� �<-/‚/:?4679/:;>U� ���/O-4679/:;>U� ����� �€.‚;:?/49/:;>U �
"���� �€.-/:/0,:/:;>U� ����� �2t/:796;>U� ����� �72/:796;>U� ����� �/<;>?/496;> �
4>?4364.V:�/6/N‚/�?70/5;� ‘$–’�

�;0;-,�/<:/0;-5/�Ž37-t464:A,B•�€‚;-;�‰.�6y.0V�/2t436V54�C/./26;.;0‚/:=
 � -4>@4.V0@4:� ?V0V-@4� 5/‚5;‚/� |‰:4� 6‰|V.,?4@4� :4@VX5404� 76;.;t� ?V0V-� ?4.N�

y54.V2V:V>� :‰6,|42V� .46V:54� C/./26;.;0N;� %����� �3N079/U� 	���� �/,. �43U� ����� �,2/.49/U �
	���� �,23N:79/U� ��P�� �/5,7:79/U� ����� �.Bt,A;:/U� ����� �/<54:37U� ��	�� ",{79U �
����� �@/t79U� ����� �404937U� ����� �/.t4:37U� ����� �/O,:U� ����� �7<:79/U� ��P�� �.,2B|:/B �
|•:4�6�?�(•

 � -4>@4.V0@4:� ?V0V-:V>U� V234.0V36V>U� 5/‚5;:;>U� 6€0‚/0;C� 2/t/0/.-4:� |‰:4 �
t./36,3/0;C� V2 ‰.434664@V� 6‰|V.,?4-4:� ?/<0/:;26;0;‚;� %	���� �.,@7.149/U� Š��44.U �
Š��;-/:r3U� ����� �7X;.49/U� ����� �707:23,<U� 	���� �7:5/.4923/BU� ����� �N01:49,sU �
�����N@N-/:79/�|•:4�6�?�(•

 � �V0V-� -4:� 2/N/05/.� %2€./C6/.(� /N-/‚;:� -4>@4.N� %����� �,01”,379U �
����� �0432449U� ����� �|4@79U� ��•�� "94579/� |•:4� 6�?�(U� •.� 6y.0V� 2,6N/A,B0/.5/ �
-4>@4.V0@4:� ?V0V-5V� 6,V-5V� C705/:N� V234.0V@VU� WX5V@V:4:� ?V0V-5V� -4>@4.NU� /0;:‚/:�
-‰0V-466V�6/05/<�?V0NU�3Wt64@4:�t45/@7@,3/0;C�-V:54664.5V�?W0Vt�/0NU�/:/0,X54N�|‰:4�
7:;>�{4{V-V:�6/?/�?V0N� ‘$•�–’�

**#



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

C�������;�:���� ����� $������������ –��������� �������� �4�.���
��������.�� 7����	����:��$� � �$� $�.����� ��$����� ����������@�5��� ����	�
����.����.�� ����� ���������� 	� ���'�40��������� ������� Q	�����	���$� 65���'�����
�(��� �!�!8� ������ ���'���� L!Z����� 7•!“oaoc…8� $�������.��!� ?!Z�������� 65'�'��
��:����������� –������ C����'���� $�������.��� N���� ��������$���� �'����� ��'��'O�
\� 7���8� ���'5�'� 	�������;�:���.�� ��$������J� ��:��� �(��� (�������'	� 	�������;�:��
�����	�� '�'	�'� $�������.�� $��'����'�'	�� ���� ������  � '�� $�������.�� $�������
	�	'��'��'� 	< ����'5�  � ��� ����	����:��$� ��������������$�����.�� �(��� ������.��
$�����]� 	6��(�������'� $�.����.�� 6�'����� 7�'� '�'	���8� ��0��������
	�������;�:���]�(�������'	��'� '�'	�����$�5���	��6���$�����'����5 ���(�����5�� ��
	������	�;�:��� �������� ��0�������� 	�������;�:]� $�.����.��
�$������������������ 	< �D'��� ��0�������� 	�������;�:]� 6�'�� ��0�� �'�'�� ���.���
�$�.��$��'����'�'	!

3!?!� Z�����	�0� N$45'����'�'	O� �<�'�'�'�'�� ���������	��	���$��
�������������	���$� �(��� (�'�������$� �����0��� 	6���'��� �����.������ ��$���.��!�
%45'����'�'	� �(�����'���� ����� �0�$����� �<�'�'		�� .�������� ��5������� ����������
–������	����'�'���'�'�������'����������������4�����������0�������������!

3!?!� Z�����	�0� ��	���0� $4������ ���'���� �'�'�� ����� 	�������;�:���� �6�'��
�����!� 2'�'�� ����� 	�������;�:���� �'�'�� ��� �����  ���0�� ��U�	�'���'��� $�������
�4�.���$��(���(�������'	-����5�������(�����'�(��	���'���$���.��$�����'��'�-�'�'����
��0�������� ��.�����$� ��.�������� �'�'��'��� '�	���'	�'��� ��.����� ���� '�-(��	���
�(�'�����'�'�� �'��'�'����'�����<�'��'����!� ¢����� �'	'�'� ���N	�������;�:��O��N�'�'��
�����	�������;�:�����O���������$�����W#X!

2'�'�� ����� ��5�4���� ����������(��'	� 7�����$� �(������� �����.��8��
�(������$�� �(��'	� ���� �6��� ������� 3!?!� Z�����	�0� 	�������;�:���� 1� �����0�'	�
������������:����4������J

-� =<0'��'�- ��'�'�������'����������5�4�����$�������7�����(��'	8]
-� "�����(��'	� - � ����'�'� �'�� �$�� �(����'�  �����'��� ������� �'�'�� �����

�0��$�������������]
-� E(��'	� - � 	�������;�:���� ��.� $�� �	'� �����0'��� ��0��������� ��$��� �$��

�(�'� �����0'�����<5��������������W#X!
3�.� � ���� N�<0'��'� 	�������;�:O� �<�'�'�'� ������ �����0��� –������ 	����'�'��

N–�������.��������'�'������O����������� *++����������$����.���W*\X!
–�������$� 	������� $�������.��� *ˆ(‚&$‚� €‡?‚-,**‚6‚7 � $4������J� 6�'�� ��0��

�'�'�� ���.�� $��'����'�'	�� ��:��� �(��� (�������'	� 	�������;�:����� ���5 �� �(���
��5�� �� 7������ ' '���� �'��� �� �'���8� $����-$��������� ��������� �����
���������:�������(��� �$�����������6������(�'����'����������	'���'!

C�������;�:�- ����U�	�'�'��$�0��.�����$��������������������$��������������
��'��'� 40���������.�� ��0����.��� �'��'���'�� �'�'�� �(�����'�� ��� �������� �'��5-�
$4�$������ '�-(��	��'���� 	6�'��� ������� ����� ��	�� �4�.���$� ��������� ����
$��������'��� �0������!� 2����$� 	�������;�:���� ����$����� 	���� €‡?‚-,**‚6‚77, �
�0������!� %45'����'�'	� (�������'	� ������ ���������� 60�	��'� ��� ��;������ .����
$����������!

C��������'	� ���������$� A����	��� 7'.5,*,&9/2&3„ � 	����'��0� $4������
4������J� 	������	�;�:�� ���������� �����;�:� ������� �$�������$� ���������:�����
������������4����� ����������� � �!

NC�������;�:O� 4.���� �'�'��'�'	� �0��.���� ������ �'�'	� �0��.���� ������!�
C�������;�:� �$����� ��$������� �'�'�� ���� �(�'������� �<0��'�� ����� ��0�����
����$���.�������������$��'����'�'	!

M��'5�'� 	�������;�:������ ���������� �����:��$� ���'5���'� 	�����'	�
���������:��.�� .3&%$%(�9%?/$%6%-���������������J

�8������-�$����-$��������������� ����	����U�	�'�'�72!L!�3�����@8]

**\



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

?(� /5/-� C7@/--4:U� ?/2C/� /5/-5/.-4:U� WXV-4:� |‰:4� 4>?4334� C/6;:/2� |y<42V:54 �
3W.V:45V�%�����B2,”49(•

9(� /5/-:;>�C€XV.466V0V@V:54� /3-4707@,B0;C�5/-N� 94367.;� ?/.� %����� �NX1-,:/U
����� �4.3/s(•

@(�3‰2V?,0V36V>�C€./-;:/�C€XV.466V0V3�4:45V�%����� �/.379/(�
�2;� t7X,A,B0/.5;>� :4@VXV:54� C€XV.466V0V36V>��� yˆOz� &,>‚?>‚� *'5*%-3 �

|y<404:@4:=� /5/-:;>� WXV:4� |434� 6€0@/U� 6V.{V0V3� 2N?‹436V2V� .46V:54� C/./N;:/�
?/<0/:;26;� C€XV.466V0V3•� /5/-:;>� ?/2C/� /5/-5/.-4:� C/.;- C/6;:/2C/� 6y2NV:4 �
?/<0/:;26;� C€XV.466V0V@V•� ‰.� 6y.0V� 6,t64U� ˆ7.-/5/� 3W.V:46V:� /5/-:;>� ‰.4346V:4�
C/6;26;�C€XV.466V0V3�

Ž�€X;.466V0V3•� ‰54664� ?40@V0V� ?V.� ‰04N-466V3 3‰2V?,� 26/6N2� ,42V:4� ?/<0/:;26;�
C705/:;0/5;� |‰:4� 7:;>� 270� V26V� /6C/.N5/@;� 6y2V:V@VU� ?V0V-VU� ?V0V@V� -4:�
7.;:5/0N@/�6,V2� -‰2404:V>� :/C6;� WX�54>@4<V:54� {4{V0NV-4:�2‰<3426V0V@V�/.C;0;�
2,t/66/0/5;�� �€XV.466V0V36V>�-/C2/6;�  �‰04N-466V3�6‰.?,4� :4@VXV:54�‰.43466V>�‰.�6y.0V�
2/0/2;:5/@;�-‰240404.5V�WX�4.3V-4:�{4{4�?V0N�|‰:4�C/?V0466V0V@V:�/.66;.N�

�4675,3/0;C� 64.-,:54.� 2WX5V@V:54� Ž�€X;.466V0V3� %0/6;::;>� 276.4xh^x`d�  �
?4<V- � 2WXV:4:(�  � C/:5/<� 5/� ?V.� 7CN� t‰:V:� 7C;6N� t.7A42V:54� C/0;t6/2/6;:�?V0V-U�
?V0V3U� 5/@5;0/.� |,;:6;@;U� 27:;-4:� C/6/.U� C/:5/<� 5/� ?V.� C;X-466V� 7.;:5/<� /0N �
C/?V0466V0V@V•�  � 540V:@4:�� �4<?V.� 2WX5V364.54� C€XV.466V0V334� ?40@V0V� ?V.� X/6U� C€?;0;2�
|W:V:54� t/<;-5/N@/U� 2/0-/C6;� 5/� ?45405V� tV3V.� /<6N@/� -y-3V:5V3� ?4.46V:� ?V0V-5V�
,@4.N� .46V:54� 6y2V:5V.-4� ?4.V0@4:�� �/XV.� C€XV.466V0V3� 54.?42� |‰:4� |/N/t6;0;C� t4:�
‰.4346� 46N@4U� ?40@V0V� ?V.� ‰.43466V� 7.;:5/N@/� C/?V0466V0V3� t4:� ,34-5V0V36V� -4>@4.N@4�
|70� /{/6;:� t2,O707@,B0;C� /ON/0U� t2,O,3/0;C� 2/t/0/.5;>� C72;0;-;� .46V:54 �
?40@V04:Vt�|y.�

�Wt64@4:�X4.664N{V04.� C€XV.466V0V36V� :‰6,|40V� 3‰2V?,�V2 ‰.43466V� |yX4@4� /2;.N�
?/.;2;:5/� 37-t464:A,B0/.5;>� |,;:6;@;� 3W.V:V2� ?4.46V:� 6€0@/:;>� ,:64@./05; �
2/t/2;� .46V:54� C/./26;./� 76;.;tU� 37-t464:A,B� -4:� C€XV.466V0V36V� ?V. ?V.V:4 �
?/@;:;{6;U� ?V. ?V.V:� 670;C6;./6;:U� ?V. ?V.V-4:� 6;@;X� ?/<0/:;26;� 2N?‹436V:V> �
?4024:5V�37-t7:46V�.46V:54�C/./26;./5;�

����� �9454:23,<� ŽC€XV.466V0V36V>•� Ž37-t464:A,B•� 6y2V:V@V-4:� W64� €C2/2�
434:5V@V:4� 67C6/0/5;�� �/0;-:;>� 7<;:{/U� C€XV.466V0V3�  � 6€0@/0;C� 2,t/66/-/� 5/U �
37-t464:A,B� �:/C6;�3‰2V?,�:4-424�ˆN:3A,7:/05;�2,t/66/-/0/.5;>�?V.0V@V�

�€XV.466V0V3� t4:� 37-t464:A,B:;>� /./C/6;:/2;:� X4.664@4:� 	���� �.,@7.149 �
€‡?‚-,**‚6‚7�7'.5,*,&9/2&3� />,-8�%-9363� €%635*%)%$3 �54@4:� tV3V.� ?V05V.24U� �����
�0432449/�C€XV.466V0V36V�37-t464:A,B:;� -4>@4.N�54t�424t64<5V�� �0U� ��P�� �.,2B|:/B �
C€XV.466V0V36V� �37-t464:A,B@/�C/./@/:5/�4.3V:U�C72/0C;�434:5V@V:�?V05V.45V�

�Wt64@4:� /967.0/.5;>� tV3V.V:{4U� C€XV.466V0V3� 6y.04.V:V>� V{V:54@V� Ž6y<V:5V�
C€XV.466V0V36V>•� -/>;X;� X7.U� W<634:V� 70� ?/.0;C� 37-t464:A,B� Ž3V06V•U� :4@VXV� ?70;t�
6/?;0/5;�� �‰:4�6y<V:5V�C€XV.466V0V3�34X 340@4:�V2 ‰.4346�/<-/@;:/�C/|46�

Š‡?‚-,**‚6‚7 � 3Wt� t/./-46.0V3� 2,t/66/@;U� 3Wt� C;.0;� 6y2V:V3�� �V.� 67t �
X4.664N{V04.� C€XV.466V0V36V� -/-/:5/.@/�C/|466V� ?V0V-5VU� V234.0V36VU� 5/@5;:;� -4>@4.N�
54>@4<V-4:� ?/<0/:;26;./5;� 5/� /6/0@/:� 6y2V:V334� ?/<0/:;26;� 34042V� /2t436V04.5V �
?W0Vt�3W.24645V=� C€:5;0;C -/@;:/0;C�C/6;:/26;U� 5/-N5;>� /-/0 6‰2V054.V:U� WXV: WXV�
5/-;6N� |‰:4� 6€0@/0;C� WXV: WXV� |yX4@4� /2;.N5;� -4>@4.N@4U� 6V.{V0V364� WX� 7.:;:�
6/?N@/� -y-3V:5V3� ?4.46V:�:‚6‚.� :,-8� &ƒ*/D,)‚ � .46V:54� C/./26;./5;� %����� �707679U
����� �.7O7.79/U� ����� �4.,379U� ��	�� �4?4549� |‰:4� 6�?�(•� �‰6,|40V� 3‰2V?,� V2 ‰.43466V �
|yX4@4�/2;.N5/@;�-/-/::;>�,:6400436N/05;C�|‰:4�6€0@/0;C {/.66/0@/:�6‰|V.,?42V �
%����� �N0/94:37U� ����� �,-:BB� |‰:4� 6�?�(•� 3Wt64@4:� {4{V-54.5V>� V{V:4:� 6,V-5V2V: �
6/>5/N� C/?V046VU� 2;:� 6€.@;2;:/:� 7<0/NU� y:4-V� ?V0V-5V� 670;C6;.;t� 76;.N� %���� �
�7X;.49/U� ����� �9/:79/U� ����� �;|/379U� ����� �NX1-,:/U� ����� �/./::,379U� ���� �
�7<:79/�|‰:4�6�?�(�

�4<?V.� @/0;-5/.� ŽC€XV.466V0V36V•� t‰:5V3� ?V0V-U� 54.?42 t2,O707@,B0;C�
C/2,4664.U� t./36,3/0;C�6‰|V.,?4U� C€:5;0;C�|‰:4� ,34-5V0V3�:4@VXV:54� C/0;t6/2/6;:U

**9



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

/5/-:;>�3‰2V?,�-‰240404.� -4:�3‰2V?,�-V:54664.5V�{4{N@4� C/?V046V� -4:�5/B.0;‚;:5/ �
3W.V:46V:� |434� 6€0‚/:;>� ,:64@./6,96V� 2/t/0/.;-4:� ?/<0/:;26;./5;� %��•�� �46.79U �
��P�� "/<5N00,:/�|‰:4�6�?�(� ‘$•�–•�+•�‡’�

�����7X;.49/� ?7<;:{/� C€XV.466V0V3�  � V2 ‰.43466V� 7.;:5/N� C/?V046V� ‘$U� $„� ?�’�
��•��.,s4923,<� C€XV.466V0V3�€‚;-;:;>� :4@VX@V� ?40@V04.V:� -;:/� 6€.‚;5/� 3W.24645V= �
:‰6,|40V� V2 ‰.4346� y{V:� ?V0V-:V>� ?70N;U� 72;� ?V0V-:V>� t./36,3/� y{V:� -/>;X;: �
6y2V:NV•� 7t4./A,B0;C� V234.0V3� |,;:6;‚;U� 4>?43� -V:54664.V:� {4{N� /0@7.,6-V: �
-4>@4.N•�3‰2V?,�V2 ‰.434634�{;‚/.-/{;0;C�?/‚;6�/0N�C/?V046V� ‘$&’�

����� T7{/:79� C€X;.466V0V36V� ?V0V-U� ?V0V3U� 5/‚5;:;>� WX/./� ?/<0/:;2;� 54t �
C/./tU� 7:;>� -;:/5/<� ˆ7.-N0/2;:� €2;:/5;=� ?V0V-5V� C705/:N5;>� |;05/-5;‚;� š �
‰5V264.5V>� 7./0;-5;0;‚;� š� 2;:� 6€.‚;2;:/:� 7<0/N�� ����� �NX1-,:/� tV3V.V:{4U �
C€X;.466V0V3� t45/@7@6;>� ?/2C/�?V.� /5/-5;�5/-;6N;:/� :4@VX� ?70/6;:� ?V0V-5V0V@V� -4:�
/?;.7<0;‚;� ‘+•�‡’�

�.,6/:5;C� ˆ,0727ˆ� |‰:4�27A,707@����:,s�?7<;:{/U� C€XV.466V0V3� �?40@V0V�?V. �
{/.66/.-4:�/:;C6/0‚/:� -V:4X C€0;CC/…V2 ‰.434634U� :/C6;�2,6N/A,B0/.5/�?40@V04:@4: �
t/./-46.04.@4�2‰<342�6/t2;.-/0/.5;�7.;:5/N�C/?V046V:4�:4@VX54045V� ‘$+’�

I�!&�@���$45'����'�'	�'� 	6�������	����������������4������� �'��'� 	6�'�'�
�'�-�'�'������0�������0���� 	�0�'���'� 	������@�'� �����.��������� ���'� �'�'
- �Q��;�������� �����.��������� �4�� 	������������ ��'��'� �'��5-$4��$����
$4������� ������'	���� �'�-�'�'�'�� ������ ���������� ��� ������ W*/�� �\1� �!X!�
3@������� ��0������� ��0�� ��� N$45'����'�'	� �<����'O� N����@����'�'�����
$��'�������'�O��(�'�������'�W*/���\/� �!X!

��"4t401�C€XV.466V0V3�€‚;-;:/�?V0V-U�?V0V36V0V3U�6‰|V.,?4U�?V0V-5V�t/<5/0/:N‚/�
647.,B0;C�  � 6‰|V.,?40V3� 5/<;:5;C� .46V:54� /:;C6/-/� ?4.45V�� �7:;-4:� C/6/.U �
C€XV.466V0V3� €‚;-;:/� ���,-7:79U� ��T7{/:796/.� WX� 7<0/.;:� ?V05V.VtU� 6/0C;0/‚/:� �
�4@4:-4:U� ���,-7:79� ‰04N-466V3� 5/B.0;C� 6N./0;� /<62/U� ��T7{/:79U� 3W?V:424U �
C€XV.466V0V36V>� -/X-€:5;C� |‰:4� t.7A422N/05;C� |/C6/.;:/� 67C6/0/5;�� ���/:5{4. �
C€XV.466V0V36V�64.4>546V0@4:�?V0V-�54t�6y2V:5V.45V� ‘$U� $‡ )*�??�’�

Ž�€XV.466V0V3•�  � ŽO/?/.5/.0;C•U� Ž?V0V36V0V3•� €‚;-5/.;-4:� ?/<0/:;26;� �
�V0V36V0V3•� t4:� ŽC€XV.466V0V3•� €‚;-5/.;:� 2/0;26;./� 340VtU� ��� �7979� 43V:{V �
64.-,::V>� ?V.V:{V� 64.-,::4:� @W.V� -/‚;:/2;� 34>� 434:V:� 3W.24645VU� W<634:VU� 7‚/: �
?V0V36V0V36V� 2,t/66/<6;:� 6/X/� 3‰2V?,� ?V0V--4:� |‰:4� V234.0V3t4:� C72/� 67t6/� |€-;2 �
V264N@4� ;:6/0;0;CU� ;:6;-/C6/26;CU� C/?V0466V0V3U� 37--N:,6/6,96V3� C/?V046U� 7CNU�
?/‚/0/NU� C,2;:5;� 7<0/NU� /Ct/./66;� /0N� -4:� t/<5/0/:NU� 6/‚;� ?/2C/� V234.0V364. �
|/6/5;�

���7X79� C€XV.466V0V36V>� 43V� |/‚;� ?70/6;:;:� /:;C6/<5;� 5/U� ?V.V:{V� |/‚;: �
6/:;-5;C�|‰:4�6‰|V.,?40V3�|/>/0;C�4:@VXN5V�/22,-,0BA,B0/N�-y-3V:5V@V-4:U�43V:{V �
|/‚;:� ?V0V-� ?4.N� |y<404.V:V>� ‰.6y.VU� 6,tVU� t.7ˆ,0V� 2/6;0/.;:/� C7<;0/6;:� ?V0V- �
6/0/t6/.;:�/:;C6/N�-y-3V:5V@V-4:�?/<0/:;26;./5;�

Ž�€X;.466V0V3•� 54@4:V-VX�  � 3‰2V?,� 6y.54� 2/N/66;� 6/05/N� |/2/<� /0NU� ?/‚/0/<�
/0NU� ?40@V0V� ?V.� 7<;:� /<6/� /0N� ?V0V36V0V@V:V>� |46V0NVU� B‚:,� 3‰2V?,� ?V0V-� -4:� ?V0V36V>�
|,;:6;‚;U� 27:;-4:� C/6/.� 3‰2V?,� ?V0V-� -4:� ?V0V36V>� |,;:6;‚;U� 27:;-4:� C/6/. �
3‰2V?,�V2 ‰.43466V�7.;:5/<�/0N�‰5V2 6‰2V054.V�

����� �€.‚;:?/49/� Ž�XV:V>� t./36,3/0;C� ‰.4346V� /.C;0;� /0‚/:� ?V0V-54.V:� WX �
W-V.0V3� -‰240404.V:� {4{N54� C705/:/� /0N;:�  � C€XV.466V0V3� 54t� /6/<-;X•U�
ŽC€XV.466V0V334� ?/‚;66/0‚/:� 7C;6N� y.5V2V:54� 6‰|V.,?40V3� |70-4:� -‰2404:V� {4{N�
-y-3V:5V@V� -70/B5;�� �2;� |/‚5/<� ?V0V36V0V36V� /.66;.N5/‚;� 43V:{V� y0@V@4� 3W{V.N5V>�
:4@VXV�?70/�/0/5;�� �<634:VU� C€X;.466V0V334�?/‚;66/0‚/:�y0@V54�?V0V-� /0N{;0/.5;>�WX�
?46V-4:� |€-;2;:� €<;-5/26;.N�  � ?/26;� -/C2/6•�  � 54t� 3W.24624� ‘$–’U �
���€5/<?4.@4:79/�ŽC€XV.466V0V36V�?V0V-V:U�?V0V36V0V@V:U�5/‚5;2;:U�6€0‚/�-V:4X C€0C;:U�
4>� ?/26;2;� 6€0‚/� -y-3V:5V@V:� ?/‚/0/N5;>� 3.,64.,<V� -/C2/6;:5/� C/./26;.N �
C€XV.466V0V3� -/>;X;:� 670;C� /{/� /0/5;�� �0/<� ?702/U� C€X;.0;0;CU� :‰6,|4@4

**)



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

?/‚5/.0/:‚/:� |/>/�?V0V-� ?4.N� |y<42V:V>�2/t/0;C� 3.,64.,<V�.46V:54� ‰04N-466V3�|‰:4 �
W-V.0V3�3WXC/./26/.5;�424t34�/0N�C/|46•�54t�2,t/66/<5;�

���7X796;>�tV3V.V:{4U�C€XV.466V0V36V>�-;:/5/<�C;.0/.;�?/.=
 � -‰:5V3� /2t436U� :4‚€.0;-� |/0t;� -‰54:,� 37:643264:� /ON/05;� |464� 6y2V:N5V> �

?/./?/.0;‚;:� 3W.24645VU� ?€0� 37:64326V>� /B2;:/� 72;� 2,BC6;� /ON/05;� ?/‚/0/NU� 7:; �
€‚;:N�-4:�7‚/:�54@4:�C/.;-� �C/6;:/2�3V.45V•

 �t.7?04-/0;C� �6‰|V.,?40V3�/2t436U�?€0� �72;�?V.�|/‚5/<5/�/ON/05;�/<C;:5/< �
?V0N5V>� -/C2/6U� -V:546U� :7.-/0/.5;� /0‚/� C7r� -4:� 7.;:5/N� 6,V-5V0V@V:V> �
?/./?/.0;‚;:�2,t/66/<5;•

 � 37--N:,3/6,96V3� /2t436U� ?€0�  � 72;� 6‰.VX542� /ON/05/‚;� C/6;2;-:;>� |‰:4 �
/5/-:;>� 72;:5/<� |/‚5/<‚/� C/6;2;:� |‰:4� WX/./� ;Ct/0� |/2/N‚/� 6,V26V� -‰54:,� y0@V �
54>@4<V:V>� ?/./?/.0;‚;:� C/-6/-/2;X� 4645V�� �/.0;C� y{� /2t436V:V>� |46V0@4:5V@VU �
/967.5;>� tV3V.V:{4U� |/0t;� -‰54:,� C€XV.466V0V334� ,4� /5/-:;>� 2,t/6;:� ?4.45V� �
�<634:VU� ?€0� /5/-‚/� WX� 3‰2V?V� /B2;:/:� 6;2C/.;� |/‚5/<5/� WX� -y-3V:5V@V:� |yX4@4 �
/2;.N‚/�|70�/{/5;�

�€X;.466V0V3U� ?VX5V>� t/<;-5/N;-;X{/U� |434� 6€0‚/:;>� 647.,B0;C� ?V0V-V� -4: �
W-V.0V3�6‰|V.,?42V:4�2/<�?40@V0V�?V.�-V:54664.5V�7.;:5/N‚/�5/<;:5;‚;�|‰:4�C/?V046V��
�€XV.466V0V3�647.,B� -4:�6‰|V.,?4:V>�?V.0V@V� :4@VXV:54� |46V045V�� �0� |/:2;X�|/66/:5;�
?V0V-� 6y.V:54� 4-42U� |434� 6€0‚/:;>�6/:;-‚/U� 7<0/N‚/�C/6;2;:� |‰:4� ‰.434634� ?40@V0V �
-‰240404.5V�€2;:;t� {4{V-� |/2/N‚/U� 7:;>�?/.;2;�-4:� :‰6,|404.V:�6/05/N‚/U� €5/<; �
6y.54� €‚;-5;� 6yX46N04.� 4:@VXVt� 76;.N‚/� 54@4:� V234.0V3� ?4024:5V0V@V:4:� 3W.V:45V��
�‰:4� C€X;.466V0V3� ?40@V04.V� -;:/5/<=� ?V0V-:V>� |€-;05;.;0N;U� ?V0V-5V� t/<5/0/:/ �
?V0NV•�‰5V264.5V>�,34-5V0V@V•2;:,�7<0/N;•{4{V-5V�C/?;05/N�V234.0V@VU�?V0V36V0V@V�

�0/<�?702/U� C€XV.466V0V3�€‚;-;:;>�-/X-€:;�?V0V-U� V234.0V3U�5/‚5;:;�?V.V36V.4 �
C72C/::/:�5/�34>�� �y@V:54�C€XV.466V0V3�C€./-;:/�37@:,6,96V3� y&,•z� |‰:4�7t4./A,B0;C �
y€%6%(� D%)%8� 7,-,7•z� t4:� C72/� -76,9/A,B0;C� y&,6‚7*,&•zB� •6,3/0;C� y€%6%(�
€%-%($3•z� |‰:4�‰04N-466V3�%3V--4:˜(�•04-4:664.�3V.45V�

Ž�‰2V?,�C€XV.466V0V3•�€‚;-;:/�|43404<�67C6/02/CU�/6/0‚/:�6y2V:V334�X4.664N{V �
‚/0;-5/.� ‰.� 6y.0V� /2t436V54� WX� tV3V.04.V:� ?V05V.@4:�� �‰2404:U�7ƒ)‚:/� €‡?‚-,**‚6‚7 �
54@4:V-VX=

Ž� ����  �6/:;-5;C�|‰:4�3‰2V?,�?4024:5V0V36V>�WX/./�?/<0/:;26;�ˆ7.-/2;U�|y<40V �
6y.54� 26N54:66V>� 7CN� V2 ‰.4346V:� -/-/::;>� 3‰2V?,� V2 ‰.4346V:4� /<:/05;.N{; �
-4O/:,X-U� .4664@V{� %.4@N0B67.(U� t2,O707@,B0;C t45/@7@,3/0;C� 5/B.0;C6;>�
:‰6,|42V•� 7CN 6‰.?,4� t.7A42V:� C€.N� 6,V-5V0V@V:U� WX@4.-40V0V@V:� C/-6/-/2;X� 4646V:�
?V0V-U� V234.0V3� 34{4:V� -4:� |434� 6€0‚/:;>� C/2,4664.V� -4:� 2/t/0/.;:/:� 6€./6;: �
3y.540V�C€.;0;-•� y#!H!�H$'6+4z� ‘$„’•

Ž����  � WX@4.-40V� 3‰2V?,� V2 ‰.434634� 2‰<342� |‰:4� WX?466V� ‰.4346� 46N@4� C/?V0466VU�
WXV: WXV�5/-;6N� -4:� {;‚/.-/{;0;CC/�5/B.0;‚;�3W.V:46V:�3‰2V?, t45/@7@,3/0;C�V2 �
‰.434664� |/: |/C6;� ?V0V-U� V234.0V3U� 5/‚5;:;� -4>@4.@4:� -/-/::;>� ,:64@./05; �
2/t/2;•� yK!†!� �-/09'0B� G!G!� •3-78&B� �!G!� �%-5'0/=’� @!H!� �'?3-,0%B� K!H! �
�8-%0+,0%z’

Ž����  � t45/@7@� -V:4XV� -4:� C/?V046V:V>�4.43{40V364.V=� ?/<C/-t/X5;CU� C,B0U� /C;0 �
7<�-4:�2W<04N5V>�4.43{40V@VU� -€‚/0V-:V>�?V0V-�?4.N�6‰|V.,?42V:54�‰04N-466V3�C705/N�
6/tC/:�C€:5;0;C�?/‚5/.� |y<42V:�6,V-5V�|yX4@4� /2;.N�C/?V046V�|‰:4�3‰2V?, 6€0‚/0;C �
5/-N‚/� 2‰<342� 4.43{4� t45/@7@,3/0;C� :‰6,|404.@4� |46N•� y�!�!� X'-3*7'B� K!H! �
�8-%0+,0%z’

Ž����  � t45/@7@�{4?4.0V@V�-4:�54>@4<V:V>�/.6N;:/�y:4-V�3‰2V?,�?V0V-5V�64.4>546NU�
V234.0V3� t4:� 5/‚5;:;� |46V05V.NU� 6€0‚/0;C� C/2,4664.5VU� 4.V36V� 5/-;6NU�
{;5/-5;0;C6;� C/0;t6/26;.N� -4:� /C,C/66;� {;:/<;� 6y2V:N� C/|466V0V@V-4: �
6y2V:5V.V046V:� |7‚/.;� 54>@4<54@V� -76,9/A,B:;>� WX/./� ?/<0/:;2;•� yŒ!W!�
G)6%.>%6/,0B�•!N!�W%(&8*$/&'0z’

**/



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

Ž���� 6/.� -/@;:/5/� 2N?‹436V:V>�7CN� ?/.;2;:5/�-4>@4.@4:�?V0V-U� V234.0V3U� 5/@5;�
|,;:6;@;U� 34>� -/@;:/5/� C7.{/@/:� 7.6/-4:� WX/./� C/6;:/26/@;� |46V26V334� |46N �
54>@4<V•�yH!C!�H7/.'0%z’

Ž����  �C;X-4634.5V>�WX�C;X-46V:�3y:540V36V� |‰:4� •326.4-/05;�|/@5/<5/�2/t/0; �
|‰:4� C/640V32VX� 7.;:5/N� C/?V046VU� |/>/0;C6;� :‰6,|40V� -4>@4.N� -4:� WX@4.-40V�
|/@5/<@/�64X�y<.4:N•�y#!�!�#,)&/&z’

Ž����  �3‰2V?,� t45/@7@,3/0;C� ‰.43466V� WXV:5V3�€<;-5/26;.N5;>�|7@/.;�54>@4<V•�
y�!�!� �%-%),0/=z’

Ž����  �6/t2;.-/:;�7.;:5/N�C/?V046V�-4:�‰XV.0V@V•� yX,->'8&z’
Ž����  � |7@/.@;� 54>@4<V-4:� 4.43{404:46V:� |434� 6€0@/:;>� ?40@V0V� 2/t/0/.;:;> �

|,;:6;@;� y�!#!��8<%-,0z’
Ž����  � t45/@7@,3/0;C� WX/./� ‰.4346� t.7A42V:54� 3W.V:46V:� ?V0V-U� t./36,3/0;C�

V234.0V3U�-V:4X C€0;C�/./2;:5/@;�WX/./�340V2V-5V0V3•�y�!G ��K87+2&'0%z’
Ž����  � -/-/::;>� ?V0V-U� V234.0V3� |‰:4� 5/@5;0/.5;� -4>@4.NV:� 3W.24646V: �

2/t/0/.;:;>�|,;:6;@;¡� y�-/09'0�K!†!z’
Ž����  � 3‰2V?,� 3‰-40466V0V3U� 3‰2V?,� V2 ‰.43466V� {;@/.-/{;0;C� 54>@4<54� C/XV.@V�

2‰664� 27A,N-5/� C/?;05/:@/:� :7.-/0/.� -4:� 26/:5/.6C/� 2‰<342� |yX4@4� /2;.N• �
yC,$%>'>/7%63€�ƒ$,:/,**,-z’

Ž����  � t45/@7@,3/0;C� V2 ‰.43466V� |yX4@4� /2;.N@/� 647.,B0;C� |‰:4� t./36,3/0;C �
5/B.0;C6;>�?V.0V@V•�y�!E!�•.,6+z � ‘$$’�

��T7{/:79� 3‰2V?,� C€X;.466V0V36V� Ž3‰2V?,� {4?4.0V3� 54>@4<V� |y<42V:54�
7.;:5/N{;0;C�t4:�|46V05V.N{V0V3�/./2;:5/�/./0;C�-‰:@4� ,4�?70N•�54t�6y2V:5V.45V� �
�V.V:{V54:U� C€X;.466V0V3� :/C6;� |/@5/<5/� €6;-5;� C705/:N� y{V:� |/>/� /Ct/./66; �
-4>@4.VtU� y:4-V� ?V0V-5V� 670;C6;.N5;� €2;:/5;�� 	3V:{V54:U� C€X;.466V0V3�643� ?V0V-5V�
-4>@4.N@4� @/:/� 4-42U� ?V0V-@4� ?/<0/:;26;� -V:54664.5V� {4{N@4� ‰04N466V� 5/<;:5;C6;�
3W.24645V�� �4-43U� 70� -/X-€:5;�?V0V-� |‰:4� t.7A422N/05;�?V0V36V0V3�37-t7:4:664.V:�
C/-6,5;�� �7:5;C6/:� C€XV.466V� -/-/:� |/@5/<@/� 2‰<342� 34046V:� ‰5V264.5V� C705/:N; �
6,V2�� �0� ‰5V264.5V>� ,34-5V0V@V� C€X;.466V0V36V>� -/>;X5;� 2/t/2;� ?70;t� 6/?;0/5;� �
•{V:{V54:U�C€XV.466V�/5/-�2;:,�6€.@;5/:�7<0/N5;�-4>@4.@4:�?70N;�C/|46� ‘–’�

�2,O707@,B0;C t45/@7@,3/0;C� ‰54?,4664.@4� |/2/0@/:� 6/05/N� Ž3‰2V?,�
C€XV.466V0V36V>•� W64� 3y.540V� 54� 3Wt� /2t436V0V� 6y2V:V3� 434:5V@V:� ?70|/N@/� -y-3V:5V3�
?4.45V�%����� �NX1-,:/U� ����� �0/264:,:U� ����� �5701ˆU� ��•�� �.,9A79U� ����� �7X;.49/U �
����� R;.3N:U� 	���� �/.t79,sU� ����� �N./9149/U� ���7.7ˆ449U� Š���� �20/-@/0,49U� ��"� �
�/<:N65,:79/(� |‰:4� 3‰2V?,� C€XV.466V0V36V>� -‰:V:� 6y2V:5V.N54� @;0;-,� /<:/0;-5/ �
?V.:4{4�?/@;6 ?/@5/.5;>�?/.�434:5V@V:�?/<C/5;C=

 � Y8&79/'&%6$3�‚)�ƒ-,7,**‚7� :%?$%- �  � C€XV.466V0V36V� t45/@7@,3/0;C� V2 �
‰.43466V�/6C/.N@/

647.,B0;C� |‰:4� t./36,3/0;C�5/B.0;C6;>� ?V.0V@VU� 3‰2V?,� ˆN:3A,B:;� 7.;:5/N �
.46V:54� 6y2V:5V.NVU� -€:5/� 3‰2V?,� C€XV.466V0V36V>� :4@VX@V� t/./-46.04.V� ?70;t�
647.,B0;C� |‰:4� t./36,3/0;C� V234.0V364.54:� %/:/0,6,3/0;CU� ?70|/-5;CU �
€<;-5/26;.N{;0;CU� |7?/0/NU� .4ˆ0432,96V3U� 37--N:,3/6,96V3� 6�?�(� 6€./6;: �
t45/@7@,3/0;C� V2 ‰.43466V>� ˆN:3A,7:/05;� C€.;0;-;� 6/?;0/5;� %����� �NX1-,:/U
����� �0/264:,:U���P�� �/0;X,:/U������ "/3N.79U� �����S4.?/379�|‰:4�6�?�(•

 � H7)/'6'>/263€� :%?$%-� 37:6432V:54� %����� �?N01O/:79/ �0/923/BU� ���� �
�4.{N:23,<U� ����� �7.7:A79/U� ����� �7X79� |‰:4� 6�?�(� C€XV.466V0V3�  � ?V0V-� ?4.N �
C€:5;0;@;� .46V:54� 6y2V:5V.V045V�� �‰2V?,� C€XV.466V0V3� /5/-5;� C€:5;0;C6;>�
|/0t;-‰54:,� ‰04-V:4� 4:@VXN� |‰:4� 270� 34>V26V364� @/:/� /5/-� WXV:� -/-/:� |‰:4� 3‰2Vt�
,42V�.46V:54�24XV:45V�

 � �&/0,-)%6$3� :%?$%-$3� €26/:N{;0/.� C€XV.466V0V36V>� :4� |/0t;U� :4� 3‰2V?, �
?V0V-�?4.N@4� |/6t/<6;:5;@;�6N./0;�7<�C7X@/<5;�� �€XV.466V0V3�%•�P�� �?./-79U� P��� �
�,B65,:79/U������ �N5/{79U������ �427O,:/U������ �/O7-79U������ �7X79U�•���� �Nt6/079 �
|‰:4� 6�?�(� ?/X/0;C� ?V0V36V0V3t4:� ?/<0/:;26;� 27:5/< /CU� 70� /5/-@/� 6/. �
-/-/:5/:5;.;0N-4:�{43640-40-4@4:�34>�6y.54@V�2/N/05/.@/�?/@5/.� /0N@/�-y-3V:5V3

**+



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

?4.45VU� 70� WX� 34X4@V:54� |434� 6€0‚/:;>� ‰04N-466V3� |‰:4� 3‰2V?,� €6C;.0;‚;:U� WX@4.V2�
t4:� {;‚/.-/{;0;C� VX54:V234� 54@4:� /{;C6;‚;:U� WXV: WXV� C€.N� -4:� WXV: WXV� |/.;CC/ �
{;‚/.N�C/?V046V:U�WX�?V0V-V:�|/>/.6N�C/?V046V�-4:�7‚/:�5/B.0;‚;:�C/-6/-/2;X�4645V�

 � �‡6?%63€�‚)�ƒ-,7,**‚7� :%?$%- � ?7<;:{/� C€XV.466V0V3� ˆ4:7-4:V� 4>?43� t4: �
t45/@7@�6€0‚/2;:;>� /|;./-/2� ?V.0V@V� %����� 	2/N079/U� ����� �7042:,379/U� ���,6,:/U
����� �7.49/U� ����� �.7XN-4:679/U� 	���� �73707923/BU� ����� �NO7?23/BU� •��� �
�N.s/:,:79/�|‰:4�6�?�(�.46V:54�C/./26;.;0/5;� ‘†’�

�2;� |7‚/.;5/‚;� ?/‚5/.0/.5/:� C/:{/-/� ‚/0;- X4.664N{V04.5V>� 4>?4364.V �
3‰2V?,� C€XV.466V0V3� -‰24042V:4� /.:/02/� 5/U� ‰054� 54� :/C6;� ?V.� {4{V-:V>� |7C6;‚;:�
?/<C/<-;XU� W<634:V� ‰054� 54� ?€0� -‰2404� ?7<;:{/� {4{V-V:� 6/tt/‚/:� tV3V.04. �
?/.{;0;CU� 7‚/:� 5‰040� t2,O707@6/.U� t45/@7@6/.U� ˆ,X,707@6/.U� t./36,3 -/-/:5/. �
6/./t;:/:�3Wt64@4:�C/./-/ C/<{;0;C6;�tV3V.04.V�

�/<C/2/CU� Ž37-t464:A,B•U� ŽC€XV.466V0V3•U� Ž3‰2V?,� C€XV.466V0V334•� ?4.V0@4:�
/:;C6/-/0/.5;>� ?/.0;‚;� 5/� X4.664N� 7?‹436V04.V:4U� -/C2/6;:/� 2‰<342 �
C/./26;.;0‚/:�� �<624� 54� /:;C6/-/0/.5/‚;� 7<0/.5;� :4@VX@4� /0/� 76;.;t� 7<;-;X5; �
6€|;.;-5/2/CU� 37-t464:A,B� |434� 6€0‚/:;>� /0‚/:� ?V0V-V:U� C70;:5/� ?/.� ?V0V@V: �
C705/:/� ?V0N-4:� C/6/.� WXV: WXV� yX5V32VX� |46V05V.N� -4:� 5/-;6N� :‰6,|42V:54� /0‚/:�
?V0V-V� -4:� ?V0V@V:4� |/>/� -/‚;:/� ?4.VtU� ?/2C/{/� C€.;0;-� |/2/N� C/?V046V� 434:V: �
t/<;-5/<-;X�� �0U� 7ƒ)‚:/� €‡?‚-,**‚6‚7� �� 5,$%>'>/7%63€� ‚)�ƒ-,7,**‚� *%6%5€%� )ƒ(7,) �
ˆ(3.$%)*3-%� :‚68B� •?$‚>‚&,&� 7ˆ-$,6‚� )*%&$%-**3� ,.,)� .ƒ),6,6,-$‚� O,O,� %68B �
.ƒ),6,6,-$‚� O,O8�:%-3)3&$%�ƒ-�*ˆ-6‚� *ƒ)‚6$,-$‚�DA&,� ')3�D'6$%�7ƒ)‚:/�.%„3?$3 �
)%5%6%-3&� €'6$%&%� '*3-35� &ƒ*/D,>,� D,*8B� D,*7,&� &ƒ*/D,>,� :%?%� :,-8!� �ƒ)‚:/ �
€‡?‚-,**‚6‚7� J� ,-,7O,� .‚&$,**‚� Dˆ?,>,� %)3-8$%� €'6$%&36%*3&� :%-63€� :‚6‚.B �
‚)7,-6‚7B� $%?$3&3„� D/3&*3?3&� €‡-%(*3&� &ƒ*/D,6‚� 7ƒ)‚:/� ‚)�ƒ-,7,*7,� $,>,& �
€%*3&%)!� �45/@7@6;>� 37-t464:A,B2;� 7:;>� 3‰2V?,� 6€0‚/0;C� ?V0V-V:V>� 64>542VX�
|y<42VU� 4>?4334� {;‚/.-/{;0;C�3WXC/./2U� t45/@7@,3/0;C�|/‚5/B66;� -4>@4.6N� y{V: �
y:4-V�3‰2V?,�|46V0N@4�€-6;0N�:‰6,|42V:54�|/>/�7<�-/‚;:/�6N‚;X/6;:�C/?V046�

�‰2V?,� C€XV.466V0V3� ?40@V04.V:V>U� •04-4:664.V:V>U� 6y.04.V:V>� t45/@7@6;>�
?7<;:/:�3W.V:NVU� C/0;t6/2N;�/5/-:;>�3‰2V?,�V2 ‰.434664@V�670;2C/:5;‚;:�?V05V.45VU �
3‰2V?,�C/.;- C/6;:/26/�-/-/::;>�3‰2Vt64:@4:5V@V:U�7:;>�5/./0;‚;:�?V05V.45V�� �0/< �
?702/U� ?y@V:@V� |/‚5/<5/� t45/@7@6;>� 3‰2V?,� C€XV.466V0V@V� -‰24042V:V>� ‰04N-466V3 �
t45/@7@,3/0;C�-‰:V�W64�|7‚/.;�

R, I� �� %�
�U!� �'?3-,0%�@!H!�C-'4,))/'&%6+&%2�5,$%>'>/=,)7%2�7'.5,*,&*&')*+�8=/*,62I �

4,&'.,&'6'>/2�5'&2*/2�PP#,)*&/7�J��WC�!�J��LLU!�J�#358)7���yMLz!�J�S!��M���!
�L!� X6/&'0� #!G!� C-'4,))/'&%6+&3,� )*%&$%-*3� 5,$%>'>/=,)7'( �

$,2*,6+&')*/�PP��%8=&'�*,'-,*/=,)7/(� D8-&%6� �'))/()7'(� %7%$,.//� ':-%?'0%&/2! �
S,-/2�•C,$%>'>/7%•!�J�L�L!�J�Q�R!�J�S!� �V�R�!

��!� F/.&22� G!H!� �61=,03,� 7'.5,*,&9//� �� &'0%2� 5%-%$/>.%� -,?86+*%*% �
':-%?'0%&/2!�	 ��ZZ[IPP��[�"��Z!"bb�!"�P["��Z!�Z� •�a!�C%($%6%&?%&8%€3*3I���!��!�L�VD!

��!� •8*'-)7'(� H!#!� �,<&'6'>/2� 5-',7*/-'0%&/2� 761=,03<� /� 5-,$.,*&3< �
7'.5,*,&9/(�PP�Œ($')!�J��LLR!�J����$,7%:-2!

��!� F,,-� Œ!�Y!� C)/<'6'>'�$/$%7*/=,)7/,� 7'&)*-87*3� 7%=,)*0% �
5-'4,))/'&%6+&'>'�':-%?'0%&/2�PP�@:-%?'0%&/,�/�&%87%!�J��LL�!�J�Q���y��z!�J�S!� ����L!

��!� S,6,07'�W!�!� S'0-,.,&&3,�':-%?'0%*,6+&3,�*,<&'6'>//!� J��!I��%-'$&', �
':-%?'0%&/,!� �UUM!�J��RV�)!

�R!� �8?+./&%� �!#!B� �,%&� H!H!� C-'4,))/'&%6/?.� 5,$%>'>/=,)7'( �
$,2*,6+&')*/!�J�SC:B� �UU�!�J�R��)!

�V!� �8?+./&%� �!#!� H7.,'6'>/=,)7%2� *,'-/2� 5'03O,&/2� 7%=,)*/0% �
5'$>'*'07/�)5,9/%6/)*'0�':-%?'0%&/2!�J��!B� �LL�!�J�����)!

�T!� �%-7'0%��!�!�C)/<'6'>/2�*-8$%�8=/*,62!�J��!B� �UU�!�J��U��)!

*��



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

�M!� �%*8-� †!W!� �'.5,*,&*&')*&3(� 5'$<'$� 0� '5/)%&//� -,?86+*%*'0� / �
5-',7*/-'0%&//�)*%&$%-*'0�03)O,>'�5-'4,))/'&%6+&'>'� ':-%?'0%&/2�PP �%*,-/%63 �
7'�0*'-'.8�?%),$%&/1�.,*'$'6'>/=,)7'>'�),./&%-%!�J��!I�G))6,$'0%*,6+)7/(�9,&*- �
5-':6,.�7%=,)*0%�5'$>'*'07/�)5,9/%6/)*'0B� �LL�!�J��V�)!

�U!� •.,6+� �!E!� �,'-,*/=,)7/,� ')&'03� 5-'4,))/'&%6+&'(� 5'$>'*'07/ �
8=/*,62!�J�H6.%*3I�W363.B� �UUM!�J���U�)!

�L!� �,&D,:,7'0� X!�!� S8;&')*+� /� )*-87*8-%� 5-'4,))/'&%6+&'( �
7'.5,*,&*&')*/� )5,9/%6/)*%�PP�#3)O%2� O7'6%��%?%<)*%&%!� J� �LL�!� J�Q�!� J�S!� ��‘
�M!

��!� �,&6/:,7'0%�W!�!� S'9/%6+&%2�7'.5,*,&*&')*+B� )8;&')*+B� )*-87*8-%B �
)'$,-D%&/,�P P #3)O%2�O7'6%��%?%<)*%&%!�J�Q��R!�J��LL�!�J�S!��R���RU!

��!� �‡-ž3&:%,0%� X!H!� �‡?%6‚.&‚„� O3?%-.%O36…;� ƒ6,8.,*‚&� :‚6‚7*‚6‚7*‚ �
%-**3-8�D%?$%(3&$%�$%.3*8I�*,'-/2�Dƒ&,�*ƒD‚-/:,!�J�H6.%*3B� �LLR!�J��T��:!

��!� �%*,-/%63�S'0,*%��0-'53!�J�S*-%):8->B� �UU�!�J����� )!
��!� �-/=,0)7/(� #!†!� C-'4,))/'>-%..%� $/-,7*'-%� O7'63I� 5-':6,.3 �

5'03O,&/2�70%6/4/7%9//�-87'0'$/*,6,(�O7'6!�J��!I�C,$%>'>/7%B� �UMT!�J��M��)!
�R!� }��_�� w!� ta�_�Z���B� f�"]� ��a���_�� � _�[�Z� I� Z�f�"a�� �� �^f� _��_^[Z���� � \ �

��_�Z���� �^a�_�Z���!�J�q��a��I�l^f� •�"]B� �LLL!�J���L�[!
�V!� �%0,&� ED!� �'.5,*,&*&')*+� 0� )'0-,.,&&'.� ':;,)*0,!� #3206,&/2B �

-%?0/*/,�/�-,%6/?%9/2!�J��!B� �LL�!�J��UV�)!
�T!� H$'6+4� #!H!� C-'4,))/'&%6+&%2� 7'.5,*,&*&')*+� )'0-,.,&&'>' �

8=/*,62I��'&'>-%4/2!�J��-%)&'2-)7B� �UUM!�J���L�)!

�0/-?4379/�����
q��)0 � ����sj� q.�)0 � ����#�Msj

q0%�K ##�����M����.�)0 � ����#�M�0 ,�3�3�s�!���&���N�#K % 

�� 26/614� ./22-/6.,9/462B� 9X/,-729BX1� t7:B6,<� Ž37-t464:A,B•U �
Ž37-t464:6:7261•U� Žt.7ˆ422,7:/01:/B� 37-t464:6:7261•� ,� Žt.7ˆ422,7:/01:/B �
37-t464:6:7261� t45/@7@/•�� �� 6/3|4� ,X0/@/462B� 26.N36N./U� 72:79:;4� t.,X:/3,U �
727?4::726,� ,� 9,5;� :/X9/::;O� t7:B6,<�� �.,9454:;� /36N/01:7261� t.,-4:4:,B �
37-t464:6:726:7@7�t75O75/�9�7?./X79/6401:7-�t.726./:2694�

�0rs49;4� 2079/=� �7-t464:A,BU� 37-t464:6:7261U� t.7ˆ422,7:/01:/B �
37-t464:6:7261U� t.7ˆ422,7:/01:/B� 37-t464:6:7261� t45/@7@/U� 30rs49;4 �
37-t464:A,,U� t.45-46:;4� 37-t464:A,,U� 7?./X79/::7261U� N-4:,4U� :/9;3,U� .4XN016/6 �
7?./X79/:,BU�t.7ˆ422,7:/01:;4�3/s4269/U�2t727?:726,�

M_]\vhcef]�p�M�
qV8�A6:6;>6sj�q>8�A6:6;>Esj�qA9876@@�8;���>8�A6:6;>6�87�:56�:6�>569s�87�:56�

@>�6;:�7�>�6;W�98;�6;:

pah� ][x`—_h� —e^d`kh[d� xah� `^xh[[h_]x`e^� e•� —e^—hwxd� Ž—e\whxh^—h•U� Ž—e\whxh^—i•U�
Žw[e•hdd`e^]_�—e\whxh^—h•� ]^k�Žw[e•hdd`e^]_�—e\whxh^—h� e•�xah�xh]—ah[•�� H_de� `x�`d� dx]xhd�
xah� dx[Z—xZ[hU� xah� \]`^� d`ƒ^dU� •h]xZ[hd� ]^k� xiwhd� e•�xah� \h^x`e^hk� —e^—hwxd�� Kx� j]d� ƒ`fh^�
[h_hf]^—h�e•�]ww_`—]x`e^�e•�—e\whxh^—h v]dhk�]ww[e]—a�`^�hkZ—]x`e^]_�dw]—h�

Yhije[kd=� Le\whxh^—hU� —e\whxh^—iU� w[e•hdd`e^]_� —e\whxh^—hU� w[e•hdd`e^]_�
—e\whxh^—h� e•� xah� xh]—ah[U� —e[h� —e\whxh^—`hdU� dZvŸh—x� —e\whxh^—hdU� hkZ—]x`e^U� ]v`_`xiU�
dc`__dU�[hdZ_x�e•�hkZ—]x`e^U�w[e•hdd`e^]_� Z]_`x`hdU�—]w]v`_`x`hd�

*�*



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

����†+†�)='†
�€-/‚/0,49/���	��  �ˆ� -�@��3U�57A4:6U� ���64-V279�/6;:5/@;����� �

�|/-?N079/�� �� � �-/@,26./:6U����64-V279�/6;:5/@;�����
�	������ ��!c��]��R���� !"�

� � �	� � �� � � ����� �� � �� � �� �� �� 	�����!��� � �

�-,��0��� N3?%-.%O3639� '(6%-� Dƒ&,� 5-':6,.%63€� '€3*8� .ƒ),6,6,-‚& �
5)/<'6'>/2J5,$%>'>/7%63€� ?,-**,8� :%-3)3&$%� 5-':6,.%63€� '€3*8 �
*,<&'6'>/2)3&39�D%653�€%?/$%6%-3�%&3€*%6$3!� �%€%6%$%� :‚6‚.� %68O36%-$39� ˆO�
*‚6$,� ,-7‚&� )•(6,8� :‚6‚7*‚6‚>‚&� $%.3*8$3� Dˆ?,>,� %)3-8� :%-3)3&$%� 5-':6,.%63€ �
'€3*8�*,<&'6'>/2)3&�*/‚.$‚�5%($%6%&8$39�:‚-�,-,7O,6‚>‚�:%2&$%6%$3!

P(% .�#Q2, %���•5�*‚6$‚�:‚6‚.�:,-8B�5-':6,.%63€�'€3*8B�5-'9,&*!

�y@V:@V�6/>5/@;�7C;6N�y.5V2V�|/>/�‰5V2�  �6‰2V054.5VU� ,::79/A,B0;C� ,54B0/.5;�
C705/:N5;� 6/0/t� 4645V�� �/>/� t45/@7@,3/0;C� 64O:707@,B0/.5;>� ?V.V� ?70/6;:� |/>/ �
ˆ7.-/6� 6‰2V054.V:V>� :4@VX54.V:4� 2y<4:4� 76;.;tU� t./36,3/@/� 4:@VXV0Vt� |/6;.@/: �
t.7?04-/0;C�7C;6N5;>�7CN� -4:�6‰.?,454� /0/6;:�7.:;�4.43{4�� �V0V-�/0N{;@/�C/0/< �
7CN�34.436V@V:�y<.46VtU�27:;>�V{V:54�4.3V:U�WXV:5V3�5‰040V:U�WX�7<;:�:/:;-5;�|463VX4�
/0/6;:5/<U� 24:V-5V� 2;:,� tV3V.� 3WXC/./26/.;� |y<40V� 5/-;@/:� VX54:t/X� 7CN{; �
C/0;t6/26;.N5;�-/C2/6�4645V�

�V0V-�/0N{;0/.5;>�y{�6V054�4.3V:�2W<04N�?V0V36V0V@V:�5/-;6N5;�|yX4@4� /2;.N�
?/.;2;:5/�-;:/5/<�-V:54664.5V�{4{N�3WX54045V=� ?V0V-�/0N{;0/.5;>�y{�6V054�4.3V: �
2W<04N� ?V0V36V0V@V:� 5/-;6N5/� 7C;6N� 64O:707@,B0/.;:� 6,V-5V� t/<5/0/:N•� X/-/:/N, �
,:64./36,96V3� |‰:4� ,::79/A,B0;C� 64O:707@,B0/.5;� C705/:N•� y{� 6V054� 54� C/.;-�  �
C/6;:/2� |/2/N@/U� 2W<04N@4� y<.46N•� ‰.� ?V0V-� /0N{;:;>� 6V05V3� C/?V046V:� 670;C� /{N•�
2WX5V3� C7.;:� -70/<6N5/� /N5/.-/� |‰:4� 6y2V:5V.-4� 2WX5V364.V:� t/<5/0/:/� /0N• �
6/:;-5;C� C;X;@N{;0;@;:� C/0;t6/26;.N�� �/XV.@V� 6,V-5V0V@V� |7@/.;� 7C;6N �
64O:707@,B0/.;:;>� |/0t;@/� 6/:;0@/:� 6y.04.V=� -75N015V3� 7C;6NU� t.7?04-/0;C �
7C;6NU� |4540546Vt� 7C;6NU� 5/./0/t� 7C;6NU� /Ct/./66;C� 7C;6NU� 54>@4<04t� 7C;6NU�
|7?/0/<� 7C;6N� 64O:707@,B2;U� |4540546Vt� 7C;6NU� 2/6;0/<� 34{4:5V� 6/05/NU� 7<;:5;C �
64O:707@,BU�37--N:,3/6,96V3�64O:707@,BU�6�?��C705/:@/:�|W:�

�.7?04-/0;C� 7C;6N5;>� -/C2/6;�  � C/XV.@V� X/-/:@;� @;0;-� |46V26V364.V:4 �
2y<4:4� 76;.;tU� t.75N36,96V3� |‰:4� {;@/.-/{;0;C� 7CN� t.7A42V:V>� 07@,3/0;C �
|705/.;:� ?/B:5/NU� @;0;-,� 6/:;-� :‰6,|404.V:U� ?V0V-54.� |y<42V:� @/:/� -4>@4.Vt �
C7<-/<U� 27:;-4:� ?V.@4� ?€0� :‰6,|404.@4� |46N� |70;:;>� t.7A42V:� 54� -4>@4.NU� ?V0V- �
/0N{;:;>�6/:;-5;C�54.?426V@V:�C/0;t6/26;.;tU�7:;>�{;@/.-/{;0;C�C/?V04664.V: �
5/-;6N�� �V:54664.=� 7C;6N{;:;>� t.7?04-/0;C� 7C;6N� t.7A42V:V>
€<;-5/26;.N;:;>� :4@VX@V�6‰2V054.V�-4:�ˆ7.-/0/.;:�3W.246NU� 7C;6N5;>�@;0;-,0;C �
5‰.4|42V:� |7@/.;0/6;tU� ?V0V-� /0N{;0/.5;>� :4@€.0;-� 6,V-5V� |/0t;� 5/-N;:/ �
|/@5/<�6N5;.N� ‘$U� „‡�?�’�

�/XV.@V� 34X54� t.7?04-/0;C� 7C;6N� /.C;0;� 6/:;-5;CU� ,:6400436N/05;CU �
VX54:N{V0V3U� 6�?�� C/2,4664.5V� 34>� 6y.54� 5/-;6N@/� ?70/5;�� �C;6N{;� t.7?04-/0;C �
-‰2404:V� C7r� /.C;0;� ?V0V-� /0N{;0/.5;� t.7?04-/0;C� |/@5/<@/� /0;t� 34045V�� �€0 �
|4.54�?€.;:@;�-4>@4.V0@4:�?V0V-�-4:�|/>/5/:�t/<5/�?70@/:�-‰2404�/./2;:5/�C/./-/
 � C/<{;0;C� t/<5/� ?70/5;� 5/U� ?V0V-� /0N{;� 7C;6N{;:;>� 3W-4@V-4:� 72;� -‰2404@4 �
?/<0/:;26;� t/<5/� ?70/6;:� C€?;0;2� :4-424� t.7A4234� 6/05/N� |/2/N� /.C;0;� 7:; �
6y2V:N@4U�,@4.N@4�6;.;2/5;�

�.7?04-/0;C� 7C;6N� t.7A42V:� €<;-5/26;.N5;>� :4@VXV:54� ?V0V-� /0N{;:;> �
7CN�  � 6/:;-5;C� VX54:V2� ‰.4346V:V>� %?V0V-54.5V� t.7?04-/0;C� -4>@4.N-4:� ?/<0/:;26;( �
t.,:A,tVU�B@:,�70/.5;>�@;0;-�¢.;6;:5;0/.;:U�‰.4346�6‰2V054.V:�/{NU�|/>/�:‰.2404.5V �
:4-424�?V0V-54.5V�t./36,3/5/�C705/:N5;>�6‰2V054.V:�7<0/t�6/?N�t.,:A,tV�|/6;.�

*��



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

�.7?04-/0;C� 7C;6N5/� 7C;6N{;:;>� 6y2V:5V.NV� -4:� ?V0V-� /0N{;0/.5;> �
.4t.75N36,96V3� C;X-466V� 6/0/t� 4646V:� -V:54664.� -4:� 6/t2;.-/0/.5;� 7.;:5/N;� |7CC/ �
{;‚/.;0-/<5;�

�.7?04-/0;C�7C;6N�|/‚5/<;:5/�3Wt6V05V�67t6/.5/‚;�7C;6N{;:;>�C;X-46V=
 �70� C/|466V� |/‚5/<5/� :4‚€.0;-� 3y.540V� €‚;-5/.5;>� 7C;0N;:U� -/X-€:;: �

6y2V:5V.45V•
 �€5/<;�t.7?04-/0;C�2,6N/A,B0/.�|/2/<5;•
 �?V0V-� /0N{;0/.‚/� ˆ/36V04.5V� O/?/.0/tU� 70/.5;>� 7CN�  � 6/:;-5;C� C;X-46V: �

ˆ/36V04.5V� 6/05/N� :4@VXV:54� WX5V364.V:4:� C7.;6;:5;0/.� -4:� |,:/C6/N0/.5; �
|/2/<6;:5/<�5‰.4|4@4�|46404<5V•

 �€‚;-5/.5;U� 4.4|404.5VU� 647.4-/0/.5;U� X/>5/.5;� ‰.� 6V054 �
6€|;.;-5/<6;:5/<�:4-424�?40@V0V�|/>/�2,6N/A,B‚/�WX5V@V:4:� C705/:/6;:5/<�%7<0/t �
6/?/5;U�|72t/.0/<5;U�‰54-V04t�|/2/<5;(�54>@4<@4�3406V.45V•

 � {;:5;C� ?70-;26;� 3W.34-� ?4<:404<6V:54<� %W04>54.U� {;‚/.-/0/.� |/X/5;U �
2N.46�2/0/5;U�7<:/<5;(�46Vt�€<;-5/26;./5;�

�7:;>� :‰6,|42V:54� ?V0V-� /0N{;0/.5/� /C;0 7<� 7t4./A,B0/.;� -4:� ‰.4346 �
5/‚5;0/.;U� ?V0V-54.5V� 6/2;-/05/N� 5/‚5;0/.;� C/0;t6/2/5;U� X4<V:U� 4.V3U �
{;‚/.-/{;0;C� C,B0U� 7<0/t� 6/tC;{6;C� 5/-,5;U� |/>/� ?V0V-54.� -4:� @,t764X/0/. �
€2;:N� |‰:4� 70/.5;� :4@VX54t� 5‰04054N� |70;-4:� ‰.43466V>� |/>/� 6‰2V054.V:� 6/?N�
C/?V046V�C/0;t6/2/5;�

�.7?04-/0;C� 7C;6N� 7C;6N5;>� ?V.6€6/2� 6,tV� .46V:54� 7X/6� t45/@7@,3/0;C �
6‰|V.,?4:V�|,:/C6/N�-4:�7:;�647.,B0;C�5‰04054N5V>�:4@VXV:54�t/<5/�?705;���0�WX�?7<;:/ �
/0@7.6-54.5VU� t.7@./--/0/:‚/:� 6/t2;.-/0/.5;U� /C;0 7<� C;X-46V:V>� 6‰2V054.V:� 34X4>@4 �
?W0Vt�C/0;t6/26;.N5;�|‰:4�6�?��C705/:N�-y-3V:5V@V:�C/-6,5;�‘)U�'„�?�’�

�.7?04-/0;C� |/‚5/B66;>� t.7?04-/0;C� 7C;6N5/‚;� ?/26/tC;� -4X46� 434:V �
{;:5;CU� /0/<5/� ?V0V-� /0N{;� t.7?04-/:;� 3W.VtU� 7:;� C/?;05/t� |‰:4� {4{NVU �
27:;-4:� C/6/.� t.7?04-/0;C� |/‚5/B66/:� {;‚N� |70;:� 6/?N;� 6,V2�� �.7?04-/0;C �
7C;6N5;� t./36,3/5/� C705/:N� y{V:�  � 72;� |/‚5/B66/:� {;‚N� 64O:707@,B2;:� |/C2; �
-4>@4.N�C/|46�

�.7?04-/0;C� 7C;6N� 64O:707@,B2;:5/� 6W.6� :4@VX@V� ?W0V@V:� /|;./6N�
C/0;t6/2C/:=

$(t.7?04-/0;C�|/‚5/B66;�6y2V:NU�7:;�6/05/N•
)(�:/C6;�t.7?04-/:;�6€|;.;-5/N•
†(�t.7?04-/:;� {4{N� %@,t764X54.� %‚;0;-,� ?70|/-5/.(� €2;:NU� :4@VX54N� %5‰040 �

3406V.N(U�70/.5;�|y<40V�64324.N(•
–(�t.7?04-/:;�{4{N5V>�5€.;26;‚;:�64324.N�
�.7?04-/0;C�|/‚5/B66;>�t.7?04-/5/:�WX@4{40V@V�y{�:4@VX@V�37-t7:4:664:�6€./5;=
 �|/>/�?40@V2VX�C/6;:/26/U�V2 ‰.43466V>�6‰2V0V:54�:4-424�|/‚5/<;:5/�6/:;-5;C �

C/|466V0V3�t/<5/�?70/6;:�72;:5/<�V2 ‰.43466V�7.;:5/N�C/|466V0V@V•
 � t/<5/�?70‚/:�t.7?04-/0;C�|/‚5/B6�/.C;0;�/{;0N;�6,V2�?40@V2VX•
 �?V0V-� /0N{;0/.5;>� /0‚/� C7<‚/:� 6/t2;.-/:;� 7.;:5/N5/‚;U� ?40@V2VX5V> �

{/.66/.;�-4:�/{;0N;:�6/05/N5/‚;�-y-3V:5V@V�
�C;6N5/‚;� t.7?04-/0;C�|/‚5/B66;>�?V.V:{V�?40@V2V� �7:;>�C,;:5;‚;:5/U� 70 �

C,;:5;C6;�?V0V-�/0N{;�643�WXV:V>�7<0/N�?4024:5V0V@V�:‰6,|42V:54�‚/:/�|4>4�/0/5;�
�/XV.@V� ‚;0;-� -4:� 64O:,3/:;>� {/.;C6/t� /0‚/� ?/2C/:� 34X4>V:54� t.7?04-/0; �

7C;6N5;� ,@4.VtU� 7CN 6‰.?,4� |€-;26/.;:5/� C705/:?/2/� ?70-/<5;�� �.7?04-/0;C �
7C;6N5;� ,@4.N@4� ?/‚;66/0‚/:� ?VX� €<;-5/26;.‚/:� VX54:V2� |€-;26/.;� t.7?04-/0;C �
7C;6N� 2/?/‚;:;>� 5‰26y.0V� /./0/2� 2/?/CC/� C/./‚/:5/� ?V.{/-/� /.6;C{;0;C6/.; �
?/.0;‚;:/� 3WX� |463VX5V3�� �VX54.@4� t.7?04-/0;C� 7C;6N‚/� ?/<0/:;26;� 7<;-;X5; �
|‰:4� 270� 7<0/.5;>� C7.;6;:5;2;� .46V:54� -/64-/6,3/� t‰:V:4:� 3Wt6V05V� 67t6/ �
W63VXV0@4:�2/?/C�?/.;2;:�€2;:/-;X�

*�1



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

Šru„i fpJ� ‹ opdit opbfc
ndi�pd i t i �g l�pd i �aiccg_J�wijf i_p
w r jsgciJ�piofd�fdbaqji_�b_ �^_`abcd�cgahb_`�t opd�sjguait c�{ bpd�s ijf i_p�o_q�aioj_�pg�

cgahi�sjguait c�g_�pdbc�pgsbf!
• iccg_�sao_J
�̈k j`o_b…b_`�pbt i� y–(3.$%)*3-8�7,?,„‚z
J � xdifz�dgt i{gjz� y–(�*%5)3-.%)3&�*,7),-8z
J � • ioj_b_`�_i{ �pdit i � y�%„%�*%€3-35*3�.,„>,-*8z
J � Šgahb_`�sjguait c�y�),5*,-�O3?%-8z
J �ª is ipbpbg_�yŠ%(*%6%8z
J � “gt i�{ gjz� y–(>,�*%5)3-.%�:,-8z
J � ndi� jicrapc�g l � pdi�aiccg_�yŠ'-3*3&$36%8z
J �~ccicc�yX%?%6%8z
• ggq�t g j_b_` ��fdbaq j i_ � y'98O36%-�'-&3&%&�*‡-35�%.%&$%)%$3z
n do_zc��cbp�qg{ _��saioci �y-%<.,*B'*3-3„3?$%-z
‰ d op�q opi �bc�bp�pgqo |S�yXˆ>‚&�&,O,)‚•z
‰ d op�qo| �bc�bp�pgqo |S�yXˆ>‚&�€%(�7ˆ&•z
‰ dg�bc�g_�q rp| �pgqo |S�yXˆ>‚&�7‚.�7,?,7O‚•z
‰ dg�bc�ouci_p�Z�a��•y�‚.�D'€�)%:%€*%•z
k z��h i j | � `ggq
‰ iaa��pg q o | ‘c� pd i t i �bc�_i{ �pd i t iJ� p^"_^�Z�b^�

q ^Zg���Z�"Z���"� ^�����\"�� �Z�^���_�`� �"�!

�� J�e�` ^!� ™ ����"�
†_�^_`abcd †_�ª rccbo_ †_�‡o…ozd

Eh[—h^x]ƒh E��; �� � E �0�5

kh—`\]_ � � �: �� � � �: �� � � � � � � � � $��6� � 	

d`ƒ^ 5��	 �� � � � � =�� � �

•[]—x`e^ T��� � ; � 26� � 	

^Z\h[]xe[ ?� �� � � � � �� � – ��� ��� ' 

kh^e\`^]xe[ K��� � � ��� � � 26��' 

S69>6;:�<6@
ndi�pi jt �ƒsij�fi_pƒ� bc�qijbhiq�ljg t �pdi� •opb_�s i j�fi_prt �� t io_b_`�ƒu|�pdi� dr_qjiq!�

ndi�pi jt �s i jf i_p�t io_c�s i j�dr_qjiq�g j�qbhbqi�u| �g_i� dr_qjiq!� †p�fo_�ui� crucpbprpiq�lg j�pdi
� � �TTTTT

pi jt � dr_qjiqpd� b_ � ljofpbg_c� o_q� qifbtoac!� •g j� ivotsai�� * � � � o_q

�� � � `ggq� tgqia� lg j� s ijf i_pc� bc� o� cˆroji� ` jbq� qbhbqiq� b_pg� iˆroa� sojpc!
��

n{ iahi�g l �pdi� sojpc�b_ �pdi� cˆroji�u iag{ �oji� cdoqiq�pg� cdg{ � dr_qjiqpdc� � � J J %� � !* � � 8 g j �
W1�� *��9!X!

~c� o� sji jiˆrbcbpi� pg� fgt srpb_`� {bpd� sijfi_pc�� o_ � r_qijcpo_qb_`� g l �dg{ � pg� fdo_`i�
ljofpbg_c��qifbtoac��o_q�sijf i_pc�pg� copbcl|�o�s jguait �_iiqc�pg�ui�ofˆrbjiq!

�̈ ng�fdo_`i�o�qifbtoa�pg�o�sijfi_p�� t rapbsa|�u| � *���o_q�{ jbpi�o�Y �cb`_�olpi j�pdi�
_rtuij!

� � � � � � � �� � � � � � 	� � � � � � � �� � � �

*�#



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

+� )„� $)'
œ� T�� � �� � �� �� � �œ� ��R �

*�� pg g *��

��� �� UJ� †U+�œ UKJ�

*U)$œ� � � � � *U**–†�œ£� *��¤

����� � �� UK%U��� 	� � �� IPJJ ��

J%J�� �� � � �� �� ��%U� � � ��UJ �
��J�[�_Z�"^!� e��_���b^���a^_��� �Z����[^"_^�Z

	 � pe� —a]^ƒh� ]� wh[—h^x� xe� ]� kh—`\]_U� kh_hxh� xah� ¤� d`ƒ^� ]^k� k`f`kh� vi� $**�

��J�[�_Z�"^!� e��_���b^���[^"_^�Z�Z����a^_��� 

	 � pe� —a]^ƒh� ]�•[]—x`e^�xe� ]�wh[—h^xU� k`f`kh�xah� ^Z\h[]xe[�vi� xah� kh^e\`^]xe[U� xah^�
—a]^ƒh�xah�kh—`\]_� Zex`h^x�xe� ]�wh[—h^x�

��J�[�_Z�"^!� e��_���b^���\"�_Z����Z����[^"_^�Z

¥ah^� dxZkh^xd� a]fh� ]� •`[\� ƒ[]dw� e•�xah� —e^—hwx� e•�wh[—h^xdU� xahi� —]^� w[e—hhk� xe�
—]_—Z_]xh� j`xa�wh[—h^xd�� Eh[—h^xd� ][h� —e\\e^_i�Zdhk�jah^�—e\wZx`^ƒ�x`wdU� k`d—eZ^xdU� ]^k�
x]žhd�

p]dc�#$�� ¦ehi�a]d� w]ƒhd�xe�[h]k�•e[�a`dxe[i�—_]dd�xe^`ƒax��§h�kh—`khk�xa]x�ah�jeZ_k�
x]ch� ]�v[h]c� jah^�ah� •`^`dahk� [h]k`^ƒ� e•�xah� w]ƒhd� ]dd`ƒ^hk�� §ej� \]^i� w]ƒhd� \Zdx� ah �
[h]k�vh•e[h�ah�x]chd�]�v[h]c˜

e��\��a � � \B��������Z��� Z�[ �� `��Z�^�a^_��� �^ ���� ^�Z�� \ � 7� !) �X]� !� n \ �����_���^ �
_B�����_� _� �Z^a���f������[�b^���^����� ^\Z�Z��"^�a��\Z^"�����`"^�]!z

*�\



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

p]dc�#)�� ¥h^ki� v[eZƒax� xe� xah� \]__�� Mah� dwh^x� e^�_Z^—a�� ¥a]x�wh[—h^x� e•�ah[�
\e^hi�k`k�dah�dwh^k�e^�_Z^—a˜

i���a^� `�� Z��\��a �Z�^�[^"_^�Z’ �œ 9 � ���^ ���� ^�Z�Z� � m)
p]dc� #†�� )'¤� e•�v]v`hd� ve[^� ]x� Œ]_h� ghj� §]fh^� §edw`x]_� jh`ƒa� _hdd� xa]^� & �

weZ^kd� ]^k�+‡¤�jh`ƒa�_hdd�xa]^�‡�'�weZ^kd�� ¥a]x�wh[—h^x�e•�xah�v]v`hd�ve[^�]x�Œ]_h�ghj�
§]fh^�§edw`x]_�jh`ƒa�vhxjhh^�&�]^k�‡�'�weZ^kd˜

TM¡� f^�b��  ^��� Z���� M!R�[���a�B� `�Z����� ���Z���`Z"�_Z�Z�^� �R¡� Z��Z� �"^� `^ �f� V �
[���a�’� TM¡� J��R¡� ¢�R�¡!� R�¡�� \ �Z�^�`�`�^��f^�b��`^Zf^^��V���a�M!R�[���a�!

p]dc�#–�� H�w]`[�e•�w]^xd�—edxd� �� pah�—edx�j]d� [hkZ—hk�vi� �� ¥a]x�`d�xah�^hj�—edx�e•�
xah�w]^xd˜

n \ �Z�^�_��Z�� \ �Z�^�[��Z�����"^a�_^a�` �B� Z�^�_��Z�� \ �Z�^�[��Z����� � \ �Z�^��"�b��� �_��Z�y�e� �
\��a � � \ �Z�^��"�b��� �_��ZB� �� Z�[ ��Z�^��"�b��� �_��Z�� \ �Z�^�[��Z��`��Z�^�a^_��� �^ ���� ^�Z�� \
�� uvw� V � ��xv � � � W I I 3J P

p]dc�#'�� n]Z[]� `d� w_]^^`^ƒ� ah[� jhkk`^ƒ�� Mah� hžwh—xd� )†*� whew_h� xe� ]xxh^k� xah�
jhkk`^ƒU� vZx� dah� a]d� vhh^�xe_k� xa]x� ]ww[ež`\]xh_i� '¤� xiw`—]__i� ke^ ẍ� daej�� HveZx� aej�
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pah� e[`ƒ`^� e•� h—e^e\`—� ]^]_id`d� `d� [h_]xhk� xe� khfh_ew\h^x� ]^k� wh[•h—x`e^� e•�
w[ekZ—x`fh� •e[—hdU� `^—[h]dh�e•�w[ekZ—x`e^�fe_Z\h�� ¥`xaeZx�xah�—e\w_hž�h—e^e\`—� ]^]_id`d�
e•�h—e^e\`—� ]—x`f`xi� `x� `d� `\wedd`v_h� xe� ]xx]`^� ]� \]^]ƒh\h^x�k`••`—Z_x�h—e^e\`—�w[e—hddhd�
]^k�]——hwx]^—h�e•�ewx`\]_�kh—`d`e^d��F_Z—`k]x`e^�xe�xah�dxZkh^xd�e•�\hxaeke_eƒ`—]_�v]dhd�e•�
h—e^e\`—� ]^]_id`d�e•�h^xh[w[`dh� `^�xah� —e^k`x`e^d�e•�\][chx�[h_]x`e^dU� ƒ`fhd� ]^�ewwe[xZ^`xi�
xe� kh•`^h� v]—c_eƒd� •e[� xah� `^—[h]dh� e•� h••`—`h^—i� e•� xah� —e[we[]xh� dh[f`—hd� dh^x� xe� xah�
`\w[efh\h^x�e•�vZd`^hdd [hdZ_xd�

Yhije[kd=� F—e^e\`—� ]^]_id`dU� •`^]^—`]_�—e^k`x`e^U� wh[•e[\]^—hU� •`^]^—`]_�dx]v`_`xiU�
xah�•]—xe[d�h••`—`h^—iU�]——eZ^x`^ƒU�—]w`x]_�dx[Z—xZ[hU�`^—e\hU�—e^dZ\wx`e^

� � �

qGL�†+�‡�)„)
Ya]•aƒ]_`ihf]�I�Ya��  �wedxƒ[]kZ]xh�e•�J[h^vZ[ƒ�Mx]xh�q^`fh[d`xi

�	������ ]��c�b���� !"�

EFLqnKHmKpKFM�Jo�nHgIqHIF�nFHmgKgI�Kg�H�bqnpKLqnpqmHn �
qgK¬FmMKpŒ�Fg¬KmJgbFgp

BC@:9�>:��e�^� a��_������� ��� Z���� �"Z�_ ^� ���� _����a^"^a�Z�^�[�Z\�  �� ��a�_���b^�� �� �
�� Z�_� Z�"� �^a�_�Z������a���Z^"_� Z�"� �_��[^Z^�_^��`�Z�����[� �_�^�B� Z�^�"����a�["�_Z�_^ �
Z�"��b�� Z�^� ^d��[ ^� � \ �k�c�]��Z��!� e�^� ��Z��"g�� b�� � f��� Z�� ^d����^� ��f� _�""^�Z �
a��_�������� � \ � �� Z�_� Z�"� � ^a�_�Z���� ��a� ��Z^"_� Z�"� � _��[^Z^�_^�� f^"^� Z�]^�� ��Z� �
�__���Z����Z�^�����^"��Z��_��Z^dZ!

k^�f�"a�I� m� Z� ��b�� � ^a�_�Z���B� �� Z�_� Z�"� ���B�  ��b��b^�  ^�"���bB� _� Z�"� �
a��^"��Z�B� _������_�Z��^�_��[^Z^�_^B� Z^�_���b�\�"^�b�� ��b��b^�B�[^a�b�b�_� ��[["��_�!

pah� \ekh[^� Y]•]cadx]^� `d� ]� we_i hxa^`—]_� dx]xhU� ]^k� `x� `d� khfh_ew`^ƒ� `^� xah�
—e^k`x`e^d� e•� \Z_x`_`^ƒZ]_`d\� vi� \h]^d� e•� dx]ƒhk� _`^ƒZ]_� we_`—i� —e[[hdwe^k`^ƒ� xe� xah�
`^xh[^]x`e^]_� dx]^k][kd�� pah� evŸh—x`fh� —a][]—xh[`dx`—� —]Zdhk�xah�x[]^d•h[h^—h� e•�]� de—`hxi� xe�
xah� \Z_x`_`^ƒZ]_`d\�]—xZ]_`•hd�xah�w[ev_h\�e•�_]^ƒZ]ƒhd�_h][^`^ƒ�•e[�]k]wx]x`e^�xe�xah� ^hj�
de—`]_U� we_`x`—]_� ]^k� —Z_xZ[]_� [h]_`x`hd�� pa`d� w]wh[�w[hdh^xd� xahdh� f`d`e^d� ]^k�w[ef`khd� j`xa�
xah� chi� w[ev_h\]x`—� `ddZhdU� hdwh—`]__i� `^� _`ƒax� e•�xah� `^—[h]d`^ƒ_i� k`fh[dh� dxZkh^x� vek`hdU�
]^k�a`ƒa_`ƒaxd�wexh^x`]_�de_Zx`e^d�•e[�xah�_]^ƒZ]ƒh�—e^xhžx�

K^� xah� —e^xhžx� e•� ƒ_ev]_� h—e^e\`—U� we_`x`—]_� ]^k� de—`]_� w[e—hddhdU� xah� []w`k�
khfh_ew\h^x� e•� `^•e[\]x`e^� xh—a^e_eƒi� ]^k� \hk`]U� h^a]^—`^ƒ� xah� dwhhk� e•� `^•e[\]x`e �̂
k`ddh\`^]x`e^� —[edd _]^ƒZ]ƒh� `^xh[]—x`e^� `d� vh`^ƒ� `^xh^d`•`hk�� pah� `^—[h]dhk� we_`x`—]_U�
h—e^e\`—� ]^k�—Z_xZ[]_� [h_]x`e^d�e•�xah� mhwZv_`—� e•�Y]•]cadx]^�j`xa�\]^i� —eZ^x[`hd�e•�xah�
je[_k�_h]k�xe�xah�khfh_ew\h^x�]^k�hžw]^d`e^�e•�—e^x]—xd�vhxjhh^�xah�Y]•]ca�_]^ƒZ]ƒh�]^k�
xah� exah[� _]^ƒZ]ƒhd� e•�xah� je[_k�� H^i� wah^e\h^e^� e[� hfh^x� `d� [h•_h—xhk� `^�xah� w]ƒhd� e•�
^hjdw]wh[d� ]^k� \]ƒ]•`^hdU� e^� xh_hf`d`e^U� `^� xah� ^hjd� e•�xah� K^xh[^hx� we[x]_d�� E][x`—Z_][�
`^^ef]x`e^d�`^x[ekZ—hk�`^xe�xah�_]^ƒZ]ƒh�vh—e\h�]�w][x�e•�eZ[�dwhh—a�]^k�[eex�`^xe�`x�

*\�
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bZ_x`_`^ƒZ]_`d\� ]^k� \Z_x`—Z_xZ[]_`d\� ][h� •Z^—x`e^]_� [h]_`x`hd� `^�xek]i¨d�Y]•]cadx]^`�
de—`hxi�� pahdh� [h]_`x`hd� —a]__h^ƒh� x[]k`x`e^]_� f`d`e^d� e•� _]^ƒZ]ƒh� hkZ—]x`e^U� jah[h� h]—a�
_]^ƒZ]ƒh� `d�x]Zƒax�e^h� ]•xh[�]^exah[�]d�•`[dx�]^k�dZ——hdd`fh� •e[h`ƒ^�_]^ƒZ]ƒhd�� pah� `ddZh� e•�
\Z_x`—Z_xZ[]_`d\� a]d� vhh^� v[e]k_i� k`d—Zddhk� e^�vexa� d—`h^x`•`—� ]^k� wZv_`—� _hfh_�� GZ[`^ƒ�
de\h�w]dx�kh—]khd�]�\Z_x`—Z_xZ[]_�wh[dwh—x`fh�a]d�vhh^�]kewxhk�vi�wZv_`—�we_`—i�•[]\hje[c�
`^�e[kh[�xe� kh]_� j`xa�—Z_xZ[]_� k`fh[d`xi�� §ejhfh[U� ]kf]^—hd� xe� w[e\exh� \Z_x`_`^ƒZ]_`d\� ` �̂
]^k�xa[eZƒa�xa`d� e^h _]^ƒZ]ƒh� xh]—a`^ƒ�w][]k`ƒ\� •]—h� [hd`dx]^—h� kZh� xe� —e^x[]k`—x`e^d� ]x�
k`••h[h^x� _hfh_dU� ja`—a�xa`d� w]wh[� k`d—Zddhd� `^� khx]`_� vh_ej�� J^h� `\we[x]^x� —e^x[]k`—x`e^�
—e^—h[^d� xah� `^k`f`kZ]_� _]^ƒZ]ƒh xh]—a`^ƒ�w[e•hdd`e^]_� jae� dZwwedhk_i� je[cd� `^�•]fe[�e•�
\Z_x`_`^ƒZ]_`d\U�ihxU�a]d�ZdZ]__i�vhh^�x[]`^hk�]d�]�dwh—`]_`dx�`^�e^h�_]^ƒZ]ƒh�

H_xaeZƒa�\Z_x`_`^ƒZ]_`d\�]^k� \Z_x`_`^ƒZ]_�hkZ—]x`e^�a]fh�hž`dxhk�•e[�—h^xZ[`hdU� eZ[�
)$dx� —h^xZ[i� h^x[]^—h� `^xe� xah� ^hj� \`__h^^`Z\� a]d� v[eZƒax� [h^hjhk� `^xh[hdx� ]^k�
—e^xhdx]x`e^� ][eZ^k� xa`d� hkZ—]x`e^]_� ]_xh[^]x`fh�� Fxa^e _`^ƒZ`dx`—� k`fh[d`xiU� `^xh[—Z_xZ[]_�
—e\\Z^`—]x`e^� ]^k�—e^x]—xU� ƒ_ev]_�we_`x`—]_� ]^k�h—e^e\`—� `^xh[khwh^kh^—h� ][h� \e[h� xa]^�
hfh[� ]—c^ej_hkƒhk� [h]_`x`hd� e•� xek]i¨d� je[_kU� ]^k� ]__� e•� xah\� wZx� w[hddZ[hd� e^� eZ[�
hkZ—]x`e^]_� didxh\d�� gejU� ]d� xa[eZƒaeZx� a`dxe[iU� \Z_x`_`^ƒZ]_� hkZ—]x`e^� e••h[d� xah� vhdx�
wedd`v`_`x`hd� •e[�w[hw][`^ƒ�—e\`^ƒ� ƒh^h[]x`e^d� xe� w][x`—`w]xh� `^�—e^dx[Z—x`^ƒ� \e[h�ŸZdx� ]^k�
kh\e—[]x`—�de—`hx`hd�`^�eZ[�ƒ_ev]_`•hk�]^k�`^xh[—Z_xZ[]_�je[_k�

¥h�_`fh� ]^k�je[c�`^�xah�hwe—a�jah^�ƒ_ev]_`•]x`e^�e•�]__�dwah[hd�e•�aZ\]^�]—x`f`x`hd�
x]chd�w_]—h� ]^k�`x� [hdZ_xd�xe� [hf`hj�xah�w[`e[`x`hd�`^�hkZ—]x`e^�� pa]x¨d� jai� \Z_x`—Z_xZ[]_`d\�
xeƒhxah[� j`xa� `^•e[\]x`e^]_� ]^k� —e\\Z^`—]x`fh� —e\whxh^—hd� ^ej]k]id� `d� khxh[\`^hk� vi �
xah� je[_k� hkZ—]x`e^]_� —e\\Z^`xi� ]d� ]� v]d`—� hkZ—]x`e^]_� —e\whxh^—h�� pah� ]—xZ]_`xi� e•�
\Z_x`—Z_xZ[]_� ]^k� \Z_x`_`^ƒZ]_� hkZ—]x`e^� `d� kh•`^hk� vi� Z^`fh[d]_� je[_k� xh^kh^—i� xe� xah�
`^xhƒ[]x`e^� `^xe� h—e^e\`—U� —Z_xZ[]_� ]^k� we_`x`—]_� dwah[hd�� ¥h� Z^kh[dx]^k� \Z_x`_`^ƒZ]_�
hkZ—]x`e^� ]d� ]^� ]`\hk�w[e—hdd� e•�hžwedZ[h� xe� je[_k�—Z_xZ[h�vi� \h]^d� e•�_]^ƒZ]ƒhd� jah^�
xahdh� _h][^`^ƒ� _]^ƒZ]ƒhd� ][h� xah� j]id� xe� ]—a`hfh� xah� dwah[hd� e•� dwh—`]_� c^ej_hkƒhU� xe�
]— Z`[h�—Z_xZ[]_U�a`dxe[`—�]^k�de—`]_�hžwh[`h^—h�e•�k`••h[h^x�—eZ^x[`hd�]^k�whew_hd�

bZ_x`_`^ƒZ]_`d\� `^� hkZ—]x`e^� \h]^d� jh__ kh•`^hk� ][h]d� ]^k� •Z^—x`e^d� •e[� k`••h[h^x�
_]^ƒZ]ƒhdU� j`xa�—_h][_i� •`žhk� [hƒZ_]x`e^d� —e^—h[^`^ƒ�xah� —Z[[`—Z_Z\U� dhx�veecdU� `^xh[]—x`e^�
]^k� hž]\d•� e^� xah� exah[� a]^kU� vexa�xh]—ah[d� ]^k� _h][^h[dU� —e^dx]^x_i� ]^k� dwe^x]^heZd_i�
—a]^ƒh� _]^ƒZ]ƒhd� `^� ]^k� eZxd`kh� Z^`fh[d`xiU� ]——e[k`^ƒ� xe� d`xZ]x`e^d� ]^k� hžwh—x]x`e^d��
bZ_x`_`^ƒZ]_�—]w]—`xi�`d� ]�fh[i�`\we[x]^x�dZvŸh—x�`^� ]�je[_k�xa]x�`d�—a]^ƒ`^ƒ�]^k�vh—e\`^ƒ�
\e[h�ƒ_ev]_�� Y^ej`^ƒ�]^k�_h][^`^ƒ�xah�_]^ƒZ]ƒh�e•�h]—a�wh[de^¨d�[eexd�`d� ]�j]i�e •�ƒhxx`^ƒ�
`^�xeZ—a�j`xa�]�—Z_xZ[h�]^k�chhw`^ƒ�`x�]_`fh�� Kx�`d�^hfh[�xee�h][_i�xe�dx][x�xh]—a`^ƒ�ieZ[�—a`_k�
]�^hj�_]^ƒZ]ƒh�� l]v`hd�—]^�k`••h[h^x`]xh�vhxjhh^�k`••h[h^x�_]^ƒZ]ƒhd�v]dhk�e^�xah�k`••h[h^x�
•]—`]_� hžw[hdd`e^d� ]^k� dwh]c`^ƒ� w]xxh[^d� xa]x� whew_h� a]fh� jah^� dwh]c`^ƒ� k`••h[h^x�
_]^ƒZ]ƒhd� xe� xah\�� pah� chi� `d� ^ex� dx[`—x_i� xe� xh]—a�v]v`hd� ]^exah[� _]^ƒZ]ƒhU� vZx� xe� ]__ej�
xah\� xe� hžwh[`h^—h� xah� je[_k� `^� ]^exah[� _]^ƒZ]ƒh�� bZ_x`_`^ƒZ]_� ]kf]^—h\h^x� —]^� dhh\�
•[Zdx[]x`^ƒ�]x�•`[dx�vZx�e^�xah�_e^ƒ�[Z^�`x�`d�je[xa�]^k�`x�—]^�vh�]�fh[i�h^[`—a`^ƒ�hžwh[`h^—h�

lZ`_k`^ƒ� ]^k�chhw`^ƒ�—Z_xZ[]_� —e^^h—x`e^dU� de\h� e•�Zd� ][h� _Z—ci� h^eZƒa�xe� a]fh� ]�
[h_]x`fh� jae� dx`__� dwh]cd� a`d� \exah[� xe^ƒZh� •[h Zh^x_i�� pe� vh� ]v_h� xe� —e\\Z^`—]xh� j`xa�
xah\�`^�xa]x�_]^ƒZ]ƒh�vZ`_kd�]�v[`kƒh�^ex�e^_i�xe�xa]x�wh[de^U�vZx�xe�xah�ah[`x]ƒh� ]^k�a`dxe[i�
xahi� [hw[hdh^x�� K^� dw`xh� e•�ƒ_ev]_`•]x`e^� ]^k� exah[� Z^`•i`^ƒ� •e[—hd� `^�xah� je[_k� e•�xek]i�
xah[h� `d�dx`__�]�fh[i�v[e]k�f][`hxi�e •�_]^ƒZ]ƒhd�]^k�—Z_xZ[hd�� H——e[k`^ƒ�xe�xah� d—`h^x`dxd�e^h�
e•�xah� w[ev_h\d� e •�xah� •ZxZ[h� `d� \Z_x`w_`—`xi� e •�_]^ƒZ]ƒhdU� ]^� hžw[hdd`e^� e •� aZ\]^`xi¨d�
—Z_xZ[]_�k`fh[d`xi�� pah�\]^]ƒh\h^x�e•�_`^ƒZ`dx`—�k`fh[d`xi�daeZ_k�x]ch�`^xe�]——eZ^x�xah�j]id�
xe� \]ch�whew_h�_`fh�`^�a][\e^iU�xe� \]ch�xah\�da][h� ]�—e\w]x`v`_`xi�vhxjhh^�xah�[hdwh—x�e•�
—Z_xZ[]_� k`••h[h^—hd� ]^k� •Z^k]\h^x]_� f]_Zhd�� pah� h••`—`h^x� \]^]ƒh\h^x� e•�xah� _`^ƒZ`dx`—U�
—Z_xZ[]_�]^k�[h_`ƒ`eZd�k`fh[d`xi�`^�Y]•]cadx]^�—eZ_k�dh[fh� ]d�]�\ekh_�`^�xah�•ZxZ[h�•e[�exah[�
w][xd�e•�xah�je[_k�

Y^ej`^ƒ� ]^exah[� _]^ƒZ]ƒh� hžw]^kd� xah� \`^k� ]^k� ewh^d� kee[d� xe� •ZxZ[h �
ewwe[xZ^`x`hd�� n]^ƒZ]ƒh�`d� ]x�xah�fh[i�—h^xh[�e•�aZ\]^�—e\\Z^`—]x`e^�]^k�`^xh[]—x`e^�� Kx�`d�
xah�v[`kƒh� xa]x�—e^^h—xd� Zd� e[�xah� ƒ]w� xa]x� \]i� k`f`kh� Zd�� n]^ƒZ]ƒh� ]— Z`d`x`e^�da]whd� ]
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wh[de^¨d�wh[—hwx`e^�e •�xah� je[_k�]^k�_]id�xah� •eZ^k]x`e^�•e[� \Z—a�e•�ja]x� •e__ejd�`^�_`•h=�
`kh^x`xiU� •[`h^kda`wU� je[c�]^k�x[]fh_��¥ahxah[�xah[h�`d�dx`__�aewh�xe�vhxxh[�h^]v_h�]�wh[de^�xe�
•e[\�•[`h^kda`wd� je[_kj`kh�e[�xe�ewh^�xah�kee[�•e[�]�\e[h� •Z__i�]ww[h—`]xh� je[_k�_`xh[]xZ[h �
]^k� ][xdU� xah� \edx� `\we[x]^x� vh^h•`x� e•� _h][^`^ƒ� ]� dh—e^k� _]^ƒZ]ƒh� \]i� d`\w_i� vh� xah �
k`••h[h^x�wh[dwh—x`fh�]^k�—[edd —Z_xZ[]_�]j][h^hdd�xa]x�—e\hd�j`xa�`x� ‘$’�

nh][^`^ƒ�]�^hj�_]^ƒZ]ƒh�]x�]^i�]ƒh�`d�]^�h^e[\eZd_i� [hj][k`^ƒ�hžwh[`h^—h�`^�\]^i �
j]id�� ¥a`_h� _]^ƒZ]ƒh� _h][^`^ƒ�`d� ]^�h^[`—a`^ƒ�hžwh[`h^—h� •e[� ]__� ]ƒhdU� hdwh—`]__i� —a`_k[h^�
a]fh�xah� \edx�xe�ƒ]`^�•[e\�xa`d�je^kh[•Z_�]kfh^xZ[h�� ­Z`xh� d`\w_iU� dx][x`^ƒ�h][_i�e••h[d�xah �
j`khdx� wedd`v_h� dhx� e•� vh^h•`xd� ]^k� ewwe[xZ^`x`hd�� La`_k[h^� Z^kh[dx]^k� `^xZ`x`fh_i� xa]x�
_]^ƒZ]ƒh� `d� de\hxa`^ƒ� xe� hžw_e[hU� xe� w_]i� ][eZ^k� j`xa� ]^k� xe� h^Ÿei�� pah`[� h^xaZd`]d\� `d�
vexa� `^•h—x`eZd� ]^k� h••h—x`fh�� pah�  Z`—c^hdd� xahi� w`—c� Zw� xah`[� •`[dx� _]^ƒZ]ƒh� `d� ^h][_i�
\`[]—Z_eZd� ]^k�dZ—a�]�Ÿei�xe� j]x—a�]d� ]�w][h^x�� Hd�—a`_k[h^�ƒ[ejU� ]__�w][h^xd�—]^�]xxhdx�xe�
aej� \Z—a� •Z^�xah`[�—a`_k[h^�—e^x`^Zh�xe� a]fh� ]d�xahi� d`^ƒ� ^hj� je[kd�xahi� ah][�]^k�hfh^ �
`^fh^x�^hj�e^hd�j`xa�]�aZƒhU�v[`ƒax�d\`_h�

nh][^`^ƒ� ^hj� _]^ƒZ]ƒh� ]j]chd� —Z[`ed`xi� ]veZx� exah[d� ]^k� khfh_ewd� h\w]xai� �
n]^ƒZ]ƒh� xh]—a`^ƒ� ah_wd� whew_h� —e^^h—x� j`xa� ^hj� xa`^ƒdU� ewh^� xah`[� \`^kd� ]^k� daej�
[hdwh—x�•e[�exah[�—Z_xZ[hd�� Kx�^Z[xZ[hd�xah`[�]ww[h—`]x`e^�•e[�—Z_xZ[]_�k`fh[d`xi� ]^k�xah[h•e[h�
khfh_ewd� ]�vhxxh[�—a][]—xh[�� Kx� daejd�xah\�aej� xe� [h_]xh� ]^k�Z^kh[dx]^k�xah� je[_k� ][eZ^k�
xah\�� ¬h[v]_�—e\\Z^`—]x`e^�—]^�\]ch�xah\�_h][^�]veZx�h]—a�exah[�]^k�vh—e\h�—`x`•h^d�e•�
xah� je[_k�� K^� —e^—_Zd`e^U� `x� kh\e^dx[]xhd� xa]x� jh� ]__� da][h� xah� d]\h� je[_kU� jh� ]__� a]fh�
aewhd�]^k�k[h]\d�]^k�xah[h•e[h�—]^�—e\h�xeƒhxah[�]d�e^h�

ph]—a`^ƒ� •e[h`ƒ^�_]^ƒZ]ƒh� jh� ]_j]id� daeZ_k�x]ch� `^xe� ]——eZ^x�_h][^h[d �̈ ^hhkU� xah`[�
wdi—ae_eƒi� e•�a]v`xdU� _h][^`^ƒ� dxi_hd�� nh][^h[d� ][h�  Z`xh� k`dx`^—xU� [h Z`[`^ƒ� xah� xh]—ah[�xe�
]ww[e]—ahd� —_]ddhd� k`••h[h^x_i�� nh][^`^ƒ� ]� •e[h`ƒ^� _]^ƒZ]ƒh� ]_j]id� h^x]`_d� _h][^`^ƒ� ]�
dh—e^k� —Z_xZ[h� xe� de\h� khƒ[hhU� hfh^�`• �ieZ� ^hfh[� ]—xZ]__i� dhx� •eex� `^�xah� •e[h`ƒ^�—eZ^x[i�
jah[h� xah� _]^ƒZ]ƒh� `d� dwech^�� n]^ƒZ]ƒh� ]^k� —Z_xZ[h� ][h� veZ^k� Zw� j`xa� h]—a� exah[� ]^k�
`^xh[[h_]xhk�� JZ[�_h][^h[d�][h�w][x�e•�de\h� •[]\hje[c=� ]�•]\`_iU� ]�—e\\Z^`xiU� ]�—eZ^x[iU� ] �
dhx�e•�x[]k`x`e^dU� ]�dxe[haeZdh� e•�c^ej_hkƒhU� e[� ]� j]i� e •�_eec`^ƒ�]x�xah�Z^`fh[dh�� K^�dae[xU�
hfh[i�wh[de^�`d�]�w][x�e•�]�—Z_xZ[h��H^k�hfh[ie^h�Zdhd�]�_]^ƒZ]ƒh�xe�hžw[hdd�xa]x�—Z_xZ[hU�xe�
ewh[]xh� j`xa`^�xa]x�x[]k`x`e^U� ]^k�xe�—]xhƒe[`•h�xah�Z^`fh[dh�� Me� `•�ieZ [̈h�w_]^^`^ƒ�xe� —][[i�
e^�de\h�de[x�e•�—e\\Z^`—]x`e^�j`xa�whew_h�jae�dwh]c�e[�j[`xh�]�ƒ`fh^�_]^ƒZ]ƒhU�ieZ�^hhk�
xe�Z^kh[dx]^k�xah�—Z_xZ[h�eZx�e•�ja`—a�xah�_]^ƒZ]ƒh�h\h[ƒhd�

K•� ]� xh]—ah[� j]^xd� xe� dwh]c� a`d� dxZkh^xdU� xe� xh]—a� h••h—x`fh_iU� e^h� daeZ_k� Zdh� ]__�
ewwe[xZ^`x`hd� xe� dwh]c� ]^k� ah][� ]^k� •`[dx� e•�]__U� vh� a`\dh_•�]� ƒeek� hž]\w_hU� —e^kZ—x� xah�
_hdde^� `^� x][ƒhx� _]^ƒZ]ƒh�� MeU� `x� `d� Zdh•Z_� xe� —e^d`kh[� xah� whk]ƒeƒ`—]_� `\w_`—]x`e^d� •e[�
—e^x`^ZZ\�e•�—e^xhžxd� []^ƒ`^ƒ� •[e\�a`ƒa�f`d`v`_`xiU� [h]ki� xe� ]——hdd�xe� xah� x][ƒhx� _]^ƒZ]ƒh�
eZxd`kh�xah�_]^ƒZ]ƒh�—_]dd[ee\�xe�^e�]——hdd�vhie^k�xah�—_]dd[ee\�kee[��G`••h[h^x�[hdeZ[—hd�
—]^�vh�hžw_e`xhk�xe�\hhx�xah�_h][^h[d �̈ ^hhk�

K� jeZ_k� \h^x`e^� xa]x� xh]—ah[� ^hhkd� xe� c^ej� aej� ]ww_i� dxZkh^xd �̈ c^ej_hkƒh��
ph]—ah[d� —]^� vhƒ`^� vi� x]c`^ƒ� xah� dxZkh^xd �̈ \ex`f]x`e^� w[e•`_h� `^xe� ]——eZ^x� jah^� xahi�
wh[—h`fh� `x� `d� _]—c`^ƒ�� Me\h� dxZkh^xd� ][h� _hdd� _`ch_i� xe� vh� \ex`f]xhk� `^x[`^d`—]__i� xe� _h][^�
F^ƒ_`daU�xh]—ah[d�^hhk�xe�Zdh� \ex`f]x`^ƒ�xh—a^` Zhd�� pahdh�`^—_Zkh�ah_w`^ƒ�dxZkh^xd�dhh�xah�
Zdhd� •e[�F^ƒ_`da�`^�xah`[�_`fhdU�w[hdh^x`^ƒ�xah\�j`xa�[h]de^]v_h�—a]__h^ƒhdU�ƒ`f`^ƒ�xah\�•hhkv]—c�
xa]x� [h Z`[hd� xah\�xe� ]—xU� w_]i`^ƒ� kej^�xah� [e_hdU� ]^k� ]wwh]_`^ƒ�xe� xah`[� ƒh^Z`^h� `^xh[hdxd�� li�
xZ[^`^ƒ�̀ ^�xe�ja]x�dxZkh^xd�][h�`^xh[hdxhk�̀ ^U�xah�xh]—ah[�̀ d�\e[h�_`ch_i�xe�dx`\Z_]xh�xah\�xe�[hdwe^k�
•]fe[]v_i� xe� ]—x`f`x`hd�� be[hefh[U� vi� ƒ`f`^ƒ�xah\�—ae`—hd� `^�aej� xahi� ]ww[e]—a�]—x`f`x`hdU� xah�
xh]—ah[�—]^�ah_w�xah\�k`[h—x�xah`[�ej^�_h][^`^ƒU�wZ[dZh�xah`[�w[h•h[[hk�_h][^`^ƒ�dxi_hU� e[�d`\w_i�
x]_c�]veZx�ja]x�`d�h]di�xe�dwh]c�e[�xahi�j]^x�xe�x]_c�]veZx�

n`f`^ƒ� `^� ]� —eZ^x[i� ]d� ]^� `^k`f`kZ]_� •[e\� ]^�hxa^`—� \`^e[`xiU� xah[h� hž`dxd� ]� dx[e^ƒ �
\ex`f]x`e^�xe� \]`^x]`^�e^h¨d�—Z_xZ[h�]^k�_]^ƒZ]ƒh�]^k�xe�w]dd�xah�[`—a^hdd�e•�xah�—Z_xZ[h�xe�
xah� ^hžx� ƒh^h[]x`e^�� Kx� `d� fh[i� k`••`—Z_x� xe� \]`^x]`^� ]� —Z_xZ[h� ]^k� weddhdd� xah� deZ_� e•�xah�
—Z_xZ[h�� pah[h� ][h� \]^i� [h]de^d� xe� _h][^� ]^k� \]`^x]`^�xah� F^ƒ_`da�_]^ƒZ]ƒh� ]^k� —Z_xZ[h��
§ej� \]^i� —eZ^x[`hd� a]fh� xah� ƒ_e[`eZd� a`dxe[i� ]^k� —Z_xZ[h� xa]x� I[h]x� l[`x]`^� a]d˜� pa`d
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—eZ^x[i� `__Z\`^]xhk�xah� je[_k�j`xa�xah�_`ƒax�e•�c^ej_hkƒh�� pah�F^ƒ_`da�_]^ƒZ]ƒh� `d� dx`__� ]x�
xah�[eex�e•�\]^i�exah[�_]^ƒZ]ƒhd�`^�xah�je[_kU� ]\e^ƒdx�xah\�o[h^—a�]^k�La`^hdh�

pah[h� hž`dx� \]^i� exah[�vh^h•`xd� xa]x� —e\h� j`xa�_h][^`^ƒ� ]^k� Zd`^ƒ� \e[h� xa]^�e^h �
_]^ƒZ]ƒh�� pah[h�][h�\]^i�dxZk`hd�]^k�[hdh][—ahd�xa]x�dZwwe[x�xah�—]dhU�xa]x�we_iƒ_exd�a]fh�]^�hkƒh�
xa[eZƒaeZx� _`•h�� bZ_x`_`^ƒZ]_`d\�a]d�vhh^�w[efh^�xe� ah_w� ]�wh[de^�khfh_ew� dZwh[`e[� [h]k`^ƒ� ]^k�
j[`x`^ƒ�dc`__dU�\Z_x`_`^ƒZ]_�whew_h�a]fh�efh[�]__�vhxxh[�] ]̂_ix`—]_U�de—`]_U�]^k�]—]kh\`—�dc`__d�xa]^�xah`[�
Z^`_`^ƒZ]_� whh[d�� H^� hžxh^d`fh� dxZki� —e^kZ—xhk� vi� xah� xh]—ah[d� e•� q^`fh[d`xiU� daejhk� xa]x�
\Z_x`_`^ƒZ]_�dxZkh^xd�a]k�dx[e^ƒh[�—eƒ^`x`fh�dc`__d�xa]x�ah_whk�xah\�]xx]` �̂e^�]fh[]ƒh�vhxxh[�ƒ[]khdU�
]xx]` �̂a`ƒah[�_hfh_d�e•�hkZ—]x`e^�]^k�h][ �̂\e[h�\e^hi�xa]^�xah`[�Z^`_`^ƒZ]_�whh[d��Ehew_h�xa]x�_h][^�
]^k�dwh]c�\e[h�_]^ƒZ]ƒhd�khfh_ew�]^�]ww[h—`]x`e^�•e[�exah[�—Z_xZ[hd�]^k�]^�`^^]xh� ]——hwx]^—h� e•�
—Z_xZ[]_� k`••h[h^—hd�� Hd� ]kZ_xdU� \Z_x`_`^ƒZ]_d� ][h� \e[h� —ed\ewe_`x]^�]^k� \e[h� j`__`^ƒ�]^k�
ewh^�xe�hžwh[`h^—`^ƒ�ja]x�exah[�—Z_xZ[hd�a]fh�xe�e••h[�

L][hh[� w[edwh—xd� ][h� \Z_x`w_`hk� \]^i� x`\hd� efh[� •e[� whew_h� jae� dwh]c� ]� ƒ[h]xh[�
^Z\vh[�e•�_]^ƒZ]ƒhd�]d�xah�je[_k�a]d�vh—e\h�d\]__h[�]^k�\e[h�`^xh[—e^^h—xhk��Ehew_h�]^k�
—e\w]^`hd� xa]x� ][h� `^fe_fhk� `^� `^xh[^]x`e^]_� vZd`^hdd� _eec� xe� a`[h� whew_h� xa]x� dwh]c� ]�
ƒ[h]xh[�^Z\vh[�e•�_]^ƒZ]ƒhd�]^k�j`__�vh�]v_h�xe�[h_]xh�xe�•e[h`ƒ^�—_`h^xd�]^k�—e^x]—xd�

Jxah[�vh^h•`xd�e •�_h][^`^ƒ�]�_]^ƒZ]ƒh�`^—_Zkh=
 �lh`^ƒ�\e[h�h••`—`h^x�—e\\Z^`—]xe[d•
 �vh`^ƒ�—e^d`dxh^x_i�vhxxh[�]v_h�xe� kh]_�j`xa�k`dx[]—x`e^dU� ja`—a�\]i� ah_w�e••dhx�]ƒh �

[h_]xhk�kh—_`^hd�`^�\h^x]_�khžxh[`xi•
 �a]f`^ƒ�]�vhxxh[�h][�•e[�_`dxh^`^ƒ�]^k�da][wh[�\h\e[`hd•
 �vh`^ƒ�vhxxh[�w[ev_h\�de_fh[dU�ƒ]`^`^ƒ�\Z_x`w_h�wh[dwh—x`fhd�e^�`ddZhd�]x�a]^k�
n]^ƒZ]ƒh� `d� ]�v[`kƒh� vhxjhh^� —Z_xZ[hd� ]d� \Z—a� ]d� `x� `d� ]� xee_� •e[� —e\\Z^`—]x`e^�

pah� —e\w_hž� [e_h� e•�_]^ƒZ]ƒh� a]d� _hk�xe� —e^x[efh[di� efh[� jahxah[� `x� `d� vhxxh[�xe� w[ef`kh�
hkZ—]x`e^�`^� ]� \`^e[`xi� _]^ƒZ]ƒh� %]�_]^ƒZ]ƒh� dwech^�vi� xah� \`^e[`xi� e•�]�wewZ_]x`e^(� e[�
d`\w_i�hkZ—]x`^ƒ�dxZkh^xd�`^�xah�ke\`^]^x�_]^ƒZ]ƒh�e•�]�ƒ`fh^�[hƒ`e^�� pah[h�`d�^e�e^h d`•h �
•`xd ]__� de_Zx`e^�xe� xah� w[ev_h\=� )*� wh[—h^x�e•�xah� wewZ_]x`e^�e•�xah� q^`xhk� Mx]xhd� dwh]c� ]�
_]^ƒZ]ƒh� ]x� ae\h� exah[� xa]^� F^ƒ_`daU� '&� wh[—h^x� e•� FZ[ewh]^d� ][h� v`_`^ƒZ]_U� ]^k� `x� `d�
vh_`hfhk�xa]x�efh[�a]_•�e •�xah�h^x`[h�je[_k¨d�wewZ_]x`e^�`d�v`_`^ƒZ]_� ‘)’�

I`fh^�xah�ƒ[ej`^ƒ�d`•h�e•�xah�v`_`^ƒZ]_�wewZ_]x`e^U� dxZkh^xd�daeZ_k�[h—h`fh�v`_`^ƒZ]_�
hkZ—]x`e^�dx][x`^ƒ�`^�h_h\h^x][i� d—aee_U� `^�ja`—a�aZ\]^`x`hd� ]^k� de—`]_� dxZk`hd� ][h�x]Zƒax�
`^� e^h� e•�xah� —eZ^x[i¨d� \`^e[`xi� _]^ƒZ]ƒhdU� ]^k� \]xa� ]^k� xah� d—`h^—hd� ][h� x]Zƒax� `^� xah�
ke\`^]^x� _]^ƒZ]ƒh�� H•xh[� hdx]v_`da`^ƒ� •_Zh^—i� `^� vexa� _]^ƒZ]ƒhdU� •[e\� \`kk_h� d—aee_�
e^j][kdU� dxZkh^xd� jeZ_k�vh�x]Zƒax�xah`[�—_]ddhd� `^�xah� ke\`^]^x�_]^ƒZ]ƒh�  � `^�w[hw][]x`e^�
•e[�—e__hƒh� ]k\`dd`e^d� e[�Ÿev� dh][—ahdU� khwh^k`^ƒ�e^�xah`[�`^xh^khk�—][hh[� � `^�]kk`x`e^�xe�
e^h�_`xh[]xZ[h�—_]dd�—e^x`^Zhk�xe�vh�x]Zƒax�`^�]�\`^e[`xi�_]^ƒZ]ƒh�� pa`d�h^dZ[hd�xa]x�dxZkh^xd�
][h� \e[h�dc`__hk�]^k�\]`^x]`^�]�—e\whx`x`fh�hkƒh�jah^�]ww_i`^ƒ�xe�—e__hƒhd�e[�•e[�ŸevdU�]^k�
xa]x�dxZkh^xd�[hx]`^�xah`[�^hj_i�]— Z`[hk�—e\\]^k�e•�xah`[�\`^e[`xi�_]^ƒZ]ƒh�

ph]—a`^ƒ� xh—a^`—]_� d—`h^—hd� `^� F^ƒ_`da� vh^h•`xd� vexa� dxZkh^xd� ]^k� xah� ƒ_ev]_�
d—`h^x`•`—� —e\\Z^`xi�� Kx�h Z`wd� dxZkh^xd� j`xa� ]�Z^`fh[d]_� xee_� j`xa� ja`—a�xe� —e^x[`vZxh� xe�
•ZxZ[h� d—`h^x`•`—� [hdh][—a�� oe[� hž]\w_hU� ]x� xah� ~a]^ƒ`[� ca]^� ¥hdx� Y]•]cadx]^� Hƒ[][`]^ �
xh—a^`—]_� q^`fh[d`xi� xh—a^`—]_� ]^k� dwh—`]_� d—`h^—hd� ][h� x]Zƒax� `^� F^ƒ_`da�� b]^i� dxZkh^xd�
]xxhdx�xe�xah�•]—x�xa]x�_h][^`^ƒ�xh—a^`—]_�dZvŸh—xd�`^�F^ƒ_`da�h^]v_hk�xah\�xe�vh� ]k\`xxhk�xeU�
]^k� xa[`fh� ]x� xah� FZ[ewh]^� `^dx`xZx`e^d�� K^� ]^� `^—[h]d`^ƒ_i� —e\whx`x`fh� ƒ_ev]_� h—e^e\iU�
]__ej`^ƒ�dxZkh^xd�xe�_h][^�xh—a^`—]_�dZvŸh—xd�`^�F^ƒ_`da�\]i�hfh^�ƒ`fh�Y]•]cadx]^�]^�hkƒh�
`^�]xx[]—x`^ƒ�xah�vhdx�]^k�v[`ƒaxhdx�•[e\�]�ƒ_ev]_�wee_�e•�x]_h^x�

pah� ]•e[hd]`k� Z^`fh[d`xi� `d� Z^` Zh� `^� Y]•]cadx]^� ]^k� `x� `d� ]\e^ƒdx� xah� fh[i� •hj �
Z^`fh[d`x`hd� xa]x� h\wejh[� dxZkh^xd� j`xa� xah� c^ej_hkƒh� e•� \Z_x`w_h� _]^ƒZ]ƒhd� ]^k� xah�
vh^h•`xd�xa]x�—e\h�j`xa�xa`d�dc`__��pah�w[eƒ[]\�e^�khfh_ew\h^x�e•�\Z_x`_`^ƒZ]_�hkZ—]x`e^�e•�
~a]^ƒ`[�ca]^�¥hdx�Y]•]cadx]^�Hƒ[][`]^ xh—a^`—]_�q^`fh[d`xi� j]d� ]ww[efhk�]x�xah� \hhx`^ƒ �
e•�Z^`fh[d`xi�d—`h^x`•`—�ve][k��Kx�`^fe_fhd�xh]—a`^ƒ�]—]kh\`—�—e^xh^x�`^�xa[hh�_]^ƒZ]ƒhd�j`xa�
f][i`^ƒ� ]\eZ^xd� e•� x`\h� dwh^x� `^� vexa� xah� ^]x`fh� _]^ƒZ]ƒh� ]^k� dh—e^k][i� _]^ƒZ]ƒhd �
khwh^k`^ƒ� e^� xah� dwh—`•`—� w[eƒ[]\�� pah� khfh_ew\h^x� e•� \Z_x`_`^ƒZ]_� —Z_xZ[h� ]^k
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\Z_x`_`^ƒZ]_� hkZ—]x`e^� `^� xah� hkZ—]x`e^]_� w[e—hdd� `d� ]� chi� evŸh—x`fh� •e[� `^kZdx[`]_ �
`^^ef]x`fh�khfh_ew\h^x�e•�xah�—eZ^x[i�� pah�Z^`fh[d`xi� \Z_x`_`^ƒZ]_�hkZ—]x`e^�khfh_ew\h^x�
—h^xh[� —e^kZ—xd� ^Z\vh[� e•� ]—x`f`x`hd� xe� khfh_ew� \Z_x`_`^ƒZ]_� hkZ—]x`e^�� pah� —h^xh[� ]_de�
]dd`dxd� e^� `\w[ef`^ƒ� \hxaeke_eƒ`—]_� je[cU� hkZ—]x`e^]_�w[eƒ[]\dU� w[hw][]x`e^�e•�xh]—a`^ƒ�
dx]••�e •�xah� Z^`fh[d`xi� •e[� \Z_x`_`^ƒZ]_� hkZ—]x`e^U� `^f`x]x`e^�e•�•e[h`ƒ^�w[e•hdde[d� xe� [h]k�
_h—xZ[hd�`^�\Z_x`_`^ƒZ]_�ƒ[eZwdU�e[ƒ]^`•]x`e^�e•�_`^ƒZ]_�—eZ[dhdU�hx—�

H_de� `x� `d� ^h—hdd][i� xe� w][x`—`w]xh� `^� `^xh[^]x`e^]_� w[eƒ[]\d� ]^k� [hwZv_`—� ]—]kh\`—�
\ev`_`xiU� w[e•hdd`e^]_� khfh_ew\h^x� e•� xh]—ah[dU� dh\`^][d� ]^k� x[]`^`^ƒ� e^� \Z_x`_`^ƒZ]_�
hkZ—]x`e^U� wZv_`—]x`e^�e•�veecd� ]^k� k`—x`e^][`hd� `^�xa[hh� _]^ƒZ]ƒhdU� `^f`x]x`e^�xe� —e^kZ—x�
_h—xZ[hd� ]^k� \]dxh[� —_]ddhd� vi� •e[h`ƒ^� ]^k� Y]•]cadx]^`� dwh—`]_`dxd� `^� xah� dwah[h� e•�
\Z_x`_`^ƒZ]_`d\�� Hx�xahdh� dh\`^][d�xah�w][x`—`w]^xd�ƒhx�xah�Z^` Zh�ewwe[xZ^`xi�xe� \hhx�j`xa�
[hw[hdh^x]x`fhd� e•�_h]k`^ƒ� Z^`fh[d`x`hd� dZ—a� ]d� FZ[ewhU� qMHU� I[h]x� l[`x]`^� ]^k� LKM�� pah�
dh\`^][d� ƒ`fh� ]^� ewwe[xZ^`xi� xe� hž—a]^ƒh� hžwh[`h^—h� e^� ^hj� xh^kh^—i� `^� xah� je[_k� e•�
`^xh[^]x`e^]_� hkZ—]x`e^U� w[]—x`—h� e•� \Z_x`_`^ƒZ]_� xh]—a`^ƒ� e•�—eZ[dhdU� dh][—a�e•�^hj� j]id�
]^k� k`d—Zdd`e^� e^� wh[dwh—x`fhd� e•� d—`h^x`•`— \hxaeke_eƒ`—]_� w[ef`d`e^� e^� `^^ef]x`fh�
w[e—hddhd�`^�a`ƒah[�`^dx`xZx`e^d� ‘†’�

oZ[xah[\e[hU� xh]—a`^ƒ�—_]ddhd� `^�xah� \`^e[`xi� _]^ƒZ]ƒh� jeZ_k�vh^h•`x�vexa�dxZkh^xd�
]^k�xah`[�_e—]_� —e\\Z^`x`hd�� MxZki`^ƒ�xah`[� \`^e[`xi� _]^ƒZ]ƒh� `^�]�—Z_xZ[]_�—e^xhžx� jeZ_k�
^ex� e^_i� h^[`—a� dxZkh^xd �̈ —Z_xZ[]_� `kh^x`x`hdU� vZx� `x� jeZ_k� ]_de� —Z_x`f]xh� xah`[� de—`]_�
[h_]x`e^da`wd� j`xa�whew_h� e•�d`\`_][� —Z_xZ[hd�� oZ[xah[\e[hU� xah� _`^ƒZ`dx`—� w[hdh[f]x`e^� ]^k�
[hf`x]_`•]x`e^�xa]x�—e\hd�j`xa�xh]—a`^ƒ�_`xh[]xZ[h�e[�a`dxe[i�`^�]�\`^e[`xi�_]^ƒZ]ƒh�jeZ_k�vh�
f]_Z]v_h�xe�]^i�—e\\Z^`xi�

ph]—a`^ƒ�hxa^`—]__i�[h_hf]^x�dZvŸh—xd�`^�xah�\edx�]ww[ew[`]xh�_]^ƒZ]ƒh�`d�\e[h�_`ch_i�
xe�—]wxZ[h�xah� dZvx_hx`hd�xa]x�\]i� e^_i�vh� ]wx_i�hžw[hddhk�`^�xa]x�_]^ƒZ]ƒh��Ffh^�`•�e^h�a]d�
^ex�ƒ[ej^�Zw�`^�]�v`_`^ƒZ]_�h^f`[e^\h^xU� `x�`d�^ex�xee�_]xh�xe� [h]w�xah�wexh^x`]_�vh^h•`xd�e•�]�
\Z_x`_`^ƒZ]_� hkZ—]x`e^� ja`_h� ]x�—e__hƒh�� H_xaeZƒa�Z^`fh[d`xi� xh]—ahd� dZvŸh—xd� w[`\][`_i� `^�
mZdd`]^�]^k�Y]•]caU� dxZkh^xd� dx`__�a]fh�ewwe[xZ^`x`hd�xe� `\\h[dh�xah\dh_fhd�`^xe� ]�•e[h`ƒ^�
—Z_xZ[h�xa[eZƒa�•e[h`ƒ^�_]^ƒZ]ƒhd�� pah�oe[h`ƒ^�_]^ƒZ]ƒhd�khw][x\h^x�e••h[d� ]� dh_h—x`e^�e•�
•e[h`ƒ^�_]^ƒZ]ƒh� —_]ddhd� ]x� ]� []^ƒh� e•�_hfh_dU� ]d� jh__� ]d� —Z_xZ[h� —_]ddhd� xa]x� a]fh�  Z`xh� ]�
wewZ_][�[hwZx]x`e^�

H^� ]v`_`xi� xe� —e\\Z^`—]xh� xa[eZƒa� xah� \hk`Z\� e•�_]^ƒZ]ƒh� vexa� h\wejh[d� ]^k �
_`vh[]xhd�� pah�dxZkh^xd�hžwh[`h^—h�]�xa[`__�e•�hž—`xh\h^x�]d�xahi�hžw_e[h�xah�ki^]\`—d�e•�f][`eZd�
_]^ƒZ]ƒhd��Eejh[�e•�_]^ƒZ]ƒh�ewh^d�^hj�w]xa�xe�•[hhke\�•e[�h]ƒh[�wZw`_d�jae� j]^x�xe�h^a]^—h �
xah`[�ae[`•e^d�e•�c^ej_hkƒh��K^�xek]i¨d�h[]�e•�—e\whx`x`e^�h]—a�]^k�hfh[i�wh[de^�a]d�k[h]\d�vZx�
fh[i� •hj� ][h� ]v_h�xe� [h]_`•h�xah`[�k[h]\d� `^xe� [h]_`xi�� pa`d� `d� \]`^_i� kZh�xe�xah� k`fh[d`xi� `^ �
v]—cƒ[eZ^k�]^k�]ww[e]—a�]^k�]_de�xah�•]—`_`x`hd�]f]`_]v_h�xe�dxZkh^xd�]^k�whew_h�

§ejhfh[U� ]�fh[i� `\we[x]^x� ]dwh—x�ja`—a�`d� `kh^x`•`hk�]d� xah� \edx�—[Z—`]_� •]—xe[�•e[�
]—a`hf`^ƒ�]^i� dZ——hddU� hdwh—`]__i� `^�—e[we[]xh� je[_kU� ]^k�xa]x�`d� a`ƒa�_hfh_� —e\whxh^—h� `^�
de•x� dc`__d�� Kx� `d� x[ZhU� xah� `\we[x]^—h� e•�—e\\Z^`—]x`e^� dc`__d� `^� w[e•hdd`e^]_� je[_k� j]d�
[h]_`•hk� _e^ƒ� v]—c� ]^k� ]d� ]� [hdZ_x� f][`eZd� xh—a^`—]_� ]^k� w[e•hdd`e^]_� `^dx`xZxhd� dx][xhk�
e••h[`^ƒ�—eZ[dhd�xe�xah`[�dxZkh^xd�xe�h Z`w�xah\�j`xa�]ww[ew[`]xh�—e\\Z^`—]x`e^�dc`__d�� lZx�
ƒ_ev]_`•]x`e^� a]d� Zdah[hk� `^�•Z[xah[� ^hj� ewwe[xZ^`x`hd� ]^k� —a]__h^ƒhd� ja`—a� kh\]^k� ^ex�
e^_i�ƒeek�—e\whxh^—h�`^�—e\\Z^`—]x`e^�dc`__d�vZx�]_de� `^�exah[�]dwh—xd�� L[h]x`f`xi�]^k�de•x�
dc`__d� ][h� `^hf`x]v_i� [h Z`[hk� `^�hfh[i� wh[de^¨d� _`•h�� pah� •]—x� `d� xa]x� ]w][x� •[e\� xah� v]d`—�
^h—hdd`x`hdU� e^h� ^hhkd�xe�vh� h Z`wwhk�j`xa�a]v`xd�•e[�ƒeek�—e\\Z^`—]x`e^�dc`__dU� ]d�xa`d� `d�
ja]x�j`__�\]ch�]�wh[de^�dZ——hdd•Z_�]d�]�de—`]_�vh`^ƒ��oe[�ae^e[`^ƒ�dZ—a�dc`__d�]�xh]—ah[�]—xd�
]d� ]� \hk`Z\U� ]� \h^xe[U� ]�—eZ^dh_e[�]^k� ]d� ]�—]x]_idx�•e[�vZ`_k`^ƒ�xah� •ZxZ[h�w[edwh—xd�e•�]�
vhxxh[�xe\e[[ej�� paZd�xah� `\we[x]^—h�e•�h^a]^—`^ƒ�hkZ—]x`e^�xa[eZƒa�\Z_x`_`^ƒZ]_�]ww[e]—a�`^�
eZ[�xh]—a`^ƒ�_h][^`^ƒ�w[e—hdd� ]^k�`\w[ef`^ƒ�—e\whxh^—h�e•�dxZkh^xd�xe�—e\\Z^`—]xh� `^�k`fh[dh�
_]^ƒZ]ƒhd�`d�xah�•h_x�^hhk�e•�xek]i¨d�a`ƒa_i�—e\whx`x`fh�]^k�xh—a^e_eƒ`—]__i�]kf]^—hk�de—`hxi�� K^�
e[kh[�xe� dx[h^ƒxah^�de•x�dc`__�khfh_ew\h^x�dx[]xhƒ`hd�`^�hkZ—]x`e^]_� `^dx`xZx`e^d� de� ]d�xe� \hhx�xah�
`^kZdx[i�^hhkd�]^k�`\w[efh�xah�h\w_ei]v`_`xi�[]xh�e•�ƒ[]kZ]xhd�]^k�exah[�dxZkh^xdU�`x�`d�]vde_Zxh_i�
hddh^x`]_�xa]x� jh� ]kewx� \Z_x`_`^ƒZ]_� ]ww[e]—a�`^�eZ[�xh]—a`^ƒ� \ekZ_hd�� ¥a]x� `d� ^hhkhk� `d� xah
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f`ƒe[eZd� xa[Zdx�xe� h^—eZ[]ƒh� xah� xh]—ah[d� xe� dhh� xah\dh_fhd� ]d� dwh—`]_`dxd� `^�kh]_`^ƒ� j`xa�
f][`eZd�xiwhd�e•�_]^ƒZ]ƒh�_h][^`^ƒ�d`xZ]x`e^d�

pah� K^xh[^hx� ]d� ]� \Z_x`_`^ƒZ]_� _h][^`^ƒ� deZ[—h� `d� ]� k[h]\� xa]x� `d� d_ej_i� vh—e\`^ƒ�
[h]_`xi�� Hd� ^hj� [hwed`xe[`hd� e•�_`^ƒZ`dx`—� c^ej_hkƒh� ][h� khfh_ewhk� ]^k� ^hj� dx[]xhƒ`hd� •e[�
`^khwh^kh^x� _]^ƒZ]ƒh� _h][^`^ƒ� ][h� ae^hkU� xah� wedd`v`_`xi� e•� Zd`^ƒ� xah� [hdeZ[—hd� e•� xah�
K^xh[^hx�xe� khfh_ew�]�dhx�e•�ƒ_ev]_�dc`__d�`d�[]w`k_i� `^—[h]d`^ƒ�� pah�—_]dd[ee\d�d`\w_i�—]^¨x�
\hhx�xah� _]^ƒZ]ƒh� _h][^`^ƒ� ^hhkd� e•�]__� dxZkh^xd�� Hd� dZ—a� `x� `d� hddh^x`]_� xa]x� \Z_x`_`^ƒZ]_�
hkZ—]x`e^� `d� khfh_ewhk� eZxd`kh� e•� xah� x[]k`x`e^]_� —_]dd[ee\� —e^xhžx� `^� e[kh[� xe� vhxxh[�
w[hw][h�•e[�]�Ÿev� \][chx�xa]x�`^—[h]d`^ƒ_i�kh\]^kd�—Z_xZ[]_�dh^d`x`f`xi� ]^k�\Z_x`_`^ƒZ]_`d\��
pah� K^xh[^hx� `d� ]^� hž—h__h^x� w_]—h� xe� dx][x�� ¥`xa� `xd� h^k_hdd� dZww_i� e•� `^•e[\]x`e^U�
`^dx]^x]^heZd� ƒ_ev]_� —e^^h—x`e^dU� ]^k� ]v`_`xi� xe� ]k]wx� xe� —a]^ƒ`^ƒ� ^hhkdU� jhv v]dhk�
_]^ƒZ]ƒh�_h][^`^ƒ�`d�xah�^hžx�•[e^x`h[�`^�\Z_x`_`^ƒZ]_�hkZ—]x`e^�

K^�]�ƒ_ev]_`•hk�de—`hxiU�`x�`d�\e[h�`\we[x]^x�^ej�xa]^�hfh[�xe�vh�vexa�—e\\Z^`—]x`fh�
`^�xah�ke\`^]^x�_]^ƒZ]ƒh�—e\\e^�]—[edd�ƒ_ev]_�—e\\Z^`x`hdU� ]d� jh__�]d�xe�w[hdh[fh�e^h¨d�
—Z_xZ[]_�`kh^x`xi�vi� [hx]`^`^ƒ�e[�_h][^`^ƒ�e^h¨d� \`^e[`xi�_]^ƒZ]ƒh�� H�\Z_x`_`^ƒZ]_�hkZ—]x`e^�
jeZ_k� w[hw][h� dxZkh^xd� •e[� •ZxZ[h� w[e•hdd`e^dU� h^[`—a�xah`[� —e^^h—x`e^� j`xa�xah`[� —Z_xZ[]_�
ah[`x]ƒhU� ]^k�h^a]^—h�xah`[�de—`]_�hžwh[`h^—hd��K\w_h\h^x`^ƒ�\Z_x`_`^ƒZ]_�w[eƒ[]\d� \]i�vh�
]�—a]__h^ƒhU�vZx�xa`d�—a]__h^ƒh�je[xa�wZ[dZ`^ƒ� ‘–’�

¥a]x�][h�xah�]kf]^x]ƒhd�e•�\Z_x`_`^ƒZ]_`d\˜
 �]——hdd�xe�\Z_x`w_h�_]^ƒZ]ƒhd�]^k�—Z_xZ[hd
 �`• �ieZ�_h][^�_]^ƒZ]ƒhd�]x�]^�h][_i�]ƒhU�ieZ�_h][^�xah\�h]d`h[
 �_][ƒh[�_]^ƒZ]ƒh�dh^d`x`f`xi
 �ieZ�_h][^�h]d`h[�`^�ƒh^h[]_�
¥a]x�][h�xah�k`d]kf]^x]ƒhd˜
 �`• �xah�w][h^x�kehd�^ex�dwh]c�]�_]^ƒZ]ƒh�•_Zh^x_iU�xah�—a`_k�j`__�—ewi�xah� \`dx]chd
 �xah�_]^ƒZ]ƒh�e••h[hk�`d�^ex�]_j]id�[`—a�]^k�f][`hk�h^eZƒa
 �whew_h�j`xa�]�_]^ƒZ]ƒh�k`de[kh[�\]i�a]fh�hžx[]�x[eZv_h�_h][^`^ƒ�\e[h�xa]^�e^h �

_]^ƒZ]ƒh�
§]f`^ƒ� ]^]_i•hk� xah� k]x]� ]veZx� \Z_x`_`^ƒZ]_`d\U� jh� —]\h� xe� xa[hhU� xah� \edx �

`\we[x]^x� —e^—_Zd`e^d=� \Z_x`_`^ƒZ]_`d\� `d� xah� [h•_h—x`e^� e•� ]� a`ƒa_i� khfh_ew`^ƒ� \ekh[^�
de—`hxi•� xah[h� ][h� de\h� w[ev_h\d� j`xa� \Z_x`_`^ƒZ]_`d\� `\w_h\h^x]x`e^� `^� ]__� —eZ^x[`hd•�
xahdh� w[ev_h\d� ][h� vh`^ƒ� dxZk`hkU� k`d—Zddhk� ]^k� de_fhk� `^� e[kh[� xe� \]ch� xah� —eZ^x[i�
khfh_ewhkU�ewh^hk�•e[�`^fhdx\h^xd�]^k�a`ƒa_i�—e\whx`x`fh�`^�\ekh[^�je[_k�

pah[h•e[hU� \e[h� xa`^ƒd� \Zdx� vh� ke^h� xe� `\w[efh� xah� w[e—hdd� e•� \Z_x`_`^ƒZ]_�
hkZ—]x`e^U� dZ—a�]d�x][ƒhx`^ƒ�hkZ—]xe[d�� ph]—ah[d� \Zdx�a]fh�xah�dZ••`—`h^x�w[e•hdd`e^]_�dc`__d�
`^�aej�xe�Zdh�—Z[[`—Z_Z\�xe� `^dx[Z—x�dxZkh^xd�`^�F^ƒ_`daU� ]^k� \e[h�veecd�`^�F^ƒ_`da�daeZ_k�
vh� e••h[hk�xe� \Z_x`_`^ƒZ]_� dxZkh^xd� de� xa]x�xahi� —]^�w[]—x`—h�F^ƒ_`da�]x�ae\h� e^�xah`[�ej^�
x`\h� ]^k� ]x�xah`[�ej^�—e\•e[x�_hfh_�� b]^i� dxZkh^xd� ke� ^ex�a]fh� ]——hdd� xe� veecd� e[�exah[�
hkZ—]x`e^]_� \]xh[`]_d�vh—]Zdh� e•�xah`[�•`^]^—`]_� d`xZ]x`e^dU� ]^k�`x�jeZ_k�vh^h•`x�dxZkh^xd�xe�
•Z[xah[�xah`[�w[]—x`—h� e•�xah�F^ƒ_`da�_]^ƒZ]ƒh� ]d� \Z_x`_`^ƒZ]_� hkZ—]x`e^�`d� ]^�]kf]^x]ƒh�xe�
^]x`fh�F^ƒ_`da�dwh]c`^ƒ�dxZkh^xd�]d�jh__�

E[hw][`^ƒ� xe\e[[ej¨d� —`x`•h^d� xe� x]ch� xah`[� w_]—h� `^� kh\e—[]x`—� de—`hxi� [h Z`[hd�
]^]_ix`—]_� dc`__d� ]^k� Z^kh[dx]^k`^ƒ� e•� —Z[[h^x� de—`]_� [h]_`x`hd� dZ[[eZ^k`^ƒ� xah� `ddZh� e•�
_]^ƒZ]ƒhd�]^k�e•�xah�h••h—x�e•�[hw[hdh^x]x`e^d�e^�_]^ƒZ]ƒhd�]^k�xah`[�dwh]ch[d��pah�]^]_id`d�
e•�•e[h`ƒ^� hžwh[`h^—h� jeZ_k� vh� vh^h•`—`]_� •e[� —e^xh\we[][i� Y]•]cadx]^`� de—`hxi� xe� []`dh�
—`x`•h^d �̈ ]j][h^hdd� e•�xah� h Z]_`xi� e •�_]^ƒZ]ƒhd� ]d� jh__� ]d� dwh]ch[d� e•�xaedh� _]^ƒZ]ƒhdU�
—a]^ƒh� xah`[� _`^ƒZ`dx`—� [hw[hdh^x]x`e^d� ]^k� kh•`^h� xah� —e^k`x`e^d� •e[� ]kf]^—h\h^x� `^� ]�
\`ƒ[]x`^ƒ�]^k� \Z_x`_`^ƒZ]_� je[_kU�xej][k�h Z]_`xi�vhxjhh^� \h^� ]^k� je\h^�`^�xah� ][h]�e• �
_]^ƒZ]ƒhd�]^k�—e\\Z^`—]x`e^�

l]dhk� e^� xah� [hdZ_xd� e•�xah� dxZkiU� xah� ]`\� e •�xa`d� ][x`—_h� j]d� xe� dZƒƒhdx� xa]x� xah�
—e^dx[Z—x`e^� e•� ]� \hxaeke_eƒ`—]_� ]^k� —e^—hwxZ]_� •eZ^k]x`e^U� j`xa� \Z_x`_`^ƒZ]_`d\� ]x� `xd�
—h^xh[U� `d� ^h—hdd][i� `^�e[kh[�xe� `kh^x`•i� xah� •`h_k�xe� ja`—a�]�dxZkh^x�j`__�^hhk�xe� ]dd`\`_]xh�
xe� ]d� ]� w[e•hdd`e^]_�� pah� khfh_ew\h^x� e•� w[]—x`—hd� xa]x� j`__� ƒZ`kh� xah� —[h]x`e^� e•� ]
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—e\\Z^`xi�e•�w[e•hdd`e^]_d�jae�ƒe�vhie^k�\e^e_`^ƒZ]_�_]^ƒZ]ƒh�x[]`^`^ƒ�]^k�hkZ—]x`e^]_ �
dx[Z—xZ[hd� `d� ]^� `\we[x]^x� `ddZhU� hdwh—`]__i� j`xa� xah� ƒe]_� e•� kh•`^`^ƒ� ]� —e\w_h\h^x][i�
whk]ƒeƒ`—]_�]ww[e]—a�•e[�]�\Z_x`_`^ƒZ]_�Y]•]cadx]^�
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R$���$��� %�5�$���� � � � � � � � � � � � � �� 	 � �� '� � �� 	 �5� �� �� '� � � � �� � � � � � � � � � � � �� � �
	6���� '� '� �� ��� � �� .�� !� R �� � � �� .� $� �� � $��� � ��� � � � � � � � � � � � � � �	 '� '	 � '5� '� '� � �� ����
� � �� � � � � � � � �� � � � � �� � . � � � � �(� �� �� �� � ��� ��� !� 24� � � � � �$�5.�� � �� � � � � �� � � .� � � � �
�6� �� � � � � � � � � � � � �0� �� � � �� � �	 � � � '� '� 	6����'� ��� !� C���� '� � � � � � � � �� �4� � Q	� � � � � 	 ��
� �� � � � � � � � � � �� 	 � �� '� � � � �� � � �.� � � � � � � � � � � ; � :!� š .� � � �� 	 '� �� � � � � � � �� � � ��
$4��� � � � � � � � � � � � � �� � � � � � � � 	�� �� � � �$�� � Q	� � � � � 	 �. � � '� � ��� ��� ��� !� = ��� � � � � ��
� 4� � � � � � � �$��� � � � < '� �� � � �� � .� � � $��� � ��� � � � � � � � � � � �$��� �� �� � < 	 � 	6��� � ' � '	 �
� (� �� �<	 �� � � '� � � � 	 '5� � � � � � �� � � .� � � �� ��� � � � $�� ��� '� '� � 	6����'� �� 	 � � � �0� �� � '	 �
� � � � � �� � �� � � � ��$� �� � � � �0$� � � �� ���� �!� R �� ���$� � � � �� � � � �$�� � ��� � � � � (�� � �� '� � ��
�$� � � �� � � �	 ��� � � � � � � � � � � � �� �� � � � � � � � � � �� � � � �� � � � �� 	 �5� �� �� '� � � (�� � �� � � � �� �

� �� �� � �� �� � � � � � �W�X!
I ���� � �� �� " � � � � � � '� '� � � � � �� '� � � �	 � �� � '� � +-�� � � � � � �� � � � � � .� � �

N%�5�$���� � � � �Q	 � � � � � 	 �� �$�� ( � �� (� � � � � �� '	 � ��� �� �� � : ��O� �$� � � .� � � �� � � 	 �� ���� �
� � � � ��� � � � � � � � � � �� � � �� 	 � �� '� $�� � ��� � � � � �0�� �� � � � � � � � � 	 � � � 5� � �0 � �  � � � � � � � �
�$� �� � �� � �� '� � �0� '!� B �� '� � �0� �  ��� 	 �5� 	 �� ��� � �$� � � 65� � � � � �� � � � � �� �� � �� � � � � ��
�� � � � � � � � � �� �� �� � : �� � �  �� �� � � �� ��� � � 	����� � � � < '� � (�� � �� NG�	���� �O� 	 � � ��� � � �
40� � �� ��� � � � � � �� $� �� �  � � ��.��� �� � 6�	 '5'��� '!� R �� � � �0� 	 � � ��� � � ��
�0� �$��� � � �5�� � � � 	 � � �5� 	 �� �$� �4� .� � � � .�� �� �� ���� Q	� � � � � 	 �� �$� ��� �� �� � : �� � �
�$� �� �� �	 � � � ��0� '� !� R �� � �4�.� � ��� �0��� � 4�� � � �� � �� 3$�6��� � � � � �� � � � � Q	� � � � � 	 ��
��� �� �� � � � � � � '� '� � � � � � � � � � � 	 � �� '� � � � � � � 	 �� � �� � �0 � �  � � �$�  � � � � . � � �<� '� '	 �
$ �� � � �� �� � � ����	 � � �� �0 � '� �7*-�����8!

��)8-,*!�J�H€*•:,�':63)3&3„�*,.‚-D'6�Dƒ&,�%0*'D'6$%-3&3„�7%-*%)3!

24� � 	 �� �� � �� � � � � � � � � 	 � � � $� � � � � 5� � ����� � � � � ��� $� � �� �5� � ���� � � � � �� � �� �
$���� �� � �� � $�� �� �$� �( � '5� A�� �� �-˜ � � 	 �� ��� N" �� �� " '� �	 � � � � �O� � � � �� � � � � �
 �� '� � �� � � � � � .�� � 2 ��� �� – � � � � �-2 ��� �� %� ��0� � �� � $�� �� �$� �� � �5� �� '	 � �(� '5'��
� � � � � � � � $���� � � ��� �� � �� � � � �� � �$�� � � �0� �� � � �� � � �� � �� 2 �0� ��-" �5$�5.�� �
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$��$� � � � � � �� � �	 '� '	 � '5�� � � � � �� � �� � � � ��� � � � � � �� : � � $�� � � � �0 '� ��6� �� � ���� ']

- �= � �� � � � � �� �� � �� � � � � � � � � 	 �� � � � � � � � � $�� ��� �� �5� �� '� ��� � � � � �
���� ��� ��� '� �� �� � � � � � � � � � '� '	 � '� '� '� � � � � � � � � � � '� � '� � � � � � � � � � � � � � � � � �@�; � :� �� � � �
�� � '5���� � � �	 '� '	 � '5� �	 � � � '� '� ��0$���� � !� • �'� ����� � � � � � � � � � � � �� � � � � � ��� 	 �� � � � �� � � � ��
� �� �	 ��  '� '	 � �� �� � '���0$���� � ]

- � A �� �� � � � . � � � � � � � � � '5'� '� � � � � 	 '� '	 � '5� '� '� � �� � � � � � � �$�� � � � � � (� ��
40� � � � � � � � � � � �$� � � � �$��� ���.�5��� ]

- �= � �� � � � � �� $�5.�� � �� � �� $��� ��  � � �� �� � � � � � � �4�.� � � �� � � � � 5�� .��
� � . � � � � � � � � � � �	 '� '	 � '5� '� '�� �<� � '� �� � � � � �� � '� �45� � � �$$��� �@��� :� �$� � �.� �0��� �
� (� �� � � � � �� � $��� � �� � � � � � �� � � $� � � � �$��� � 	6��� '� � 6� '� � � � � � � � .� � �  ��� �� � �� ���
$�� � .� � � � �� '�  �� ��� � . � � � ������ ]

- �%�5�$���� � � � �� � � � � � ' '� � �� 3$�6��� � � � � �� � � � �� � � � � � � � � ��<0�� '�Q	�� � � � 	 ��
�� � � � � � � � � � � � � �$� �� 	 �� � � � � � � � � �(� � � �5� 	 �� �$� �� ��� �� � � �  '� � � 	 �� � � � � � � � � � � �
5�� � � � �  ��� � '� 7� ��$����$�� �D �� 	 � � �� :� �$� 	�� �� � '� �� �� 	 �� �� � '	 � � (� ��  �	 �� � � �$�
$�� � � �$��� �� �� � � � 	 � � � $��� � �� � �� � 	 �5'� � �� '�$�� � � �$��� ��!�!8!

" � � � � �0� � � %�5�$���� � ��� � � � � � ' '� � �� 3$�6��� � � � � � � � � � � � � . � � � � � � �� �� .�� �
	��  '� '	 � �� � '� � �D � < '� � 	6��� � '� � �@���� ; � : � � � � �6�'� '� �� �<� � '� � � � � � � � � � � �<5����
��� � � � $� �.� � � � � � � � � ��� �!� = � �� � � � � �� �� � �� � � � � � � �  �$��� �� '� � '� � � � � � � � < '� � � (� ��
� � � � � � � � �� � � � �� � �� � � � < '� � 	 � �� � '� '�� - � (� � 	 ��� �� � � �� � � �.� � � � � � � � �� � �<5����
�� � � � � � � �$����!

R �� � � �.� ���� � � � � � � � � �� � � � � �$4�� � � � � � � � � � � � � . � � � �.� ��� � .� � � � �� � � 	 � �� '	 �
��.� � � � � � � � �� � � � � � (� �� � �� � � 	 � �� '� � � � � � � � � � �� ��� �� � � � � .� � � � : � ��� � � � � � � � '� 5��!�
R �� � � � .� � � � � � � � �� .�� �(0	��� � � � � � � 4� � � � � � � �� � �$� � ��  � � 40� � � � � � � � � '�� -�
(� � 	 �� '� '� � �0$� � � � .� � � (� �� � �� � $�� �� �$� �(� '� � � ���� � �� '5��� �� � � � � � � �� � � ��
����� � �� 	 �� � � �� � � '� � '� � � � � � � � � � � � � �� � � '�5��!

= � �� � � � � �� � � � '� '� � �� � � �� � �� � � � � �� '5'� �� � .� � � � � �� � �� � �� � � '� � �� $�5�$�� ���� !�
• �'� � ��� Q	� � � � � 	 �� �$� �� � � � � � � : � � � � � � � �$� � � <0��� � �� �� (� '� � �� �� � � � '� � � � � � � � .� �
��� � � � � �� �� � � ���� � ��!� R �� � � (�� � �� '� �$� � � <0� �� � � '� � (� '�� �( � '� � �� '� '� � (� � '5� '� '� ���
� �$� � � �$��� � � � � �$�5� .�  � � �$�� ��6� �� � � � � � '� '��0$��!

A��.� � � � � � � � � � � �� � � � � � � � � � <0�� '� � �$� � � <0��� � � �� � � � � � � � �� ��� 	 �� �� � ���
� �0� �� � � � � � $������ � � � $�� ��� '� '� '� � � � � � � 	���� '!� 2 '��$�� � � � �� � � � � � � � � ��� �� �� � : �� � �
� � �� ��� 	 �� � � � �� �� � � � � �� � � � � � �65� �� ���� 	 �� '� '�  �� � � �� ��� 	 ��(� '� � �� �� � � '� �� � � � �� � � � �
�� � �� �� � : �� � � ��� �0��� �� � � �<� 	 '� � '� '� '� �� � � �� � � � � �. � � � �	6������ '!

R �� � � (�� � �� � � � � �� � 	 ��  '� '	 � �� � '� � �	 ��� � �� � �� � � �� � : � � � �$� �� � �� � �D � < '� �
�4.�� '� � � � � � � � � � ��� �� 	 � � �$� � �.� �0��� � � � �� � � � � � �� � � � � � � � � � � � � � $4��� �� � �  � � � �
�� � � � �	���	!

3$� �� ��� � � � � � '� � � �� �5� � � 	65'� � � � � � � (� '� � �� �$� � �$� $���� � !� R � � � � � � � 	 ; � :�� �
	<������ '� �� � � � '� � � � �� �<����!� R$�� �$� .� � � � � � � � '5� �� '� � �$� � � <0��� � � '� . � � � � �� ����
�� � � � � � � $���� � � �	 ��� � �$� � � �� � � � � � 65� ��� '�  �� �4� � �� � ���� � '�-(� �	 �� ��� '� �
40� � � � ��� � � � � �� '5'�� � � � � �� � ����� � ��� !

= � �� � � � � �� � � � '� '� � � � � � � � � �$� � � � �� � �$� � � <0��� � � �� �$� � � � � � � � � �$�-�
5�� � � � �  '� '	 � � � � �� � � � � ��� � � � � � � � � � �$� � (� ��  � .�� � � � � � $� �� � � � � � � � � � � � � � � � �
	6� '� ��� � � � � � . � � � � �. � � � ��$� � � � � ��$� �� ����$�� 	 � � � � � � 	 � ��@�'� '	 �� 65���� '�  �� � '� '� �
����� (� � � � � �� '	 � $45'� �� � '� '	 � � � '� � �<5���� � � � � � � �<� 	 '� � '	 � �� '� ����� � !� C�5-	�� �� � �
�� � �� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �$� � � 	 �� �� � �� � � �� � � � � ��� �� � � � � �0��� �� �� � !� A���$���
'5� �� �-5�� ��� � � (� '� � �� '� � � �0� �� � � � � � �$� � � �� � � � � � �� � � �0� �  �� �� � � �� � � �
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�<� � � � '� '� � Q	� � � � � 	 �� �$� �� � � ��� � � � �� � � � ��� � ��� � � �� � �� � � �<� 	 '� � '	 � �� '� � �� � � �� ��
�!�!� � � � �� � � �� � � � � �� � � � � �0�� !

R, I� �� %�

�!�Š%?%€)*%&� �,)58:6/7%)3� C-,?/$,&*‚&‚„� �L�R� D3*?3� �L� .%.3-$%?3� •—6* �
D')5%-3�J�:,)�-,4'-.%&3�Dˆ?,>,�%)3-8?%�%-&%6?%&��LL�&%€*3�€%$%.•�:%?$%-6%.%)3!

�!��)/7'0�#!B��%?%&'0)7%2��!B� �)/7'0%�H!B�Fƒ:,&'0%�W!� Š%?%€)*%&&3„�A7'&'./7%63€�
Dƒ&,� ƒ6,8.,**‚7�>,'>-%4/2)3I��%653� :‚6‚.� :,-,*‚&�.,7*,5*‚„�U�)3&3:3&%�%-&%6>%& �
'98639!� ��:%)jOj‚.3B�•„$,6>,&!�J�H6.%*3I�H*%.‡-%B� �LLU!�J��TV�:!

1!�C-/.,-&3,� 5-'>-%..3� 5'� 8=,:&3.� 5-,$.,*%.!� W,'>-%4/2!� R�U� 76%))3I �
5-',7*!�J���,�/?$!B� 5,-,-%:!�J��!I�C-')0,;,&/,B� �L��!�J�TR�)!

�!�X,6'8)'0�G!G!�C-':6,.3�>,'>-%4//� *-%&)5'-*%!J�!I�W,'>-%4>/?B� �UVL!�J��UR�)!
R!�E%03$'0%� �!�!B� E':-'*/&%� G!�!� @� $')*/D,&//� 5-,$.,*&3<� / �

.,*%5-,$.,*&3<� -,?86+*%*'0� 5-/� -%:'*,� )� *,7)*'.� &%� 8-'7,� >,'>-%4//� PP �
W,'>-%4/2�0�O7'6,!�J��L��!�J�Q��!�J�S!� �����!

V!�K,:,$,0B� @!�!� •,6/� 8-'7%I� 7'.5,*,&*&')*&3(� 5'$<'$� PP� �%-'$&', �
':-%?'0%&/,!�J��L��!�J�Q�U!�J�S!� �L�����!

¦¦¦

3 0 � � � �@� �3 !K!��B � 	 �  �3 !C!
J%�I� )"� �I&� ����3 �3%�K����%��#0�%���!�U.���O���#0 ����M�"O �

�I%�2�!�� �M�"O�&�% L, ���O

?� �������� � � � � � � � � � � �� �� �@�� �� � �� � �@��� � : �@��� � � �� � � �� � � � � � � � � �� � � � � � � � � � �
� � Q	� � � � -�� � �� �� � � �� 	 � �� � �� � �� � � � �� � �5�� �� � :� ��� �� �� � � � �� � � � � � � � � � @�  	 � � � � � ��
� � �; � �� � � � � �� � � �5�@��� � � � � � �� �� �� � �� � :�!

C �D � �@� � � � � �@�J� = ��� � � � � �� �:� ������ � � � � � �� � � � � � � �: � � � � � �� � � �� � : � �� ���� ���
�� � � �� � � �� � -��� �� �� � � �� 	 � �� � � � � � �� � �!

~ | qo jgho�3 m � � ‹ rzocd�~ !‡ !
456�A98C�6�@�87�6G=>�:�;<�:9�;@A89:�<68<9�A5E��;�@>588�@��;G�@A6>����6G=>�:�8;��

6@:�C��@5�6;:@

†_�pdi� ojpbfai� oji� fg_cbqijiq�pdi�uocbf� qbjifpbg_c� b_�iqrfopb_`�g l �pjo_csgjp�`ig`josd|�
o_q�pdi� ifg_gtbf-` ig`josdbfoa�lioprjic�b_ �pdi� cprq|�g l �pjo_csgjp�`ig`josd|� b_ �cfdggac�o_q�
csifboa�iqrfopbg_oa�icpouabcdt i_pc!

‡ i|{gjqcJ�pjo_csgjp�_ip{gjz��pijjbpgjboa�pjo_csgjp�c|cpit�pjo_csgjp-`ig`josdbfoa�agfopbg_!
¤¤¤

HIC�1)*!1J/*J/�
H � � �@� �2 !– !�- �� � � � �� � �� � �� 	 � �� �:5� 	 � �� �� � ��� ��� � � ��

AR˜ �, *�� �!H �����	�� �	������ ���^��TV���� !"�

&3 K? > = > – �& – T > �H T 3 £ > Z A š �E & > �& – › œ – C A > & R ? 3 M > > �?�
R 2 H T – M > > �& H A A C R B H �š K « C H

����������� #� $%&&'(� )*%*+,� -%)).%*-/0%1*)2� 58*/� -,O,&/2� 5-':6,.3 �
-%?0/*/2� -,=/� 5-/�-,46,7)/-'0%&//� 0� ':8=,&//� -8))7'.8�2?378!� G&*,-,)� 7� $%&&'( �
*,.,� 03-%D%,*)2� 0� &,':<'$/.')*/� )'?$%&/(�8)6'0/(� $62� 4'-./-'0%&/2� %7*/0&'( �
6/=&')*/�0�'06%$,&//�-8))7/.�2?37'.B�-,=+1!

���� !" � #��!��� -,46,7)/2B� 2?37'0%2� /� 7'..8&/7%*/0&%2� 7'.5,*,&9/2B �
A.'9/'&%6+&%2�0')5-//.=/0')*+B�-,?86+*%*/0&')*+B� 7'.5,*,&*&')*&3(�5'$<'$!
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R����� �5� @����0 ��� ��	�5�����0� ���@�:� 	�������� ����@�	��� ��5@���:� ����
�������	���� �� ����:�-�:@�:���:�����!

&���� - �Q��� @��� ����@����	�0� ��:����������� ���;���� �����5�;��� �� ����:� ���
����@�� ������5�@���:� ������@� :5�	�!� &���� @�����:��� ���	;��� ������:� ��
��������:�� ����@�������:� �� @�5��0��@�:� ��� ������� �D��0!� N&���� ������ �������
@������ ������@�� ��;��������� ������:�� ������@��@��	�5�@���:��� ��������:O�� -� �����
3!A!� ?�����	�0!� I�:��������:����� �� ��5@���:������:@�:���:� ������@������� �����
�������:�@� 	���!

š5�	�@�:� �� 	������	���@��:� 	�������;�:� ��������@�D�� �������@���D�
�����0� �� ��@�	�@�����@���� ������:!� 3� ��:�Q����� ����������� ��5��@���� ��� 	������
���	������@�:�����@���� ������:!�&���@�:���:��������������������:�@��@�������@����
- � �������� ��@�������� �������� ������@����!� NR������� ������D�� ����:��O� -� @���
���@��0�	������0��������:������W*���!�#X!

&�5@����� ����� - � Q��� ��5@����� �� ����:!� ?� �������	���� ����@��� �� ������
����@�	� ����5����:� ���:��:���� @� 	������� ��������� ������@������ ���5��	��
:@����0����������@����0��@�0����!�!

E��:��:� ���5����D��:� )6'0%./ � �� )6'0')'=,*%&/2./B � @� 	������� ���������D��
����������D� ��:� ������:� �����������D� ������	�!� K�������� ���@�� �������@�� ��
������������ ���@��:� ��5@��:D�� ����@�	�� �������@���� ���:��:���� �!�!� �������� 7���
���@��� 0&8*-,&&,( �����8�������@������� �������7������@��� 0&,O&,(�����8!

&���� ��@�5������ ��5� ������� ��5� �������D����� @����������� ���;������ ��� ��
������������������� ��������������5�:5�	�@�������������:�W����!� *�X!

R���� �5� ����;���@� ��@���������� ����5�@���������� ���;����� - � ����;���
�	��@������ �� ��5�����������!� &�����	� ������ ����� �	��@���� ����� ���5����� ;����
�����:�� ���� ��������������� ����� 	������ ���� ��0��@��� :@�:���:� ���5������� ��
���:����!

=�	��� ����5���� ������� ���0� ������ 5������ ��������@�@���� �������@���D�
�����;��	�� ��������� ����5� ��5@����� ���������:� 	� ������5����D!� A�����������	���
�������@����� ������������ 	������� �����	�� ��������� �����	��� �� �������� 5����:�
����������� ��5@�@���� ������������� ������������� �����;���� @� �����������
�������	��� �� ����������	��� �� ������� ���� ������ ��@� �:� ��5�������@������
�������:�� ������::�����Q�����������	�@��������� 	���������!

I�:� �� ���:� ��������� 5�����  	�����	�@� ����������� �������� ���@����
������������� �����;�:�J� �����5��� ��������D�� ���@����D�� 	��	����5�;����
���������5�;��!

R�:5��������� ����@���� ��5����:� ��5@�@�D��0� ������ ��� ���	�� :@�:���:�Q����
�����	���!�E���Q����@����� ��������� ���� ������5�;�:������	��@��0���:���������� ���
���	��- ���� ����;����� ���������@	��	���5��������0�@��������0������	����� 	���5@���D�
��������������@�������0���������� 	�����@J� �������:����������� �����������@�����
�� 	��	�����������������!

M�� �@���� ���	��� :� ������D� ���� ��5@������ ����� �������:�� ������5�:� ��5����
��������� �������� ����@�@�D����:������5@����������0���������������	���!

&����	��:� - � 5�	�D��������:� �����:� ���;����� �������:� �� �	�5�@���� ��� ����
����������	��� 	����� �����	�� ������D��@�������� ��@���5������ �� ���������� �@�����
���@���!� K������ Q��0� ������� �������� @� ����� ������ ����������� �����	�@� @���������
����	����0��� ������@���� ��:� �	��@����� ���������:��������;��� �� ���� ���D�����:�
@���@���:��� �� ���:��� ��	�� ������ ��� ������� ����� 	����	������5���@�����
�����@��������� �������� �� ������ ���������!� [��� �����:� ���@���5������:� 5���@����
���������:���� ���	�����	��� ������������ 5����0�� ����������� ��@��� ���0� ��
���:��0�� ��	������ ��������������� �� 5������:�� ���� ���5�@��� 	� ������0 ���
�������@���:�!� [���@���:�� 	�����������������@���:�������!

>������ @� ������� -,46,7)// � �����	� �����@���:� �����@����	��� ��@���� 5����:!�
T���5� �����	��@��0� ���;���� �����	�� :���� ���������D�� �@��� ������� ������D�
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� � � � �� �D � �@:5�� � �� � �@�� � � �0 �� �� � � � � � : � � � � � �@��:D �� �@�D � � � �� �� �; �D � � � � � � � �; � � �
��� �@��� � � � �� � � �� � � � � 5����� �:!� I �� � � � � ����� � � 	 �� � � � � � 	 � � ��� @�@��	 � � �: � @� Q����
� � � ; ����� � � �� � � � � �� � � � ��� � �� �@��� �: � � � � : � � � � �@�� �@�� � : � � � 	� ��-�� � � � � �� �� !� = ���	 � �
� � � � � � � � � � �5� � � � �� �� � � N	�� � � �@��@�O� � � � � �N��� �� ��O� � � � � � � �; � :� � � �� �@���: � �@��0!�
?� � �0��@����� � � �� � �� � � : � � � � �� � � � � � � �D � � � �: � � �@�:� � � � � � � �; � :� � � � ��� �� � �� 	 � �
� � � ��@���� � � � � � � �� � � � � �� � � � � � � �� �D !� ? ��� � �� ��5� � � � � � 	 � � � �@5�� � � � � 	 �D ��D � � ��
� � � � �� � �� � �� ���N��� � :��O�� ��� � �5�� � �@�� � � �� � � ��5� �� � : �� � � � � 	 � � � W1�� �!� �*-��X!

A������ � � E != �0:� � � � � � ˜ � � � � � � �� :6%>'$%-2� -,46,7)//� 61$/B� '*6/=%1;/,)2 �
),:2� '*� D/0'*&3<B� .'>8*� )')-,$'*'=/*+)2� &%� ),:,� /� 8?&%*+� '� ),:,B� &,� *'6+7' �
?&%*+B� &'� /�5'&/.%*+B� =*'�'&�?&%,*!

E�� C���� � �� � �� -,46,7)/2� J� A*'� )5')':&')*+� -%?6/=%*+� /?� 5'*'7% �
&,$/44,-,&9/-'0%&&3<� =80)*0� :'6,,� 7'&7-,*&3,� A6,.,&*3B� /?'6/-'0%*+� /<� / �
)')-,$'*'=/*+)2�&%�&/<!

R��� � � �5� � ��@� �� � �� � � � � ��@�� 5�� � � �@ � � �: � � �� � � 	 � � �0�� � � � � 3 !2�5�� �� ��
	 � � � � � 0 �� � � � � � � � � ����� 	 �	 �N��� � :�� �� �D ���� � � � � � �� � � � � ��5@��O!� ?� � �� � � � � �� � � �	 � � �
� � � � �� �@�� � � � � �� � � 	 � �D � � �� � � � � �� �� �� � �@��� � �� � � �D � � � � � � � �5��J� 	 �	 � �� � � � � �
@��� � � : �� : � � �� �@� � � � � �5� � � �� ��@� � ��� �� �@���� :]� 	 �	 � � �� �@��0� � � �5� �	 � � � �� � �����
� � � �� � �� : �	 � �� � � � � � � � � � �@��� � � � � � � �� � � �� � �� � � � �@��� �� �5��!

&�� � �	 �� : � - � Q��� @� ��� �� � �� �� � ��@��� � �� � � � � � � �� � :� � � @� � � � �  �0� �� �� � � � �
�� � ��@��� � �� � � �� � �� �:!

M �� � �0 � @5��:� �� � � �@�� � � � � 	 �5���� � � � �@��� � � � : � � � �� 	 � � � :5� 	 � � � :@�:���: �
� � �� � �� ��@��:� ��� � �@:5���� �@�� � � � �� � �� � �� �� ��� � � � � �� �� � �D ��� � �� � � �� �@�� ��
5�	 � � �@��� �@���� �5�@��� :�� � � � �5� � �� � : �� � � � � � � � : �� �� � � : � 	 � ��� �@�@����� � � � �� � � !

C �	 � �5@���� � �� � � � � � � � ��� � �5@���D � � � � � � � � � �0 � �	 � �� �@����: � �5� �� � � �
	 � � � � � �� ��@J

*!� A��@��� �:� � �� � ���� @� ���; �� ��� 	 � �� � �0� � �� � � ��@�:�� �:� � �	 � � � �� � �� ��
� � � � � � � : �� � � �� �� � � � � �� � �	 ��@���� � �� �@��� � �� �5�� ���]

�!� A��; � �� � � � �� � �� � � �� � � � � �� � �� � � �� � � � � � � � � � : � ��� �� � ��@��� �D � ��
� � � �� � � � � � �D � � � � � � � � � : � � � � � � � � � � � �� � � � �� �0�� � � ��	� �� � �	 � �� � � � �@�� �@��� � � � � � �
� � �� � � � �� �0]

1!� & �� � � � �� �� � �@:5�� � � ��	��� �J� � � � � � : � � � �� � �� ��� 	 �	 �0-�� � � � ��� ��� �� ���@��� � ��
�@:5� � � � � � � � 	 �5�@� ��� 	 �� �� � ��� � � � � � �� �� � � � ��� � �� � �5� � � � � � � � � �� � ���@�� �� � � � �� � ��
��� 	�� �� � ��� � � � � � �� � �� � � ��@��� � � �D ���� � �� � � � ��@��� � �� �� � 	@�0���� � �� � � �� � ��Q���!

?� � �5@��� � � � � � � � � �� �� � �@�� @� ��� :D ��:� � � � � � � � � �� � �@��� �:J� � � � � � � � � �� �
� � � �5� � �� � � � � 7� � � ��� � �� 	 �0� � � �@���8�� � � � � � � � � � � � �� �@�� � 7��	 � � � � �	 �0� �� �@���8��
� � � � � � � � � � � �� �@���� ��� � � �� � � � � � �� � � � �� � �� � 7�� � �� 	 � � � � �	 �0�� � �@���8� � �� � � � � � � � �� �
�@:5� �0���� �D!

2 �5� � �� � � � � �0 � �� � �� � � �� � � �	 �0� � � � � � � � ��� � �5@���D � � � � � � � � � � � � � : � 7���
� � � ; � � � � � � � �� � � 	 � � �� �5@��� : ���� � �� �5� � � � � � �� � � � � � ��� � �� @�� @���� � � � � �� @��� :8� � � � ��
	 �	 � � � � � � �� � � � � �@��� � � �5� � � �0 �� �� � � � � � � �� � � � �� � � �0 � �@� � �� �@� 	�@���� � � � � ��� � � � �
� � ����!� [ � �� � � � � � � � �� �� � � � � �	 �� � � �� �0� �� �� � � � � �� � � �� � � � � @� ��� � �� � ��
Q	5�� �� �; � � � � �0� � �� � � � � ��� � � �� 	 � � � � :5� 	� � � � � � � � �� � �� @� � � � 	 � � 	 � �  	 � � � �
� � � � �D � � � � � � �� �0J� �� � � �5� � �@����� 	 � � �� � � � ; � � �@��� � :5� 	�@� �� � �	�� � �� ;�� �D �
� � � �� � � � � � : � � �5� � � � � � � @�� �@� � �� �@�0�� � : �� � � � � � �� ]� � ; �� �@���� :5� 	�@� �� :@��� � : � ��
� � � 	 � � 5� � � � : � � � � � ���@����� ]� �� � � �5� � �@��� � :5� 	�@� �� � � � � � ; � � �� � � � 	 � � 5� �� � :�
� � �@���� � ��� �� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �� � � � � � � :]� � � � � � �5�@���� � �� �@�� ��
� � � �� � � � � � � � � � � � 	 � � �� 	 � �� �� � ; �� �@���� � � �� � �� � � �� @� �	 �5�@�� � :� �� � � � 	 � � 5� �� � :�
:5� 	�@��� � �� � � � � �� � :�� Q� � � 	 � �@���� � �� � � � � � � � � : � � � �� �@��� � � � �	 � � � � � � 	 � ��@�� � �
5����]� � � �@�� � �� � � � � �@���� � �� 	 �0� �� � � �5� � � 	 � ��@� ��5�� � � � � � � � � 	 ; � � � �� �� � � �
��� � �0� � � � �5� �@�� � � � ��0� :5� 	�]� � �5��@��� � �� � ��@��� � �� � � � �@��� @� �	 �5�@�� � �@�
��� �@����@�� ��� � � � � �@��� � � � � �5���� �� � ]� � �� � � ��@�:�� �� � � �@�0���� �	 � � �� � � �!

I �:� � � � � � ; �� � � �� � � �5@��� : � � � � � � 	 � � � �� � � � � � � � �� � � � � � � � �  	 � � � � � 	 �@� �� � � �
� �5@��� � � �	 � �� � � �� � � � � � � � �� � � �	 � �� 	�� ���@��� �� � �@����@�D� � �� �� � ; � � � 	 �
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� � �� � ��� � � � 	 �	 � � � 	 � � � �@�� ���@�!� R � � � � � � � � � � � � ��� � @��� � � �5@��� �� � @� ��5� �� � � �
� � � �5� � � � 	 �� �� � � �� �5�� � �� �� � � �� � � ����� �� �� � � � � � �� �: � @�� ��� � 5 � � � � � � �
� � � �� �� � � � �0� � �5� �� � �0� � �� ; ����� � �� � � � �@���� � � �D � � � � �5@���� � :�� 5�� �� ��� �: �
� �@��@�� � � �@�� � � � � � � �@��� � �@�� � �� � ��@��� � �� Q� �; � � � � � �� � �� �; �� 	� !� A@��� � � � � � � � �
� �@��@�� � � � � � �� : � � � � � � � � � � � � � � �@���� � � �� � � �� � � � � � � � � �� � �� �� � �@��� � � �5���� �� � @�
��� � � �� � : � �� � �� 	 � �@�:� � � � � Q��� � � � � � � �� �@��� � �� � �� � �� � � ��� !� = �	 � � � � � � �5�� �� � � � �
� � � � � � � � � � � � � �� � � � Q� �; � � � � � � � �0� @��� � � � � � �@����D �� � � � ��	 � ���D � �� �@��� � �� �
� � � � � � �� � : � �@�� � � � � � � �0� � � ��@��@�� ��� ����� � � � � � � � � � � � � � � @�� � � � � � � � � �
�� � �� � � � ��:� � !

R �� �@��:� 5� � � � � � � �� ��� ���� � �� � � �5�D � ��� � 	 � � � � ��� � � � ��� � 0� � � � � � � � @�
� � � � � � �@�� � � � :5� 	��� -� ��5��� � �� � �	 � � �� �� � :5� 	�@���� � � � ��� �� ��@��� ��� �@�0��
� � � � � � � �� � � � � 	 � � � �� ��@�� � � � � � � � � �� �D �� � � � � � � � � @� � � �� � � �@�� � � � �� � � �� � ��� � ��
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�	������ �^"b^���LLU���� !"� �

3 0 � � � �@� �B !" !�- �� !.!� !��3 �� � �0�� � � ��� � � � � .� �
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�-,��0��� H*%6.3O� .%9%6%� ‚)7,-/� 9%-3*�9%*3&%)*3;� %-&%(3� )%6%)3&3„�
:‚-‚�<%639%-%639�?3*3.�Dƒ&,� :‚6‚.� 3&*j>.%9*%)*3?3�)%6%)3&$%?3�%?j>6O3&�Dƒ&,�
9%?%9� *‚6$,-‚&$>,‚� D%?:%O%� ‚)7,-/� 9%-j‚.�9%*3&%)*3„� )*/6$‚7B� 9‡-jOj‚.$39B �
9‡D%**39B�6,7)/7%639�Dƒ&,�*%?3�)'6�)/29*3�,-,7O,6‚7*,-‚&�?,-**,8>,�%-&%6?%&! �
�)� 9%?%?$%-� *‚6‚&$,� 9'6$%&3.%*3&� *‚6$‚7� :‚-6‚7*,-$‚„� *%?3� :‚-� ˆ67,&� *':3& �
4-%?,'6'>/2639�:‚-6‚7*,-�9‡-%($3!�Š%(�*‚6$,� :'6)%�$%�4-%?,'6'>/2639�:‚-6‚7*,-�,„ �
%6$3.,&� 7‚*%:/B� ƒ$,:/B� XHŠ� )*/6‚&$,� 7•5*,5� 7,?$,),*‚&‚� 9%-%6$3!� H?j>6O3&�
*‚6‚&$,>‚� •‹X§� )%6%)3&$%?3� D%?3‚6?%&� ‚)7,-/� 9‡D%**%-$3B� )'&3„� ‚O‚&$,� ‚)7,-/ �
.,.'-%&$8.$,-� .,&� 7,6‚)‚.O%-**%-$3„� )•?D%)%.3&$%� )•?D%)%.&3„� &,>‚?>‚ �
*ˆ-6,-‚B� 2?&/B� %44/7)%9/2B� 7'&0,&9/2B� 93)9%-?%&� )•?B� 7ˆ-$,6‚� )•?$,-� 7•.,>‚.,&�
D%)%6?%&� )•?$,-� .,&� )•?� *‚-7,)*,-‚� 7•5*,5� 7,?$,),*‚&‚� *8-%63� %(*j>6$3!�)7,-/ �
)%6%B� 9‡D%**%-� Dˆ->‚?8� 9%?‚->‚� *%„$%� ?'-� )‡-%&3)9%� /,� :'635B� '&3� .‡€/2*� ƒ-‚�
)%8%**3�Dˆ->‚?,�%68�•?,7*‚�.ƒ),6,>,�%(&%635�'*3-B� )'&$39*%&�,7‚�*‚6$,>‚�%*%6?%&�
)%6%$%?3� ‚)7,-/� 9‡D%**%-$3� *ˆ?‚5B� '6%-$3„� D%?368$%?3� 93-�)3-3&� %&39*%8B�
'?%&�*/‚)*‚�7,„,)*,-�:,-8�.%9%6%$%�%(*3.%$3!

P(% .� #Q2, %���)7,-/� 9‡D%**%-B� A7)*-%6/&>0/)*/7%639� 4%7*'-6%-B� ‚)7,-/ �
$/)78-)B�D%?:%O%�‚)7,-/�7'..8&/7%9/2B�-,)./�‚)�)*/6‚B� 7,6‚)‚.O%-*B� ‚)7,-/�<%**%-!

%�5'� � '� �� � � � � � � . � � .� � � '� '� � '� 	 �� � � � � � � � � �0� � � � � � $�� �� $�0� �0�� � � �� � � � �
� �� � � 	 � �� '� � � �$�� � � �� � � ��� � � � � � �� � � 	 � �� '� � � � � �$� � � (� �� ' 	 '� �� :� ��� � � � �
� � � �$ � � �$��� � � � �� �$��� �� (��� � �� � � � � � � � � �$�� � � (�� � �� � � ��� � �.� ���� � � �� � �$� ��
��  '� '� � � $�� �0� �4� � ��  � '� � $�� � � � �0� ���� �� $�.� � � � � � �(�� '� '� '� � � � � � � � . � � <� ���
$� ��  � � � �� �� � �� � �( � � � � � � � �  � .�� � � � '� � � � '� � �� � � � ��� �!� %�5'� � '� �� � � � � 	6� ����� �
�� � �� � � '� '� � � �� � .� � � � � � � � �� � � � ���� .� 5� ��0��� � �� � � � ��� �� � � �� � �	 �� �� � � �� � (� �� � ����
(� �� � ��� '	 �� . � � � � � -�� � � � 	 � � �$� � � �� � �$��� ��$� � � � �� � � � � $�� � � �� �� � � � � � �� �
� � .�0�� � $�� ��� '� '� � � � � � � � � � .� � � � � � �0� � � �0�� !� A �� � �$��� � � � � .� � � � � � (� �� � '� '� �
� � � �� � � � � .� � 65��� '���� �� � � � � � � � � � ���� �; � :� �� �� 4 � � � �<�� �� '� < '� � � �� ��� ��  �� �� � '	 �
� '� '� �� � � � � '�� � .�0���� �� .� � ���0�� �� �� � �� �� �0� � � �� �$�� ��� '� '�� � � � �� �� � � W*X!

•‹X§� )%6%)3&$%?3� $/)78-)� 40� � � �$-� � �$�� � � <��� '� '� � �� � �$�� �
	 � � � � � � 	 � ��@�'	 � � �$����� � � � �� � � '� � � � � � � � '�  � � ��� � � . � ��� � .� � � �<� � '�
� � � 	 ; � � � �� � � � � � � � � � . � � '� 	 � � � � � (�'� � �� � � � � �.� !� Z¢2« � ��� � � � � � � . � � � � � 	 � � ��� �
	 � � � � � � 	 � ; � : � � � � � �	 �� �� � �$� � � � � � � � '� � � � � $�� � ��� � � � � � �� .�� � � � � �� � � �
	 � � � � � � 	 � ��@�'	-� � ��� ��� 	 � � � $� $4�� � � � � � � �� � � � �; � � � 	 ��� � �6� '� � �� �$� �� � ��
����� '!� •‹X§� )%6%)3&$%?3� ‚)7,-/� 9%-3.�9%*3&%)� �0� �� � � � � � � �$�� �<� '�� (� �� � '�
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� � �$�� $4� � � � �$-� �.� � � � �$� $4�� � � � � �� � �0� �� � � �� � � � � �$�� �<� '� � � � � � � � � � � '�
� �$4�� �� �$�� ��� '� '� �� � � � � �� �� � � �� � � � � � �W�X!

Z¢2« � �� � �� � � � �.� � � �5� � � � � � � '� 	 � � � � � �� ��� � � �� � $4� ����� � �	 '� � �� ���� � � �� � ��
	6� � �� � �� � � � � �� � � � .� � � � �� � �$��� ��$�� �� � '� '� � � �� � .� � � � � �� � �� � � �
�������;�����5�;�:����� ��� � ������� � �� �� �'�'��'� $������������� ������ ����� ���.�� ���-�
��� �0�� � ����������� ���.��� � �.��0��� ��0�'�� � ��� ���  � ��� (�� ��� '�� 65'��'	� $4����
����@����	������$4�����(�'�'���<5����'�-�'�'�����'���������'��<0��������� ����������!

Z¢2« � �� � �� � � � �.� � � �5� � � �� � � '� 	 � � � � $4� ���� � � � �� � � �� ��� � � � � � �5�4�� ��
$4�� � � � � �� ����'�� � � � � � � � � � � �� � �� � '� � $4��� � �$��� � � ��� �(� � � � '� � � 7� � ��@��� '� �8��
�� �� ��� 5�� � � � �$��� � � ��� �� �� � � �� � �� � '� � �� � �0��� � $4��� � �$��� � � ��� � '� '� � �
7� �� ��� � ��� '� �8�� � '� '� '� �� � �0� �� � � �� � � �5� � � � � �� �<5'��� '!� A �� � �$��� � � � � �@����� � '�
$4� � ��� � � � � � � (� �� � �� �� � � � $� � �� �5� � $�5�$�� � � � � ��� �!� B 4�� �.� � � � .� � 	6� '� �
� � � �� � �� � � �4��� � � � �	 '� �� � �� $4� ��� �<5�� �� ��$��� � �� � � � � � � ; � � ��� �� � (��� �� �� $4�� ���
	6��� �� � � � � � ; � � ��� '�� � � � 	 ; � : � � $� � �� � � � � ��� �� 	 � � � � � � 	 � ��@�'	 � �	 � '� � � � � � '� �6�� '	 �
� � � � ; � � ��� �� � (� �� � �� 4 � �� � $� � (� � (� '� � �� � � � � � ; � � '�� � (� �� � � � � .� � : ��� � � � � � � ; � � '��
(0 �� � � �� ���� �� � � � � '� � 	 � � � � � � 	 � ��@�'	 � � '� �5$4�$� � � � � � ; � � �� � '� � � � � � � � $$�� �� � �
� � � � � � ��<5'� � '��� '� � W1X!

Z �� �$�� � � � $� .� � � � � � (� �� � '� '� � � � �� � �$��� �� .� � � � � �� � � � � .� � '� 	 � � � � � �� ��� �
� � � �$4� ���� � � � � �� � �� � �0� 	 �� �� �	 � � �� � :� �$�� �$��� '� 	 � � � � � �$�� � � � .� � � � � �� �0� ������ �
� � � � $4� ���� � � �<� '� 	 �5� �� �� '� '� � �� �$����$J� *8� �	 � � �� � : � �$� 	��'�'� ����	��'�'����]
�8� � ��� ��$�����$$�� ����� �'��'��� �������]� 18� �$�������$� ������]� #8� ������$�����$�
4��������]� \8� ��	�� ��'	� �(��� �<�'�� '�'	� �������������]� 98�  �$���������]
)8� �'��5�������]� /8� �'	'����]� +8� ��.��� ������]� *�8� ���$�������]� **8� ����������]�
*�8� �40��$���]� *18� �������	�����]� *#8� 6�'���:����]� *\8� 	6 '������]� *98� �<0'��������]�
*)8� ��.����� ������]� */8� 4������ ������� 6�'�' � ������]� *+8� �������]� ��8� �����������]�
�*8� �����������'������ ������]� ��8� $4���$���������]� �18� 4�����������]� �#8� ������������]�
�\8� ����������� <5'��'���]� �98� �4���� ����������]� �)8� 6	'� � ��]� �/8� $���� � ��]�
�+8�  � '� � �� ]� 1�8� � �	 �� $4��� � � �0� �  �� $4� �����]� 1*8� ��:� � �� �������]�
1�8��<�'� '	 ��� ����!

3 .� �  � � � � '� '� � � � '� '� 	�� � � $4� ���� � � � �� � � �� ��� � � � ��� �� � �0� 	�� �� � . � �  � � �
� '� '� '� � � �	 �� 	 �� �$� $4�� � � � � � � � � 	<���� '� '�'� �� �65� '	 �$� � � � � � � � � �$�� � � � �� -�� � � � � �
� '� � �� '� � � $�� � .� � � � � � �0� �	 � � '� � ��	 �� '� �� � � � � � � �� �� � � � � � �� � � � � �� � � � �� 	 �� �$�
�65�� � � '� � 	6� � '� '� � ��	 �� �� 	����� Z¢2« � �� � �� � � � � .� � '� 	 � � � � ��� ��� � � �� � $4� ���� � � � � �
� � � � � � � �� : � � $� � (� �� � �	 �� 	 �� �$� � �� � �� � � �� '� '� � �� � 	  � � '	 � �� '� � �6� �� � �� '� �0�
�4� � � � � � �0 � � 5J

š .� � � �. � �  � � � � '� '� � �� ���� $�5�$� � '� '� � �� � �� � � � � � �$��� ��$� �6� '� � � �'�
	 �� '� '�  � � �� � � �� � � � '� � � �� �65��� � ��� '� �� '!� 3 .� �  � � � � '� '� � � � '� Z¢2« � �� � �� � � � � .� �
� '� �$4� ���� � �65'� �<� � '� �� � � . � � ��� �	 � � '� � 	6��� '5�� � � � � �$�5�$�� '� '� � � � '�� �� � � � �� � �� � � ��
	65� �<�'� ���	�� $�5�$� � '� '� � � � �� � '� � � �� �65� 	6� ��'� � � � � � � '� � �� '� � ��0$�0� �5!� 3 ��� �
�0���$J� �_�a^��_� �b"^^�^�Z�� %7%$,./263€� 7,6‚)‚.O%-*B� n�Z^�Z� \� " � w��[^"�Z��^ �
�b"^^�^�Z�J�3&*3.%9*%)*…;9%�&/,*� :‚6$‚-8�7,6‚)‚.O%-*3B� sZ�Z^�^�Z�� \ �w��[^"�Z���
J� 3&*3.%9*%)*399%� ‡)3&3)B� n��Z�Z�Z���� � �b"^^�^�Z� J� /&)*/*89/'&%6$3 �
y.%9)%**39P.ƒ-*,:,6‚7z� 7,6‚)‚.O%-*B� m^��"��a��� � \ � ��a^"�Z��a��b� J �
3&*3.%9*%)*39� .,.'-%&$8.3B� �b"^^�^�Z� f�Z�� Z�^� ����^"��Z�� J� 8&/0,-)/**,- �
%-%)3&$%?3�7,6‚)‚.O%-*!

3.� � � � �� $�5�$��'� � � � '� � � � '�� �� � $�� �� �$�.� � � � �� (� �� � '� '� � � � � � � �$��� �� .� �
� � � � � � � � � � 	 �5� �� �� '� � $4� ���� � � � �5�4� � � � �� � � � � � � � � � � '� � � � � � � � �� � $� �� �� � � � � �
� � . � � � � � � � ��0� �� �	 � � '� � 	6��� '5!� 3 ��� � �0�$����J� %?36O3&� *‚6‚&$,>‚� 	 �� '� '�  � � ��� � �
� �� �� �� � � �$�� '� 	 � � � � $4� ���� � � � �5�4� � � � �� � � � �� �0� �� � � � � � �� � � � � � � �����J�
�b"^^�^�ZB� _��[^"�Z���B� [�"Z�^�B� ��Z^�ZB� `�_]b"���aB� ��Z�\�_�Z���B� a�[ ���B� ���Z�Z�Z���B �
["�b"���^B� Z"���\^"B� �a�������B� "^_"��Z�^�ZB� Z^"����Z���B� �[[^�a�dB�  �������B� [���^�ZB �
�""��b^�^�ZB� ["�\�_�^�_�B� _��[^Z^�_^B� ["�������B� "^b� �Z���B� [� �_�B� ["�_^a�"^�B �
��[ ^�^�Z�Z���B� _�  �`�"�Z���B� _�""�_� �B� _��\�a^�Z�� �Z� � �!�!�� � � � 9%?%9� *‚6‚&$,>‚

*)\
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� � ��� � ��J� ),-‚7*,)*‚7B� :%?3*�:%?$%-B� ƒ-‚5*,)*‚7B� *%?63.$%.%B� D':%B�
9%83.$%)*39B� 9%-3.�9%*3&%)B� ‚)�ƒ-,7,*B� Oƒ7‚-*%€3B� :%?$%-6%.%B�
3&*3.%9*%)*…;B� %7%$,./263€�‡*3.$36…;B�‡*€3-63€ ��!�!
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�� � � �� � �� � � � � �� �� � � � '� '� '�$4� ���� �5�4� � � � �.� ��65��� � '� ��<� � � � � '� �� � � � ���� � �0�'!

3 .� �  � � � � (� �� $�5�$� � '� � �� '� � �� '� � � � � � � � � (� �� � � � � � � � � � � � 	 � � � $ �
�65� � � � '� � 	6� � 	 �5����� '� '� ��� (� '� ���� �.� �  � � � � '� '� '� � �65� '	 � $� � � � � � � � �� � � �0�
�65��� ��� � �0� �	 � � '� � �� 	 �� '� � $4� ��� � '� '� � �� � � � � � � � �� � �� �� � � � .� � � �� � � �� � � � '� '� �
$��� � � ��$��� � � �$�� �� � � � � � � '� $� � � �� � � � �0�� � � � ��0$���� � !� I ���� � �� � � '� � � -�� � �� �
� � �� � � �� � � � 	6����� �� � �� � �� � (�� � �� � �.� �  � � � � '� '� � � � '� � � � � � � � �65�����J� `�_�^ �"B �
[�Z�f��B� _"^a�ZB� "^_"��Z�^�ZB� _ ���^B� \�^ aB� \"��^f�"]B� �[^"�Z���B� Z�"b^ZB� ����b��^�Z�B �
`��"a�� \ �̂ d����^"�B� ^d[ �"^B� �b^�ZB � �!�!

Z¢2« � ��� � � � � � � . � � � . � �  � � � � '� '� � � � '� $4� � ��� � � � � � � � �� � � 	6� '� '� '� '� �
� �5�4� � � � �� �65� ���� � � � � � �� '5�'� �<�� � � '�� 	 � �@�� ; � : � � � � � $� �$�� .�� � �65�����
�� � � 	��; � :�� 	<��� � '� �65����� �65� ���� � � � � $� �� �  � � �<� '� $�0��-� �� �� � � � '� 	�� � �
$4� ���� � �� �5�4� � � � ��	 �5� �� �� '� '� �� �0$�0� �5!

C � � @� � ; � : � �. � �  � � � � '� '� � �� �65� ���� � � � � � �� '5�'� �<� � � � '� '� � � '� '�� 	 � �@��; � :�
�4�.� � � � �� � �65� � � � � � .� � � � � �	 '� �65� �� � � � � � '� � '	 � � �� � 5��� � � '� � � � '� � � � � � ����� ��
�� � � �$��� � Z¢2« � �� � �� � � �.� � $4� � ��� � � � � � � � �� � � � �5�4�� � � ��� $4�� � � � � � � ��
�65� ���� � � � �� � � ��<� '� � � � �� � � '� 	6�'� �� '!� B (��� �� �� 7'&0,&9/2�y_���^�Z���z � � �� � 9%(*%��
D%)%63.� y`�_]�\�"��Z���z � - � �.� �  � � � � '� '� � �� '� 	 � � � �$4� ���� � � � � � �65� ���� � � � � � �� �
	6� � � � � � � . � � � �<� '� � � � � � � ���� ��� �� '�� � (��� �� �� "^[�"Z�J�Z�� "^[�"ZB� �b"^^�^�Z�J�Z�� �b"^^B �
�Z�Z^�^�Z� J� Z�� �Z�Z^B� "^ �Z���� J� Z�� "^ �Z^B� _��[ ^Z���� J� Z�� _��[ ^Z^B� b��"��Z^^� J� Z� �
b��"��Z^^B� ^��a^�_^�J�Z��^��a^�_^B� ����b"�Z����J�Z������b"�Z^B� _"^a�Z�J�Z��_"^a�ZB� �_�"^�J�Z� �
�_�"^B� _���b^�J�Z��_���b^B � �!�!

C����'� 	�5�	���$ � �$ � � . � � � �65����'����� 	�5�����'�'���0��������5�� �(������� nk^••��
†•!•nŠ��‡~}†ª�­‰•��†©~~��€“n’��Š‚‹��“^•x^��“^Š~��x’c��x‚€}��qgjt��‹g} ��!�!
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ž�	 � � � � 	4� � � � � � � � � 	 � �	 �� .�� � �65��� � 	6� '� � ��� � �	 �� ��� 40� � �� �	�� � � � � � �� � �
�� �� � �� � �� 	4� ����� � ���� � �� � �� � �� � 	 � � �� � 	 � �� � �� � � ���� � �� � �� 6� �� � 	 �Q� �; � �� �� �� '�
� � : 	 � � �� � � � � �	���� '�� � � � � � � � �� � ��� � � �	6� ��� ��!

C <� � � � '� �65�� � � � � � � � ��� �J� foci-u|-foci�� qgruai-qi`ji i�� fg-g{_ij�� pjob_-pdi-�
pjob_ij�� rs-pg-qopi�� do_q-b_-do_q�� _g_-sjglbp�� _g_-`ghijt i_poa�� lraa-pbt i�� sojp-pbt i�� j iV
ivotb_opbg_�� ji-occicct i_p�� cru-fg_pjofpij�� cru-o`jiit i_p�� t it uijcdbs�� qo|-pg-qo|��
qioqab_i��pbt ipouai�� �!�!

Z¢2« � �� � �� � � � �.� � 	4� ���� � � � '� '� � �� 	<� � � � '� �65��� � '� � < � �<� '� ���� :.� � �
:,(*%-%5B� .'-4'6'>/263€B� )/&*%7*/7%63€ � �� � � � � 	 �� ��� '� � 	6��� '5!� %4� ���
	4� � � � � � � � � .� � � �0��� �� � 	<��� � '� �65��� � �	 '� � �� ���� � � � � � �� 	6� � �65� '� � � 	 �� � �0�
� � � .� � �� 5� �	 '� �<� '� � �65��� � � � �� � � � �� � �� � � � � � � � � � � �� : � � 	 � 	<��� � '� �65��� � �	'�
�<� '� � '� � �0 � �� � � �� � �  � � Q� �� �� � ��� � �� � �4��� � �� � � � � � � � �	 �� 	 �� � 	 � 	<� � � � '� �65��� �
�� �� 	 � � � � � �� � � �� � � ���� ��  � � �� � � � � 	6� ��'� � � �� ���� �� � !

24� � �� � �� �� � �5� � .� � � 	4� ���� � � � �5�4� � � � �� 	<� � � � '� � �� �� �� 	� �� �65��� � '� � ���
	 �5� �� �� '� '� � 	6��'	�� �4� � � � � � � �� � � � ��(� '� �� 	6�'� ���� � � � � �� �� 	 � � � � � �� '� ��� � 	<���� '�
�65�� � � � � �� ����.��!

3 .� �  � � � � '� '� � � � '� Z¢2« � �� � �� � � � � .� � � �5� � .�� � '� 	 � � � � 	4� ����� � � �� �� � � � �
' '� � �� '� 	�� � � � �� � � �� � � � � �� � � �� � 	 � � '� '�  � � ��� � � � � � �65� ���� � � � �� �65� ���� � � � �
� �� '5�'� �<�� � � '�� :.� � �� � � � � 	 � �; � :�� 	 � �@��;�:�� 	 � � 	 � � . � � � �65�� 	<���� '� �65����
	6� � �'� � � � � � � � � .� � � �65��� � � �� � �65� � '� 	 � �� � � '� 	6� ��� � 	 �5� �� �� '� '� � � �0	�� � 	�� ���
�65� � �� � � � � � 	 � �� �  �� �<� � � � '� '� � 	6� ��'� � � � � � �� � .� � � �65��� � � � 	 � � � � 	 �� � � �	 �� '� �
�� � 	� �� � 	�� � � � � � � � 	 � �'�� �< � '� 	 �0��-� �� �� � � � . � � � � 	4� � �� 	4� � � � � � � � �� � � '� � � � � �
�� � � � � � ��� � 	��� �� !

H?j>6O3&� *‚6‚&$,>‚� ‚)7,-/� €‡D%**%-�.,&�<%**%-$3� )%-%5*%(� 7,6,�.3&%$%( �
,-,7O,6‚7*,-‚&�%*%8?%�:'6%$3I

-� � '� � 	4� ���� � � � � �� � � � � � 65'�� �� � '� � � �� 4.� � � � �� ���� � '� � 	 � �65� 	��� �� � �.�� ��
:.� � � � . � �  � � � � '� '� '� � � � � � �� � � � � � 	 �� � 	 � �65������� � � � � � � � �65��� ��� � �0� �	 �� '� �
	6������ ']

-� �4� � �0� 	4� ���� � � �<� '� '� � +�-+\� � �0�5� � � � � � � � � �65��� � � � � �4� � �� � � �
�0	� � � �� � � ]

-� �4� � �0�	4� ���� '� '� � �� 	 � � � �� � � � �� � ��65�� � � '� �� � �� � � � � � � � �� � � 	<����'�� : .� � �
�65� ���� � � � � � �� '5�'� �<���� '�� (� '� ����� � '� '�  '� 	 �5�	��� 	 � �@�� ; � :� 	6� � 	 � � � �� � � � �� � � ��
�	 '�  '� 	 �5�	��� 	<���� '� �65����� 	 � �	 �� .�� � �65����� �� � � 	 � �; � :� � � � � � � � � � � �� � .� � �
�65��� � ��(� '� ��	 �� '�� � � 	� �� � � ]

-� � � � � � � � � �65��� � (�� 	4� ����� �<� � � � '� � � �� � ��� � � �� :.� � � 	4� � ��� � �<5� '�
� � � �� � '� � � . � �  � � � � '� '� '� � � � � � �� � � 	 � � �� ���� �� �� � 	 � � � 	 � � � � � �� � � � 4�� �� � � � ��
� �0��� � � �� �� �.� �  � � � � '� '� '� � �� � � � � � � '	 � 	 �� � � � � � � � 	6� � �	 � � '� � � � �0��� � � �� �
� �� '� �� ']

-� 	 �� '� '�  �� �.� �  � � � � '� '� '� 	 � � � � 	4� ���� � � � � �� � � �5�� � � �� :� � 	 � � '� � '	 � �� � '� �
�'� � '� 	 �5��� � �0�'� '� �� � 	� �� � � ]

-� �� � � � 	 � � � � '	 � �� � 	  � � '	 � �� '� � � 	4� ��� � '� '� � �� � � 	 � 	 � � � � � � � � � � � � � �  �	 � � �� �
� � � � � � 	 �� �� �  �	 � � � � � �� �� � � � � �� �40� 	 � � � '� � '	 � 	 � � �� � � 	 ; � : � �� � � � � � �� � '� � � � �� � �� �
� � � � � � � ��� '�� '	 � � � � � �� �� � � � � �	 �� �� '� '� ��� � 	��� �� ]

-� � � � � � � � �	 �� '� 	 � � � � 	4� ���� � � � '� '� � �� � ( � � '	 � 	 �� � �� � : �� � � � � � � � � � �	� �� ���� 	��
	4�� � � � � � 	 �� � '� � '	 �� � � ��0� �� '� � ���<5���� � � �� � � � ��� .�� � � �� ]

-� (�� 	4� ���� � �� � �� �� � � 	4� � � � � � � �� 	 �� �0� �� �� � �� �� �65� '	 � � '� � '	 � �� '� � �� �
�	 � � '� ��0�� ��� � � � � � � � �(� �	4� ���� �0� �  ���� � 	  � � '� '��� � 	� �� � � ]

-� '� 	 � � � � 	4� ���� � � � � � � � �� ��� � � � � 	4� � � � � � � 	 � � � � 	  � � '	 � �� '� � �� � 	��� ��
� � � � � � � � � � '� 	 �5� �� �� '� � �<� � � � '� � ��� .���� � � � �� � � �� 	 � � (� �� �0� � � � � � �� � '� �� '�
�(0�	��� � ']

-��. � �  � � �� '� '� � �� � �5� � �� � � � � �� �.� ��� � � '	 �� � .� � : ��� � ��<5'��'!
Š%?%€� *‚6‚&$,>‚� ‚)7,-/� €‡D%**%-� .,&� <%**%-$3� )%-%5*%(� 7,6,� .3&%$%(�

,-,7O,6‚7*,-‚&�%*%8?%�:'6%$3I

*)/
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-� $4� � �� � '� '� � �� � � �5�� � � �� :� �$� � '� � '	 � �� � 	6� ��� � 	�5����� '�� � '� � '�
� � �5�� � � �� : � �$� �� ��� � � � � � � � � �$�� � � �� �� � � �65�� � � '� � 	 �0� '� �� � �� '� � � �5�� � � �� :� �� � �
<�� '� � ��'� �65�� '� 	 � ��� � '�� � � �� � � � ���� � � � .�� ]

-�(��$4� ���� � �65'� � '	 �� � � � � � � � �� '� � '	 � �� '�7�65����� � '� 	����� �� �60��� � ��8� ���]
-��65� ���� � �<0��'� 	<���� '� �� ���� � . � � �� '� � '� 	6� '� �� � � ��6� '� ��0� ']
-� 	6� '� � ��� ����� �4� .� � � � 	 �� �� '� � �65����� 5��� � � '� � � �� � �� '�� '	 �� �� � � '	 � � � � 7���� ���

� ��� ��� '� '	�� ��� � ��� 	6� �	���8�� � � � � � � � � � �  �$� � �� � �40��$� � �0 � � � � � �� �� � �
$��� �� � ��� � ]

-�$4� ��� � � � � �� �� � �� � �$��� '� � � � � � � �6��� �� � �� �� ��]
-� � �� � � -'� � $�.�5� �� � � '� '� � �� � �� '5'� �� � �( � '� � � �� �� � 6�	 '5'� '� �� $�� � �$�� �<�	� � �

� '� � '	 �� '� � '	 � �� �$��� �� � ��� � ]
-� '�� $�.�5� �� � � (� '� � �� '� � � � '� 	 �0� '� � �65��� �  � � �� � � � � � � � � '� 	 � �� '� �� �� � �0 � � �

	<0'� � ���4� ��� �� � ]
-� '�� $�.�5� �� � � � �� � � � '� � � '� � �$� �� � �� 	6��� '� � �� � � � '� � � �� � ��� � �� ��� � '� '� � '��

$ �.� � �.��� �� '5��� �� � �� � � � � �	���	!
24��� �  � .�� � � � $�� � �� � � � �� � . � �  � � � � (� �� $�5�$� � '� � � � '� '� 	 � � � � $4� ���� � � �

� �� � � �� ��� � � � �� � � � � � � . � � � � � �	 '� � '� � '� � $4�� � � � � � � �0� �  �� �� � �� �� ��� �	 �� '� ��� (��
� '� � '� � 65'� � '	 � � � �� � �� � � � � � � � �	�� '� �� � � .� � � � 	65� � ��	 '5� '	�� � (��� �� �� Z¢2« �
��� �� � � � � .� � � . � �  � � � � '� '� '� 	 � � � � $4� ���� � � � � �� �4� �$�� � �65� � '� 	 � �� � � '� �<�� �� �
	 �5���� �0� '�� �� � 	 �� '� '�  �� $�5�$� � '� '� � �� � � �5�� � � �� :� �$� � '� � '	 � �� � 	6� ��� � 	�5����� '��
�.� �  � � � � '� '� '� � �65� ���� � � $4� ��� � '� '� � �� 6��� �0$� ��� � � � $�5�$� � '� '� � �� � . � � � � � � � � (� �
� �� '�� �0� '!

– 	'� � '� � '� � $4�� � � � � �$� �� � 	  � � '	 � �� '� � �  � � � �  �$� �� ���� 	6�'� ���� $4� ����� �
$4�� � � � � � �	 '� � '� � �� � �� $�0�� � �� � � � � �� � �� � �� � � 	 � $�� � � 	 �0� '� � $� �� �  � � �$� �� � �� �� �
� �� � � � � �	 �� � � � �� � 	 '� '� � '� '� � � '�� �4� � � � ��� �� '� $�5�$� � '� '� � � � '� $4� ���� � � � � � � � �� � �
	6� '� '�'� � � �$��� '� � � � � � � �� '	 � � �0 ��� � �� � � ��� � � � .� � � �!

= �.� � �'�� �0���� � � $�� � �� � � � � �� �� .�� � �6� '� � �� Z¢2« � �� � �� � � � �� � � '� 	 �5���� '�
�<� 	 '� � � � � � '	 � � � .� �: ��� � � �<5'� �� � � '� '� � ��� : .� � � �4� � � � � � � '5� '� 	 � � � � $4� ���� � � � '� '��
� � � �@���� 	 �� �$�� 	 � � � � � � 	 � ��@�'	 � �� � � ��� � � � � � .�� �� � �$�� � � � � $�0� �0��
� �� �� � � .� � �5� �.� �  � � � �'�'��  � � � � � � � � � � � �� : �� � �� � .�� � �$��� �� � '5� '� � � ��
� �$���� � �5� 5�� � � �� � � (� �� � ��� '	 �� � (� �� � �� � � � �@���� 	 � � �$�� '�	�� � � �4�.� � �� �
� � � �� � �� �� � � �� � � � � � �@���� 	 �� � �� � (� '� ��� ��� (� � � � � ��� � � � � � � �� �� � � � � �0� �� � � �� � ��
$������ � � � �� � �� � � (�� � �� � �0� �  �� (� '�-�(�'� � �� �� � � � � � � �� �� �( � '� � � � � '	 � 	 �� ����� �
����'	!

R, I� �� %�
�!� CO,&7'� �!H!B� X'>'61:'0%��!�!B� �/7'6%,0%�†!#!B� �87,*%,0%�E!�!B� X/),&'0 �

�!H!B� �86+$/,0%�W!G!��,D786+*8-&3,�7'..8&/7%9//I� ')&'0&3,�&%5-%06,&/2� /�4'-.3 �
y'53*�?%-8:,D&3<�)*-%&B� �'))//� /��%?%<)*%&%z!� J�H6.%*3I�Š%?%€�A&9/76'5,$/2)3B
�L��!�J��T��)!

�!� C,*-'0%� �!H!� K/&>0'786+*8-'6'>/=,)7/(� %)5,7*� '4/9/%6+&'�$,6'0'>' �
$/)78-)%I� &%�.%*,-/%6,� $'78.,&*%9//�8=-,D$,&/(� )4,-3� ':-%?'0%&/2� �-%6+)7'>' �
-,>/'&%�P E/))!� 7%&$!� 4/6'6!�&%87!� J� ”,62:/&)7B� �LLR!�J���U�)!

�!� W'0'-'0%�W!�!� K/&>0/)*/7%� $,6'0'(� 7'..8&/7%9//� 0� 5-,$.,*&'(� ':6%)*/ �
•�,D$8&%-'$&',�&%8=&'�':-%?'0%*,6+&',� )'*-8$&/=,)*0'•PE/))! � !!!� 7%&$!� 4/6'6!�
&%87!�J��-%)&'$%-B� �LLV!�J��LM�)!

�!� Eˆ(),.:,7'0%�K!� Š%?%€-,)./� �‚)�€%?%?$%-3!� J�H6.%*3I� •H&%�*‚6‚•��NSB
�LLR!�J��LM�:!

3 � � � �@� �L !A !��3 0 � � � �@� �B !" !
`0 ��K�.��0�#M) ���N�, ��!�N�.�))&��.�����!�) L,&��%�,��)���&���•

�I%�2�!�� �M��)�#��%&,��� #�! �i����#��! ���3��N#.�3����.�2�O#.�3���2".�!k
E��� � � � � �: � � � � � �� @� � � � �@�0� 	 � � � � � � 	 �; � � � @� ��� � � ��� @� 	�� ���@�� � � � �0 � �5�

� ��� � � � � �@�0� � � � �5� �� � �0 � � ��	�� 	�!� E �� ; �� �� � �� � � �� � : � � � �� � �� � �� � 	 ��� �5����:

*)+
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�� � ; � � � 	 �0� �@���� � �5�� � �� � :�� � �� � �� � � � ��D � ��� �:�� � � � � � � �� � �	��� � � � � � � �@���� �0�
� �� � � � � �0� � � �� �0!� M�� 	 �� � �0� � � � �@�	 � � � � � � � � � � � �� � ���� � � � ��� � � �	 	 � � ��� � �� ��5�
� � � � 	 �� �� � ��� � � � � � �� � � � � �: � �@�D� � � �� �� � � � � � �� ��� 	 �� � �0� � � � �@�0�
� � �� � � � � � � � �� � � � ��� @� ��� �� :� � � � � � ��� �5�@���� @����� � � �� ��@�� �� � : �� � � 	 � 	�	 � �D ����
� �� � � � � :�� �� � � � � � � � � � ��� � �@��� � ���� �� �� � �� � �� � �� � �� � � ; � �� � � �D ���	�� 	�!

3 	�� �� �� � � ��D � � � � � � � � : � �0� � �� � � �0� ������ � :@�:���: � � �� 	 � � �� ��
� �� � �� � � � �� � � �� �@���� �� �	� � ���� �5�� �� � �� � � � � � � � � �� � � � � � ��� �� � �� 	 � � �� ��
� � � �@��� � � � � 	 � � � �� Q	 ��� � � � � �@���� � �� 	 � � � ��� � � � � � � �� � �� �� � � � :5� 	 �@� �� �� � � �;��
� � � � � � �� �� �@��� � ��� � �0�� � �� � � � � � � � �; � � � � � � � � � � � � � � � �� � �� � 	 ��� � � �� 	 �� �5� �@��� ��
�� �; � � � 	 � � � �� 	 � � � � � � � �0� 	 � � � � � � 	 �; � � � @� � � � � � � � � �� � � 	 � � �� �� � � � �� �@�0�
	 � � � � � � 	 � ; � � � ���� � � � �@�� � � � �� �5� � � � � � 	 � � � � � � �:5� 	�@!

C �D � �@� � � � � �@�J� I �� �@�:� � � 	 � � �� �� ; � :�� Q	��� � � � � �@���� � �� 	 � �� � �	���� ��
��� �@�0� ���	����� � � �� � �� � �: � � � � �@�:� 	 � � � � � � 	 � ; � :�� � � � ; � � � � � � -� �� �@�0� ��� � ���
	 � � �� �	 ��� ��� �@��� ����� �!

~ cco_gho�• !Š!��~ bt i_gho�‹ !yd!
�A6>�7�>�:E�87�F9�::6;�C=@�;6@@�>8��=;�>�:�8;�8;��;:69;�:�8;���@>�6;:�7�>��;G�6G=>�:�8;���

>88A69�:�8;�i8;�:56�C�@�@�87��;<��@5� �;G�D�Z�X5� ��;<=�<6@k
ndi� ojpbfai� r_qij� jihbi{ � qioac� { bpd� pdi� csifblbfbp|� g l � { jbppi_� urcb_icc�

fgt t r_bfopbg_�g_ �pdi� `bhi_�csdiji!� ndi� ojpbfai� qbcfrccic�pdi� cpjrfprjoa�� cito_pbf�� cp|abcpbf��
` jot t oj� sifrabojbpbic� g l � ^_`abcd� urcb_icc� qgfrt i_pc� o_q� aippijc� b_ � fgt sojbcg_� { bpd�
‡ o…ozd� ao_`ro`i!� ng� qioa� { bpd� urcb_icc� qgfrt i_pc� ossjgsjbopia|� b_ � urcb_icc� { gjaq� bc�
uifgt b_`�pdi� pgsbfoa� bccri� _g{oqo|c!� ng�ui� crfficclra� b_�urcb_icc� fgt t r_bfopbg_�o_q�pg�
{ jbpi�qgfrt i_pc�sjgsija|�bc�_iiq�ljgt �pdi�lrprji�csifboabcpc�b_�t gqij_�cgfbip|!

‡ i | { g jqcJ� ‰ jbppi_� urcb_icc� fgt t r_bfopbg_�� urcb_icc� qbcfgrjci�� urcb_icc�
qgfrt i_pc��gllbfboa-urcb_icc�cp|ai�� fg_pjofpc��urcb_icc�aippijc!

H IC�/**
3 � � � � � �@��3 !L !�- �	!� !� �� ��; �� ���KCLH���!�B !H ��� � � �@��

_	������ �`��]�������� ������ !�"� �
› �0 5� � � � � �@� �3 !2 !�- �� ��� ��� �� ���KCLH���!�B !H ��� � � �@�

_	������ �����]�c�U����� !"�

C R M ” – E = H 3 œ ´ M « – �R A M R ? « �= – &B > M R ? �L R & > KR M = 3 œ ´ M R L R �
&R I A = ? 3 �?�C 3 K3 Z A C R B �> �3 M L œ > ¬ A C R B �š K« C 3 Z

����������� #�$%&&'(�)*%*+,�%&%6/?/-81*)2�7'&9,5*8%6+&3,� ')&'03�)/)*,. �
-'$)*0%B� 5-,$)*%06,&&3<� 0� 7%?%<)7'.� /� %&>6/()7'.� 2?37%<!� �,-./&3�
>'-/?'&*%6+&'>'� -'$)*0%� 7%?%<)7'>'� /� %&>6/()7'>'� 2?37'0� /))6,$81*)2� 0 �
%&*-'5'6'>/=,)7'.�/� A*/.'6'>/=,)7'.�%)5,7*%<!

���� !" � #��!��� �,-./&3� -'$)*0%B� >'-/?'&*%6+&',� -'$)*0'B� 0,-*/7%6+&', �
-'$)*0'B� )/)*,.%�-'$)*0%B� %&*-'5'6'>/=,)7/(� )6'0%-+B� A*/.'6'>/=,)7/(� )6'0%-+B �
>,&,%6'>/=,)7',�$-,0'!

=�� � � � � � � � � � �@�� - � � � � �@�� 	 � � ; �� �� � � � � �0� 	 � � �� � � � � � � �� 	 �5���	 � �� � ��
�� �� �0�	 � �� � � �� � � �@!� > ��� �� �@�� � �� 	 � � ; �� �� � � �� � � � � �� �@� �� � � � � �@� � � � � �@�� @�
	 �5�� �	 � � � � � �� �� �0�	 � � � :5� 	 � � � @�� ��@����: � @� 	 � � ��	 ��� ��@��� � � � � � � � �� � � � � �
� �� � �@��� �0�� � � � �� �� :D � � � � � � �� � ��� 	 � � � � � � � � ; �� �� � � �� 	 � � � �� � �	 �� � �
� � � �@���� � �� 	 �0� � �� 	 � � � � �� �� �5�� :5� 	 �@� �� :@��� �0 � @� �� � � � �� N����@�	-:5� 	-� � �O!�
š5� 	 � - � Q��� � � � � � � � � �� � � � � � @��� � � �5�; � � � � �� �@���� 	 � �� � ��5��� � :��
	 � � ; �� �� � � �5� � �D � ��� � � 	 � � � �D � �0����� ���!

*/�
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E��@� �� � � �� �� �@��� � :� �� �� � �� � � � � � � � � �@�� � � � � � � �@�� � � � � �@:5:��
5�� � 	 � � � �@�� � � @� � � � �� �� � � �� �� �@�:D � � � � � � � �0� �� � � � � � �D � � ��� � � 5����:!� E ��@� ��
� �� � � � �� � �� � �� �@��� :� �� � �� � � � � � � �@�� � � � � �� � �� ��� œ!L!� B ����� � � W*X�� 2!�
B ��� � �@�	 � � � � W�X�� 3 !&Q�	� � � � � -2��� � � � W1X!� ? �� � 	 �0 � Q�� � �� �� � T !? �� � � �� �@�
�� � �� ��� : � � � � � � � �5� � ��@� �� � � � � � � �� � �� �@���� �� � � � � � � �� �@�@ � � � � � �� �� 	 �5���	 � �� �
� �� � � �!� ?� � � ��� � ��� �� T !? �� � � �� �@� 5�� � � � � � :� � �� � �� �@�� � � � � � � � � � � � � � � � @� � �5� � �
	 �5�� �@� W#X!� ?� ��@��� �� � �0� � � � �@���� 	 ��Q��� � � � � � � � � �� �5� �� � � �@�D ��M !3 �� � � �0 � W\X��
A!3 � �� � � � �@� W9X�� 3 !2�5�� � � �@�� W)X�� A!2�5�	 �@� W/X��– !" �� � � � ��@� W+X��> !C �� � �� � �@� W*�X��
B !B �	�� �@� W\X�� R !M �	 � � � � 	 �@� W**X��B !˜ !� A��� � ��@�� W*�X�� ˜ !˜ !� A ��� � ��@� W*1X� ��� :� �
� � � � � � ����� � �!

?� � �� � ��� � � �� �0�	 � �� � � � � � � � � � E!œ!� 2 �� 	 �@�0� NC���� � � � 	 � ; � � � � � �� �� � �� � � �
� � � ��@�J� �� � � ; � � � � � �� � � �� � : � � � 	�� �� � �� � � � � �� � �� � �@�O� � � � ��@���� : � � � � �� � ��
�� � � � � �@� � � � � �@�� � � � � � � �5�� �� � � � � �� � � � � �@�� � � @���� 	 �� �� � �� � � ���@�!�
L�� �5� � � �� �� � �� � � � � �@�� -� � � � � :� � � � � �@�� @� �� � � � � ƒ	���� �ƒ� 7��� �� � �5�� �� � � �
� � � � �� � �� � � �	 � �� � � � �@�]� �����:�� ����� � �� �:�� �� �P���� �@�D �� � � � �� �� ���:�� �@�D ��� � � ��
����� �8!� ? �� �� 	 �� � � � �� � � � � �@�� -� � � � � : � � � � � �@�� � �� � � � � � 	 � � � � � : � � � 7������ ���;��
� � � �  	 ��� ���� 	 ��� �� � �� � � � ���@��	��@���	�8� W*\�� �!� **)X!

E �� � � � � � �� �@�� � � � �� � � � � �@� �� � �5�� �� � � � � �� � � � � � �@�� @� 	�5�� �	 � � � ��
�� �� �0�	 � � � :5� 	 � � � � �� � � � �� � � �5�@��� � � � � �	 �� 	 � �� �� � � �� 	 � �� � � � � � �� � � 	 � � �
�� �@���0�� 	 � 	 � � � � 	 �@�0� �� �@���� 	�5�� �	 � �� � :5� 	 � � W*9X�� 	 � ��	 �0� Q�� � � � � �� � �� 	 �0�
�� �@��� � 	 �5���	 � �� � :5� 	 � � W*)X�� �� � � � � � � � �� � �� 	 �0� �� �@���� �� �� �0�	� �� � :5� 	 � � W*/X��
� � � �0� �Q�� � � � � �� � �� 	 �0��� �@��� � �� �� �0�	� �� � :5� 	 � � W*+X� ��Q�� � � � � �� � �� 	 �0� �� �@����
�� �� �0�	 � �� �:5� 	� �� �5� �� � �0�� ���� � 	 �@�� � �@�� �Z !I � � � � � � �W��X!
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� � �@��:��: � ��� � �� � �� � � �	 � �� � � �@�� �@�� � � � � � � � � � � � � � �@:� � � � L �� � �@���	 �0� ��
? � � �5� � � 	 �0 �7A�	��� -C�� � � �-L��� 	 �:8��� � ����0!

B �� � � � � �L �� � �@��� 	 �0 ��� � ���� � �� *)*#-*+�*� �!�!
L � � � � �†� *)*#-*)*)�
L � � � � �††� *)�)-*)9��
L � � � � �†††� *)9�-*/���
L � � � � �†’ � */��-*/1��
? � � � �� � � � �†’ � */1�-*/1)�
? � 	 �� � � : � */1)-*+�*
?� */#�� ���� � 	 � � � � �@�� ? � 	 �� � � : � @�  � �� 5� � � � � 5� � � � � � ; � � A �	���-C�� � � �-�

L� ��	 � �� � 3 ��� ����!� –P� � ��� �� � � 	 � � � � � � � � � � � � � � � � �D � ��;��� � ��� �� � � � � � � �5� � ��
� � � � � �� �5@�� � :�� � �@:� �0��� � ���� � !

? � � �5� � � � 7A�	��� -C��� � �-L����	�:8� ¨ � � � � �� � � �@:� �: � 	 � � � � �@�	�:� � � � � � � � : �@�
?��� 	 � � � � ��� � � !� I � � � ? � � �5� � �@� � � � � � �P� � *)� �D �:� *+*)� 	� � � �P� � L �� � �� � � ’ � ��
; �� �D � �5� �@��� � : � � � �@:� �0� � � � � � � � � � � �� � � �� � ��� � � �� �; 	 � �� � � �5@�� � :� A�	���-�
C �� � � �-L ���	 �0�@�� � � �@�:� �E ��@�0� � � � �@�0�@�0��!� M�5@��� �� N?�� �5��O� � �� � � � � �� 	 �
? � � �5� � �	 � � � � 5�� 	 � � - � � � � �0� �5� �� �@�� � � � �5� � � � ; �0 � � � � ��� � 	 � �� � � � � �� � �!�
B �� � � � � � � �? � � �5� � � 	 �0 �� � � � � � � � �:@�:D��:J

*+*�-*+19J�L � � � � �’ �
*+19-*+19J� [ � ��� � �’†††�
*+19-*+\�J�L � � � � �’†�
�� *+\�J�– ��5�@����††� W��X!
– � �� � � � � � ��� � � � �� � � � ��@�D � �0� �� � �5�� �� � � � � �� � � � � �@�� @� 	�5�� �	 � � � :5� 	���

N���� �O!� [ 	@�@���� �� � � 	 �5�� �	 � �� � �� � � � � � � N��� � �O� @� �� �� �0�	 � � � :5� 	�� :@�:���: �
Ncbuab_`O!� C�	� �	�5�@���� Q�����������	�0� ���@���� �����0�	���� :5� 	�� ���� ��� Ncbuab_`O�
@�������� 	 � �����-�������	���� ���@�� Ncbu„oO�� �5����D����� N	��@��:� �@:5�O� W*+X!� ?�
	�5���	���:5�	����:����5������:������@��@�5�@������������@�5������� ���������D��:� �����
�������@!�[��������D�����������J��.���'�'�������(�	����'��'��	�������!

A������ � � �� � 	 �@�� � � �� �@��D � 	�5���	 � �� � :5� 	 � � � � � � � � � � � � � �@�� N�.�O�
� � � � � � � � : � � � : � �� � � � � � � � � �@�� � � 	 �@� � � � � � � �� ����  �� ��� @�5������� N'� 'O� -� � ��� �!�
N3 ��O� � � � �NQ�	�O� -�� � � � � � � � : � � � : �� � : � � � �5� �� � � � : �� � � � � � � � �� � �  �0 ���� @�5����� �� ��
N�'� � 'O� �� � � � � � � � � � � � � � � �� � � � : � ��: � ��� � �� �  � � �D � 	 � � � � �  �0� ��� @�5�����!� – � ��
� � � � � � � � � � � � � � � � �@�� N	 �� � � � ��O�� � �� �� � : �� �: � � � ��  � � � � � � �� � � ��� � �� �  � � �D � 	�
� � � �  �0����� � �� W*9X!

?� Q������ N3��0�� ���O�B!� 3��5�@������@����� 	�	��� ����5���� � 3��:� �	����@������
	��;���������:� �������� �������@� �����@�!� E������������� � @� Q���� ���� ����� :@�:���:�
�����D� �0�����@�	��5���	����������-Q������N3��0�� ���O�W�1���!� *)XJ

!!!� 3 ��0�� � ��� �<� '� �� ��� ��� !
-�%�� �0���0�'� ��2�0���� � . �S �R0	�� � � � �� � � �	 '� � '��0���� �S
-�–��R0	�� � � � � � � � '� � � �  '� � �S�R�� �� '��	��S
-�2Q��!!!
-�2Q����R0	�� � � � �� � � � � �� '5� '� �	��� �!!!
¶ !!!3 � �0� � � � 	65� �� � � � �� R0	�� � � � � � � � � � � � � '� ���� 2 �0�� �� � � � � � � �� � � � �5� �.� �

(�  '� �� � � � � 	  � � �� � � � � � �� � � �� � �� � � � 	 �������� '®!
M�� ���� �������5���@�������@����	�5���� ������@	�@���������0�	�0�:5� 	�W�#���!��#XJ�
!!!� ~uob�{g_qijiq�{ dop�di� t io_p!
Œ‰ dg�bc�k bzoso�� ‚ obpoc-o`oS•
Œe g_Žp�|gr �ji t i t uij�kbzid�� t |� { bliS•
Œk l�fgrjci�†�qg!�‰ dop�ougrp�dijS• !!!
¶ !!!‚obpoc� {oc� z_g{ _� lg j� dbc� cg_`c�� o_q� ~uob� ji`ojqiq� dbt � { bpd�ljo_z� oqtbjopbg_!�

“ i� ji t i t uijiq�k bzid�o_q�‚ obpocŽc�ljbi_qc�{ dgt �di�doq�t ip�pdi�crt t i j�uilgji®!
C ��� � � � 	 � � � ��� � �� � � �D ��� � � � � ��	 � � ��� �� � �@����� ��� �@���� �@�� �� � � ��� �� �0�	 �0�

	 �5�� �	 � �� � � � � � � � � � � � � �@�� � � � � � � � � � �� � �� � � � �@�� � � � � � �� � � �� � � �� � �� � � �� � � �� �� �
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�� � ��@��� � � � !� 2 � � � � � �� �� � � � � � � � � N� ����O�� � � �5� �� �D � �0� � � � � � ����  � �� � � � � � � � � � � �
�: � � �� � � � � �� �� ��!� = �	 � � � � � � �5�� �� � � � � � �5� @�� � �0 � � � 	 � � ; �� �� � � � � � � � �� � �� � �
	 �5�� �	 � �� � � �� � � ��� � � � � �� � � � � � � �� � �� � � � � �@��� � � � � �� 	 � � � � �� �@�� �� � ���� ��:�
� �� � � � � : �� �0�� � �� � �� : � ��� �� �0�	� �� � :5� 	�!

3 � �� �0�	� � � � �� � � � � � � NcbcpijO� @� 	�5�� �	 � � � :5� 	�� � � � �@����@�D �� �� � � � � � �
N���O�� N(�	�O�� N�'��'O�� N$��� � � ��O�� � � �� �� �0�	 � � � � �� � � � � � � NujgpdijO� �� � �@����@����
	 �5�� �	 � �� � � � � � � � � N�.�O� �� N'�'O!� ?� �� �� �0�	 � � � :5� 	�� � ��� ��	 ��� �� � 	 �5�@�D � � � � � � �
� � � � �@�� @� �� � �@����@�� � �� @�5����� � !� I �:� � � � � � � � � : � @�5�� � � � � � �� � � �5�D ��:�
� � �@��� � ��� � � : � iaqij� 7���� �08�� iaqicp� 7��� �0� ���� �08�� abppai� 7� ��� �08�� |gr_` i j�
7� �� �� �8!� =�	 � � � � �� �5�� �� � � � � � � 	 � � ��� �� � �@���� � � �� � �� � � � � � � �� � � � � � �	 �� � �
� � � � �@�� @� 	�5�� �	 � � � � � �� �� �0�	 � � � :5� 	��!� [ �� � � � � � � 	 � � � � � � � � � � � �� � � �D �� �� � �� �-�
�� � � � � � � � �� 	 � �� � �� �  � � � : �� �� � � ��� � � � � � � � �� � � � �@���@�� �:5� 	�@!

R��� �� � � � ��D � �� �� �0�	� �� � :5� 	 � � ��� �� �@��� �D � �� 	 �5�� �	 � � � :5� 	 � � � :@�:���: �
���� ��� � @� �� �� �0�	 � � � :5� 	�� ����� � �� � � �� ��� � � � � �� � 	 �5�@�D � � �� � � � � � � � �� � � � � � � ��
�� � � 	 � � � �� � ��� � � � � � � � � �� ��;�!� [��� �� 	 � � � � � � � � � � � 	 � 	 � ` i jt o_� cbcpij�ujgpdij�� uaggq�
cbcpij�ujgpdij�� lraa� cbcpij�ujgpdij�� {dgai� cbcpij�ujgpdij�� rpijb_i� cbcpij�ujgpdij�� doal� -�
cbcpij�ujgpdij� � � cpis� cbcpij�ujgpdij!� = �� � � � � ` i jt o_� cbcpij�ujgpdij� �5� �� � ��� No� u jgpdi j� gj�
cbcpij�u | �ugpd �pdi� lopdijŽc�o_q�tgpdijŽc� cbqi�� b_�fg_pjoqbcpb_fpbg_�pg�o�rpijb_i�ujgpdij�� g_i�u|�
pdi� t gpdij�g_a|O� 7��� �� � � � � ����� ��� :@�:D � � � �: � 	 � �@�� � � � � � � � �@�� � � 	 � � � � �� � � 	 � � ���
� ��� � � � � � � � �� � � 	 � � ��� ��; �8� W*/X!� E �� � � � � � � � Q�� � � � � �� � �� 	 � �� � �� �@��:� �� �� �0�	� �� �
:5� 	 � � � � �� �0�	 � �� �� �@�� N`ijt o_O� @��� � � � �� 	 � � � �@��� � �� ; �5�	� � � � �� �@�� N`ijtob_O��
�5� �� �D � �� � � N��� � � � � � � � � � � ��� �0O!� I �� � �0� �� � � � � � @���@� �� 5�� � 	 � � � �@�� � @� *1���
����!� = �� � � � � � NcbcpijO� � � NujgpdijO� :@�:D ��:� � � �@�� � � � � � ��-��� � �� � 	 � �� �
� � � � �� � � � �� � :!� = �� � � � � NcbcpijO� � � � �5� �� � � �� � � �@� Nc{ igcpgjO�� Nc{ rcpi_ !�
��@��� �� � � : � � � � � �� NcbcpijO� @��� � � � �� 	 � �� � �� � � �� *1� @�	�!� E �� � �� � � � � � � �� � � � � � � ��
NujgpdijO� @�5@��:�� 	 � � : � � � � � �@���� � � � � �	 � � � :5� 	�@J� ���� � � � �@�� �	 � � � � NujgqbjO��
� � �� 	 � � � � NujgqijO�� ���� � � � �5�	 � � � � NujgpdijO!� I �:� � 	 �5�� � : � � �� 	� �@��D � �@:5�� � �� � � �
� � � �� : � � � � � �� �� � �� � � � �� � � �5�D ��:� ��	� �� �� � � � � � � uaggq� cbcpij�ujgpdij�� lraa�
cbcpij�ujgpdij�� {dgai� cbcpij�ujgpdij!� N‚aggqO� ��	� �� :@�:� �� : � �� �@�� � � � � ��-��� � �� � 	 � �� �
� � � � �� � � � �� � :!� I �� � � �� ���@�� @��� � � � �� 	 � � � �@���� �� �0�	 � � � � �� �@�� NuagqO��
�5� �� �D � �� � � N	��@�O!� A�@��� �� � �:� � � � � � � �� � � � � � � NlraaO� � � � � �� � � � �� ���
� � �@���� �� �0�	 � �� � �� �@�� Nl|aagO�� Nl|aarO� N���� � ��O!� A��@�� N{dgaiO� � �� ��� �@���
��� �� � � � ��� � �@���� �� �0�	 � �� �NdoaO�� 	 � �� � �0��5� �� � ���N@���O�� N;���0O� W��X!

C�5�� � 	 �0�:5� 	 �@���� � � � �� � � ��� �� �0�	 � �� � ��� � � ������� � � � �@�� � 	 �5�@�D � � � � � ��
� � � � �@�� �� � � 	 � � ��� � ��� � � � � � � � �� � � 	 � � ��� ��;�!� 3 � �� �0�	�0� �� � � � � � Nrpijb_i�
cbcpij�ujgpdijO� �5� � � � � � � � � � � �@��� � 	 �@�� � � 	 � �� � � � � � � � � � � ����� ��� � �5� � �� ��;� !� [ �� ��
� � � � � � � � � � � @���@� �� 5�� � 	 � � � �@�� � @� �� �� �0�	 � � � � �	 �� 	 � � �� @� *9*�� ����!� R��
� � � � �� � � � �� � �� � � � � ; �5�	 � �� � �� �@�� Nrpijb_O�� 	 � �� � �0� �5� �� � ��� N�@:5�� � �0� ���� � �0O!�
M ��:� � � �� �� � � � � � � � � Nrpijb_i� cbcpij�ujgpdijO� � � �D ��:� ��� � � � � �� � � 	 �5�@�D � � �� �@:5��
�� � � 	 � � ��� � �; �@�	 �0� � � � � �� � � 	 � � ��� � ��� � � � �	 �0� �� � � �J� Ndoal-cbcpij�ujgpdijO� � � Ncpis�
cbcpij�ujgpdijO!� A��� ��� � � � � � � � � �Q�� � � � � �� � �� 	 � �� � �� �@��:� �� �� �0�	� �� � :5� 	 � �NdoalO�
� � � � �� � � �@���� �� �0�	 � �� � � � � �� � � � �� � �!� ?� � � �@���� �� �0�	 � � � :5� 	�� � � �� � �� � �� �@��
NdoalO�� NdoauO�� NdioalO�� �5� �� �@ � �� N����� � �O�� N�����O!� C �	 � � � � � � � � � � � � �@�� NdoalO�
@���@� �� � � � � 5�� � 	 � � � �@�� � @� *���� ����!� NŠpisO� ��	 � �� :@�:� �� : � � � �@���� �� �0�	 � � �
�� �@�� !� A�@��� �� � �:� 5� �� � � � �� � � � � � �� � �� �@�� 	 � 	 � �� � � � � � � � � � �@�� � � 	 �� � � � ��:� ��
� � � �� � � � � *\�@�	��W*+X!

?� �� �� �0�	 � � � :5� 	�� �� 	 � �� � � �D ��:� � � � � � � � � N�jgcc-fgrcb_O� �� N�ojoaaia-�
fgrcb_O�� � � 	 � �� � � � � � ��� � � � � � � �� �0� @� 	 �5�� �	 �0� ��� � � � � � � �� � � � � � ��@�!� E �� ��� � � � �
�� �� � � � � � �� � �� 	 � �� � �� �@�� :� �� �� �0�	� �� � :5� 	 � � xngcc-fgrcb_��5� �� � ��� Nfdbaqji_�g l �pdi�
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fdbaqji_O� 7���� � � � � � �@�� � � 	 �@� � � � ��@���� � � � � �� � � ����� � �� � � � �� �� � � � � � � � � � � � � ��� � � �
� � � � � � � �� �� � � � � �; �8� W*/X!� C �	 � � 	 �5�@���� Q�� � � � � �� � �� 	 �0� �� �@���� Q�� �� � � � � � � � � � � �
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Nfgrcb_O� @� �� �@��� � �� ; �5�	 � � � �5� �� � ��� N�� �� :� � � 	O�� N�@�D ��� � �0� �� ��O� W*+X!�
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[ � � ���$� �4� �� - � �<�	 '� � � 	� ��� � �� � $��� � � � � � � ��$� � � � � � � � �4���� !� –� �� �'�
� ( � '� � �� � �� � � '5� '� �5�� � � � � � 5�� � �Zžž� - �Z • � ..!� � �0 '� � (� � � � � �� '	-��:�� �� � � � � � � � �4����
	 �� '� � '	 ��� � '�  '� '	 � 	 � 	 �� � �<� 	 '� � � � '� � �<� � � �� � � � � �� ��� �-.4� � � � � �� � � � � � � � � � � '	 �
� � � � � � � � �� � Q�� �� �$� � � � � �� � � � � 	6� '� '� � ��� �� !� C6��� Q�� �� �� � � � �� �� � $�¡ �� � � � � �$�
Q�� �$�� � �0 '� � '� �D � �� ��� � � �� � � � ��@��� � � � � � � � �� : � �$� � � 	 ��  �$$�� 7��� � � �� �8� (��
�<� � '� �(� �� �� �� $��� ��� � ����� !� [ � � � �� � 5�� ��� �� � � .�� � � � � � � � � � � � � � � .� � � � � �.� �
��� �'	�N$������O� � �$$�� �.����0��!� B �� �'	� ���� �� � ���	�����$���������� �� ' '����'�
���	6������� ������������	6���Q������������� � ���0$���	6�'�����65'�'��������� ����� �	6���
Q������������.����������$�Q���������� � ���Q��	���$��(������������!

C6��� Q�� �� � � � � � � � � �$�� � �$� � � � ��$� �� � $��� ��� � �� 	65� �����$�� .�� � � � � � � � � �
�.�� � N���� � � � $� ����� 'O�� N� � � � � � �� : � �$� Q���O�� N� �� �� 	 � �	 �� � �0 '� � '� Q���O��
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2'5� Q���� 	 �0 '� 	 �� � � � '� '� � � � � 	 �� $��� �� � $�� � �0� � � � � � � �� � � � . � � � � � �� � '5����� � ���
� � �(� � � '�	 �0 '� 	 �� � � � � '�� 	 '�� � �$���6�'� �� � � � �0 ���<0�� � � ����� �5J

*!� B � � � '	 �$�¡ � � � � � � �� � �� �4$���� 	 �0'� 	 �� � � � � 7� � � � '	 � � � � � � � � .� � 	 �0 '� 	 �� � - � *-�
BAC� � � � �� �� �'� �0� '58]

�!� [ � � �� �$� .� �� � �� � � � � �� ��� � � � � � � '	 � 	 �0 '� 	 �� � � � � 7Q�����.� � � � � � � � �� : � �$�
	�0'� 	 �� �- � �-[BC� � � � �	6������ '58!

C6��� Q���� 	 �0 '� 	 �� '� - � – �� =6�� '	 � $�� �� � � �-�� � �� � � � � $��$�� � � � �� � � �� � � �
�4� �� � � � � � � �	 '5� '�� � � . � � � � � 	 ��	 �� � �� � '5� �.� �� � � � � '5��� '� '�� �� �	  �� � �� �� � � � ��
���'!� – �� =6��'	 ��� � � � � '	 � '� 	 '� � � �� .�� �( � � � � � � �� ���!� R � � � � �<� � � ��� 	 �� � '� '� � 65'� <�	� � �
� (� ��� ��!�BAC-*J� – ��=6�� '	 � '� ��<� � � ��� 	 �� ��� '� � � �� ��� �� �� � � � '5��.� �� � ��� � � � ��<0��� � �
��� �� � �� � �� '� '� � $�5� � 2 �	 �� � � � � � � � �5�� � � � � '� '�� '�� � � �� �� � 	 �� � '� � � � � $� �� �� � � � �
� � � � � (� �� '� �� �<�'� �� " � � � � � 2 �� � � � �� � � � � �� '� �� 	�� � '�� � � � � �� � 6�'��� = �� '� � � �� � � � �
�� '� �� �� � �� �  ��� '�� = �� �� .�� �� " �� �:$�� C6���� � � �� �� A�$$4��$�� C6����� � �� :$�� � � � �-�
� � � '	 � � � � � � � �� : � 	 �0 '� 	 �� � � � '� '� � � .�� � 	6� �		 �� 	�� � '�� � (0�� � �	 � '� � � � � � � � � �	 �� � ���� �
3 � � � � %�� �$4�� � � � � � �� �� � � � �� �0� �¡ � � � � � 6��'� � '�� ˜ �0 � �$4��$�� � � �4�$� � � � � � �<�'� ��
� � � � �$4�� � � � �- �� � � � � . � � � � �� � �� � � � '	 ��� � � �� ���!� &!2 �� � '� �0��� �� � 	6����	�� � �0�� 	6���
Q�� �� � � . � � �( � � N$�¡�� � � � � � � � � � � � � � ���D '�� �<0� '	 � ��� � � � � � � � � '� � '�� $�� '� � '� �� � ��
�� � � � . � ������ � � �� � � � -�6� � 	 �0��� � � � ��<� � '�� � � �$�  �� ��$� ��� $��� 	< ��� � �� � 	 �5���� '��
� � �� � � � $�<0��� � 'O� W1�� +*� �!X� ���� 	 �0 '� 	 �� � '� �� � � � � �Q�� 	 �� �$��4� .� � � �� �0� �� � � � '� '� �
N���'	 ��� 'O!
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" � � � � � �5�	�� � '���
" � � � � �2 �� � ������=����.�� ��

" �� �:$��C6���� � ��� ��
A �$$4��$�� %� ��.� ��

˜ �0� �$4��$

B 4�� �.� � = �� �� .�� �� " �� �:$�� C6���� � ��� �� A�$$4��$�� %� � �.� � - � � � � -� � � '	 �
� � � � � � �� : �	 �0'� 	 �� � �� '!� • �$�0�� � � � ���6� '� '� �� �� '� ��� �� '� � � ������� (�$�0�� � � �� � � � �
65� 	�� '� �'� '�� 65'� '� � (� � 	 ��� �� �� '� �  �	 �� � �� � ���!� R ��� � =6��'	 	 �� =�� '� � � �� � �� '� �� � � � ��
� � �$�� � � � � �� � � � �� $� �� � . � � � �4�� � � � $�0��� � � � � � � � $�� � � � $�:�� !� G0�	�� '� �� � � $���0�
� � �� �< '� �� � � �� �$!
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� � �$�� �6� '� �� '� - � – � � =6��'	 	 �� $�� � � � � (� �� � .�� � � �$���!� R �� � � �� �	 �� � � � �� � � � �� � �
�	 � � '� � � �0� � � �.� � � �� � 	 �0 '� � " � � � � �2 �� � � � �� � � � � � � $� � � ��	�� 	6 �� '� � (� �� � � � � ���� �
(� � � '� � �� '� � � � -� �� �� � 	6� �		 �� 	���� '!� E �� '� '� � $�5� � 2 �	 � � � � � – �� =6��'	 	 �� 65'���
$�� � � � .� � � �� � � � � '� 6 '��� '!� " � � � � � �5� 	 �� � '� � ���� � � � � � 4� � � ˜ �0� �$4��$� � � �
2 �	 �� � � � � � � �40�� .� � � � �– � �=6�� '	 � '� � �� � � � � ��<��� '!� – ��=6�� '	 ��	 '� (� � � � '�- �� � � �<�� '�
� (� �� � � � � � � �� � (� � � '� � 	�5��'!� 24� � �$�.� � �� � � � � � '	 � – �� =6�� '	 � '� � � � � � '	 � � � � � � .� � ��0�
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� � � � � � 	���� '!� E �� �5�� � � >@�� .�� 65'� 	 �0� � � � � 	 � � .� � � � '�  '� '	 � � �� � � '� 	6� �		 ��
	 �� � � ��� � �� 7	��	� ��� 	 ��.���  � � ���8�C�� �0� '� � � '� '�	 � � � � ��<� 	 '� ���'!

N–�� =6�� '	 � �� 'O� ˜ �0� � 	4� � 	 � � � � � �� 65� � � � � � � 	 �0� �� � � 	 ��0�� � � � � � � � �� � � ��
�0��� �J� N" �� � � � �� � ����� � � � � 65'� � �� � � '� ��� ��	 ��� �0� � � !� 2 � � � 	 � � � �4��	 � � � �
� � �� � � �� 	 � � � 	 � �� '	 � �<��� '�� �� � � � � � � �' '� � �� 	 �0	� � 	 �� � 	 � � � �� '	 � ����� 	 �0	� � 	 �� �	�� �
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��� '� �� '!� 3 :� �� � � �  '�¢ �0� � �– � �� �	 � � � 	 � '����!

!!!=�.�5��0�� � �	<� �6�	�����
C<����� '� ���� � �	 �� � ��
C6�� ' '� � ��� � � � � � �
ž '� � � �'� ������ !
%4�� � � � '� �� �" � � ��	 � � �
– �  � � '� � � � ��<�� � .� � �
A �� �� �	 � � �	 ������ !
= �� � �� �� ��4� � � �� �0� � .�� �
%�5� � � � �	 �������� !
C6��.� � �� � �� � � ���� � � �
E '� � � � '� � � ��������� ��
I 4 � �� .��4� � �� �� � �� � � W*\�� )�� �!X!
B!–	����N%�5�	��4�	��������������<������ 	����� ���� ��������� ��������� ���'���'O�

7N‡o…oz� hijccbg_r_qo� bci]� zodjotot_� qg`ofo`b� o__o|i� douij� hijbabjzi_O8�� -� ����� ���	��
���� 	�����.���4�	�������	�5�	���������� �����	 ��'�'������ �	6������'�W*��� *�+��!X!

" � � � � �5�4� � � � � � ¢ �0� � � �� � � � 	 � � � 	 �  '� � � � � C6�4.� � � � � � � � � � �  '� '� ���� � ��
� � � � �  � � � � � � � � ��<��� '!� K�� ��� �  '� �� � '� � � � � � � 	6��� �	 � � '� � �0�� C6�4.� � � � � � � � � � '	 �
� � � � � � �	 �5�	 ��4�	 � � � � � � � � �� � � � �  � ������!

" � � � � � � NC6�4�� � � � � ˜ � .� � �	 � � � � � .�� �O� �� � � � � � � � � � � � � � � � � � �� '� '� � < �
	 � 5� � � �<0��� ��� '� �0�� ��� �J

3 .��<� '���L<�� �� ��B � � 	 � � ��4� � � � ���� ��
C6�4.� � �	<0��� � � � .� � �� � � '� � � ��� W*9�� *#/� �!X!
2 ��� �	 � � � �� � � � � � 	6���� �<� � � ��� 	�� � '�� �<�� 	6� � � '� � �D � ��� 	4� ��  � �

	 � � � � � � � �	 �� �0���� � ��¢ �0� � �– � �� � 	 � � � 	 � '� �� � � '� �<� � � '����� 	 �0'� 	 �� ��� 	6� �	 � �� '� �
� �� � � � �� � 6 � � �'� ��� '�� C6�4.� � � � � � � �� '� 	 �5�� � � � �� <0��� � '�� Q�� �� �.� � � � � � � 	 � � � 	 �
� � ��@��� �- �NC6�4.��O�Q�� �� � � � ��<� 	 '�� � 	 � ��� � �� � 	 �� � �' '� � �� � � 	 �	 �5�	 ��4�	 �� � � � � ��
�( � � � � � 	  � � '	 ��	 � � '� �2 !• 5'� � �@�� ��� � �� � � � � �� � �� 	 � � � � � � � 	 � �0�	6� �� ��� '� W*��� *#� �!X!�
24� � �0�� � .�� � �� � 	  � � '	 � �� � - �Q���� 	 �¡ � � � � � � � � � � � � � � '	 � � � � � � � � � �0	 � � � �0� � �� (� ��
	 �5�	 � Q�� �� �� � � � �� � � � � � � �� : � � 	 � 	 �0 '� 	 �� � � � � '� � Q���� �D � �� '� �� N��	 '�O�
�� � � �� ��� � � � .� � � � �� � ��� ��� � !

*+1



9F*:�B�A�� � � �G H " I J H �KL3

C���� &�0��� NC6�4.�����O� 	�5�	� �4�	������.�� �6�'����'� 	6�'����� 6����
�<�'���� 	����'�� Q���� �	��'�� �0����!� NR������� 	�0�'������'� ���'5� ������� 45�	�
	������� �<5���� �'�	������ �6��� �����	���� ��� �'�� ������� �������� ���� ��.�� �'��
�6�'	���'���� �4���	'� �<�� ������� 	����'!� 24��	�5�	� �	��-���������� C6��.���������
�'�� ��.�	���� ������0������� ���5���	� 6� �����'� �<���� ������ �<�	'���� ����������
��	���� Q��	���	� ��Q5�:.���(�� �	��'�� �0.�	��0���� �(�� �����<�	'������� ���������
	�5�	� ��� ������ NC6��.��O� ;�	���� <0������O�� -� ���� �<0'������� .����� 	�5�	�
�4�	�������� ���	��  �.��� �4�	��������� 	���.������ C6��.��� �4�.������� �����0-�	�
����� (	��'� &�� ��.�� 	6�� 	6�'�� �6�'���'�'�� ����� 	6������'� W**�� 1��� �!X!� 24�� �'	'����
	�������5� - � C6��.��� ���� ����� (	��'� &�� ����	� ������� 	�5�	� �4�	�������
N�����D��'	� �(�'�����O� �(�'�'���� ���������� �(��� �4�� ��.����� ����'	�Q����������
����� ���������'�	�������	������'!

NC6�4.��O� ����������� �<�	'� ����	�������.�� �4�	������� ������0� 	�����
B!–	���J� Neg`r� hijcb|g_aojb_qo� qbzzop� `izi_� gjpoz� ubj� g…iaabz� bci� cg_r`po� urpr_� obai�
lijpaijb_b_�zohr„tocb��ubjai„ticb�hi�pgsartr_�qo�zodjoto_b_�ipjolb_qo�zi_ipai_ticbqbj!� ‚r�
cg_r`�qicpo_b�o_aoptoaojb_�hijtiz� bcpiqb`b�bqioa�gars��ur�bqioa�cg_r`�uozbtb_qo_�nrjzti_�
hi� ‡o…oz� hijcb|g_aojb� trzittiaqbjO� W*��� *1)� �!X� ������ �4������ ����0��!�
A!%��	�����@���� �������	� ������.�� 	������� N"����.�� �(��<��'� ����@����
7���5����'5� ���-����� ��������� .���0��� ����� ���� 6��'�� �<�� 	6��'�� �!�!8� ����
�������������� ��	������� 	�5���'�� Q��	���	� ��	��� ���� 	��'��'	�'�� ������� - �
Q������� ��Q��	���	� ��������:��!� "����.�� ����5����� �������� ����'	� �(��� 65'��'	�
����'���'�� ������ ���� ����� ��	��������� �4 �������� 65���'�'�� '�-(��	�����'����
Q������ ��.�5� 	6�	��� ����	���� �(�����'��� 	6������!� [�����.�� 	�:�� ����  ����	��
��������:��	� 	�0'�	������ ���� ������� �4�.����� - � �(�'� �'��4����� ���������� �<0����
	6�'���'O�W*)�� *1/��!X� �������4�������NC6�4.��O�����������	������������'���'5!

Š'-3*3&$3! � 2'5� �<�	'� ����	�������� 	6��� �(��� 	�¡�������	� Q�����������
<��'���'���� ������0�	������N–��=6��'	O�7	6���Q���8��N3������� �����O��N–�'��� �����O��
NC6�4.��O� 7�������	� Q������8� ��:	��� ��������.�� 	�0'�	������'�� ����'	�
����.������ ������� ������	!� [���� 	�¡������������� ����������.�� ��������:��	�
����'����'��	�0'�	����4�.��������������.��	�5���'��0��	 ���	��'� ����'�'!�–��=6��'	�
���� ����� �(��� ���� <��'� (���'�� 65'��� ��.��������� ����� �����C����	�0� ��'� 	�0����
����.�� �� N��	����� ��	����O� �<�	'��'�'��� ��� ������!� 24�� (��	��'� %4��� '��������
�(��� ���'��� ����	��� ���������� ��������� ��	���� ����������!� =6��'	�'�� ��.������
������� �'��'�'�� 65'� C����	�0�'�� ��� N����'	� �������O� 	�0'�	��� �	��'�� 	6������'!�
NB��� �������O� 	�0'�	������'�� ������0� ���	 �� �������� ��.�5� N��������:��	�
	�0'�	��������O� ��0�������� ��������� ��� �0	������� �<���'!� =6��'	-C����	�0-�
2�	��������'�'����.��������!

N3������� �����O� �������.�� 3���������� (��������'��  ������������ 2����
=<	�'� ˜� ��� •5'5�'�� �:������ �<������ 	��'��� ¢�0��� –���� 	���	�  '�����'��
�����'���� ������ ���� N��	�� ������- � �����0����� ��.�� ������- � �����0����� ����� - � �	�
6���0�'���  ����� -	��� � 	����0�'�O� ���	 �� 	�����	�� ��� ����'!� 24�� - � 	�¡���������
��������.������'�'�'!

N–�'��� �����O� �������� 	�¡������� ��� ����'	� 	��'��'		�� N��������O� 	����'!�
B��� 	�0'�	��'� - � ���'� 	�5�� –�'���'�� ������ ������� ������ - � (����� ��	�'� 2���� =<	�'�
˜� ��� •5'5!� –�'��� ����5���� �(�� ����'	� �������� ���� ����������� �0�����0��!�
R�������	��������������������.� �����������������������0�	��������5���'����!

–�� =6��'	�� –�'���� 3������� ��:	��� ����'	� �������� ��������� Q����
	�0'�	�����'�'��	��������C6�4.������	'���'!� R�����.���0�����.��0����<������ 	��'���
¢�0��� –���� 	���	�  '�����'�� 	���������� �������� ���'� 	�5������� <0�����'!�
C6�4.��.���3������	���–�'������<	��������'���������- �����������'�������'��	���0����
��������� 	���	�� Q���� ���������� ����0� ������� ��!� ›���	�����	-Q��	���	�
	�¡��������� 4����	� �(����� �������� ���	 ��� .���0��� ����������� ����.���
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N� � � � '	 � �� � � .�� � � � �O� � � � � � � �5� �� � � �	 � � ��� � � � � �� � � � �� � � � � � � .� � � � � �� � � � � .� � �
Q���� �� � .�� ���� ���� � � �	 ��� � �Q� � 	 �� � 	 ��4� �� �� � � �5�� ( � � � �� � � ������� !

[ ���� 	 �0 '� 	 �� � � � '� � � � � � '	 � �� � � � 	 �� ��� � ( � �� � � � � � � �� : � � 	 � � � � � � � � '	 � �� � '�
� � � � 	 � � � � � 	 � � �Q�� 	 �.�� ��0!� › � � � 	 � � � � � 	 � �( � �<� � � � � � � � �� : � � 	 � �0���� �<0��'� ��
� �� '5��� �� � �� � � � �� �<� � � �� � � � � � 	 � � � �� �� � �� � �� � 	6�	� � � '	 � �0��� � �<0��'� �� 	 �� �0�
� � � �� ��� !

=<�	 '� � �� � 	 �� � � � � � �� � � � � � � � � � � � � � � '	 � � � � � � � �4 � � � �� � 	 �� � � � � � �� �� � '�
� ( � '� � �� � �� '� � � �� 	 � �<� � � � � � � � � � � �� � �4� � � �-�'�  '� '	 �� � � � �-.4� � � � �� � � �� �� � ����� '!�
[ � � ��� 	 � �4� �� � � � � � � � �  � � � � � �� � �� � 	 �0 '� 	 �� � � � � '� � � � � '	 � �� � � � � � � � � � � � �� �
�� 	 � � � � � � � � � �0 � ��� � � � �� � �� � 	 �� 	 � �� ��� � � �� �� � �� -�4����� �� � � � � � ��� � '	-�
� � � � � � �5� � 	 � � � � � � � � � � � �� �� � � Q� � 	 �� � 	 � �4� �� � � � �� � � � 	 � � � 	 � �� � � . � � � � �� �� � �� �
�<�'� ���� �0 '� �� � � .� � 	 � � �� �Q�� 	 � � � 	 �� (��<� � '� �� �� '5�'��� � � �� �� � � � � ����� � ��� !

R, I� �� %�
�!� G:-%,0� N!� �ˆ-7‚� A5')3&3„� 5'A*/7%)3� .,&� */5'6'>/2)3!� J� H)*%&%I �

S%-3%-9%B� �L��!�J���V�:!
�!� �,6,*/&)7/(� �!�!� C-'/)<'D$,&/,� >,-'/=,)7'>'� A5')%I� �%&&/,� 4'-.3� / �

%-<%/=,)7/,�5%.2*&/7/!�J���,�/?$!B� /)5-!�J��!I�#')*!�6/*!B� �LL�!�J��V��)!
�!�X,-$‚:%,0��!�Š%?%9�A5')3!�H6.%*3I� •‹j‚6j‚.•B� �UM�!�J�����:!
�!� H4%&%)+,0� H!�!� �%-'$&3,� -8))7/,� )7%?7/!� J� �ZZ[IPP���^��a�^!� ��"�a! �

"�P�Z�"�RP���!�Z� !�C%($%6%&?%&�8%93*3I� �R!LU!�L�V�D!
R!�Š%?%9�,-*,>‚6,-‚!�J�H6.%*3I��%?8O3B� �LLU!�J���L�:!
V!� Š‡6%.,->,&� Š!� X%:%6%-� )•?‚I� Dˆ?� *'.$39!� J� �!� R�I� X%*3-6%-� D3-3!� J �

H)*%&%I� Y'6/%&*B� �LLM!�J��R��:!
T!� H65%.3)� :%*3-� 9/))%)3!� X%:%6%-� )•?‚I� � ˆ?� *'.$39!� �!� ��I� X%*3-6%- �

D3-3!�J�H)*%&%I� Y'6/%&*B� �LLV!�J��M��:!
M!� �$‚>,� D3-3!� �ULR� D3*3� S%&7*�C,*,-:8->*,&� O399%&�N'9%&� �A6/<%&'0 �

D%?35�%6?%&�&‡)9%!�X%:%6%-�)•?‚I�Dˆ?�*'.$39!� J��!� �UI�X%*3-6%-�D3-3!� J�H)*%&%I�
Y'6/%&*B� �LLV!�J���M�:!

U!� �3-?%� �$‚>,� :%*3-!� �U��� D3*3� �%O7,&**,� O399%&� ‰!E/0%,0� &‡)9%)3! �
X%:%6%-� )•?‚I� Dˆ?�*'.$39!� J�H)*%&%I� Y'6/%&*B� �LLV!� J� �!� �UI� X%*3-6%-�D3-3!� J
�LLV!�J���M�:!

�L!� t]�_��m!� e�"]� a�������a�� k�"�b �� yn ]�k� z� J�n�_^ ^�^� �^�m^Z�� ^"!� ��]�"� �
�]b�bB� �LL�!�J��VM��!

��!� {^�_� �k!� e�"]�_� v"� �t[�_�p�^Z"�I� e"�a�Z����B� o�"��B� p�^Z�_�sZ"�]Z�"^!� J�l^f �
•�"]I�™�" ��aB� �UU�!�J��UR�[!

��!� ‰?‚:%,0%� X!� �•-'?63� J� 9%?%9� $%)*%&$%-3&3„� 9%¨%-.%&3!� X%:%6%-� )•?‚I�
Dˆ?�*'.$39!�J��!� �MI�X%*3-6%-�D3-3!�J�H)*%&%I� Y'6/%&*B� �LLV!�J�R�V�:!

��!� �%--3,0� X!H!� Œ5/=,)7/,� )7%?%&/2� '� �,-�'>68�8 � *1-7'2?3=&3<� &%-'$'0!� J �
�!B� �UVM!�J��RL�)!

��!� �'-'>63� •!W!� #?%/.')02?/� A5')%� &%-'$'0� S-,$&,(� H?//B� G-%&%� / �
H?,-$:%(D%&%!�J��!I��%87%B� �UM�!�J��MR�)!

�R!� �•-‡?63&3„� 7•-$,� *8?%&3!� �!�ƒ?9'D%,0� D3-6%?%&� &‡)9%!� X%:%6%-� )•?‚I�
Dˆ?�*'.$39!�J��!� �MI�X%*3-6%-�D3-3!J�H)*%&%I� Y'6/%&*B� �LLV!�J�R�V�:!

�V!� �•-‡?63&3„�N%?$%*9%� :%-?%&3!� �!�A?9'D%,0� D3-6%?%&� &‡)9%!� X%:%6%-�
)•?‚I�Dˆ?�*'.$39!�J��!� �MI�X%*3-6%-�D3-3!�J�H)*%&%I� Y'6/%&*B� �LLV!�J�R�V�:!
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